el

Power Media

PROSPEKT EMISYJNY

Sporzadzony w zwiazku z oferta publiczng 1.400.000 Akcji
zwyklych na okaziciela serii C oraz z ubieganiem
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym nie wiecej niz
1.400.000 Akcji serii C, 2.500.000 Akcji serii B oraz nie wiecej niz
1.400.000 Praw do Akcji serii C

Zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 5 lutego 2008

Oferta Publiczna Akcji Spotki Power Media S.A. jest przeprowadzana jedynie na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Poza granicami Polski niniejszy prospekt nie moze
by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia. Prospekt ani papiery wartosciowe nim
objete nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek
Panstwie poza Rzeczpospolitg Polskg. Papiery wartosciowe objete niniejszym prospektem
nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej (w tym
na terenie innych panstw Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej), chyba ze w danym Panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zostac
dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych
wymogow prawnych. Kazdy Inwestor zamieszkaty badz majacy siedzibe poza granicami
Rzeczpospolitej Polskiej powinien zapoznaé sie z przepisami prawa polskiego oraz
przepisami innych panstw, ktére mogq sie do niego odnosic.
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CZESC I PODSUMOWANIE

OSTRZEZENIE
Niniejsze Podsumowanie jest traktowane jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego.

Decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tre$¢ catego
Prospektu Emisyjnego.

Inwestor wnoszacy powddztwo odnoszace sie do tresci Prospektu Emisyjnego ponosi koszt
ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania
przed sadem.

Osoby sporzadzajgce Podsumowanie, bedgce czescig Prospektu Emisyjnego wraz z kazdym
jego ttumaczeniem, ponoszg odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku,
gdy Podsumowanie wprowadza w biad, jest niedoktadne lub sprzeczne z pozostatymi
czesSciami Prospektu Emisyjnego.

1. Informacje o Emitencie

Firma: POWER MEDIA Spoétka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw

Adres: 50-110 Wroctaw, ul. Kietbasnicza 24
Numer telefonu: + 48 71 341 06 96

Numer telefaxu: +48 71 321 00 16

e-mail: office@power.com.pl

Adres internetowy: www.power.com.pl

2. Osoby zarzadzajace, Doradcy i Biegli Rewidenci

2.1. Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad Emitenta jest obecnie 4 - osobowy, sktada sie z:

1) Wojciech Narczynski - Prezes Zarzadu
2) Andrzej Parszuto - Wiceprezes Zarzadu
3) Marta Przewtocka - Wiceprezes Zarzadu

4) Agnieszka Koztowska - Cztonek Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu petnig swoje funkcje w siedzibie Emitenta.

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza, dziatajaca w sktadzie:
1) Stawomir Najnigier - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Anastazja Kotodziej - Cztonek Rady Nadzorczej

3) Alicja Korbecka - Cztonek Rady Nadzorczej

4) Ewa Minska — Struzik - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Ireneusz Werner - Cztonek Rady Nadzorczej

6) Monika Wysocka - Cztonek Rady Nadzorczej

Miejscem wykonywania obowigzkow przez Cztonkow Rady Nadzorczej jest siedziba
Emitenta.

Prospekt Emisyjny 9 Power Media S.A



2.2. Doradcy

Podmiotem oferujacym papiery wartosciowe Emitenta oraz doradcg finansowym jest Biuro
Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A. z siedzibg w Radomiu.

Doradcg prawnym Emitenta jest Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni
Spétka Partnerska z siedzibg w Warszawie.

2.3. Biegli rewidenci

Badania sprawozdan finansowych spétki Power Media S.A. (wczes$niej Power Media Sp.
Z 0.0.) sporzadzonych za okresy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 ., od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r. oraz od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. przeprowadzit PKF Consult Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (Oddziat Regionalny Zachéd we Wroctawiu) wpisany na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Przeglad sprawozdania finansowego obejmujacego okres od 01.01.2007r. do 30.06.2007
przeprowadzit PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Oddziat Regionalny Zachod we
Wroctawiu) wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 477.
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3. Statystyka oferty i przewidywany harmonogram

3.1. Statystyka oferty

Na podstawie Prospektu do obrotu gietldowego wprowadzanych jest tacznie nie wiecej niz
3.900.000 Akcji Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 ziotego kazda i faqcznej wartosci
nominalnej 390.000 zt, w tym:

- 2.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 0,10 ztotego
kazda,

- nie wiecej niz 1.400.00 Akcji zwyktych na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 0,10
ztotego kazda.

Do obrotu gietdowego wprowadzanych jest takze nie wiecej niz 1.400.000 Praw do Akcji
Serii C.

Na podstawie Prospektu oferowanych jest 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta
tysiecy) akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda i tacznej wartosci nominalnej
140.000,00 zt (stownie sto czterdziesci tysiecy ztotych).

Akcje Serii C w ramach Subskrypcji Otwartej oferowane sq bez podziatu na transze.
Cena Akcji Serii C zostata ustalona na 5,00 ziotych.

Otwarcie subskrypcji Akcji Serii C nastgpi w dniu 3 marca 2008 r., a jej zamkniecie w dniu
14 marca 2008 r. Zapisy na Akcje bedg przyjmowane od dnia 3 marca 2008 r. do dnia 7 marca
2008 r. Przydziat Akcji nastgpi w terminie 5 dni roboczych od dnia zakonczenia zapiséw.
Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej termindw. W wypadku zmiany
termindw Publicznej Oferty, do publicznej wiadomosci zostanie podany, zatwierdzony przez
KNF, aneks do Prospektu, w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt. Informacja ta
zostanie przekazana nie pézniej niz w dniu uptywu danego terminu.

3.2. Harmonogram oferty
Publiczna Oferta zostanie przeprowadzona w nastepujacych terminach:

3 marzec 2008 r. otwarcie Subskrypcji Otwartej Akcji Serii C

3 marzec 2008 r. rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje Serii C

7 marzec 2008 r. zakonczenie przyjmowania zapisdw na Akcje Serii C
14 marzec 2008 r. przydziat Akcji Oferowanych w ramach Subskrypcji Otwartej
14 marzec 2008 r. zamkniecie Subskrypcji Otwartej Akcji Serii C

Terminy realizacji Publicznej Oferty mogq ulec zmianie.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow Emitent zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu
przyjmowania zapisdw, w sytuaciji, gdy taczna liczba Akcji Oferowanych objetych ztozonymi
zapisami bedzie mniejsza niz liczba Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie.

Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu
danego terminu w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy
o ofercie. Zmiany termindw realizacji Publicznej Oferty mogq odbywac sie tylko w okresie
waznosci Prospektu.

W przypadku, gdy po otwarciu publicznej subskrypcji Akcji Oferowanych, zostanie podany
do publicznej wiadomosci aneks, dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem ostatecznego przydziatu Akcji Oferowanych, o ktorym Emitent powzigt
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wiadomos$¢ przed tym przydziatem, zostanie dokonana odpowiednia zmiana terminu
przydziatu Akcji Oferowanych, aby Inwestorzy, ktdrzy ztozyli zapisy przed upublicznieniem
tego aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozenia tych zapiséw w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia tego aneksu do publicznej wiadomosci, poprzez ztozenie
w miejscu, w ktérym uprzednio ztozyt zapis, pisemnego oswiadczenia.
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Kluczowe informacje dotyczace danych finansowych

Emitenta, przyczyn oferty oraz czynnikow ryzyka

4.1.

Wybrane historyczne informacje finansowe

Tabela 1. Wybrane historyczne informacje finansowe za lata obrotowe

pienieznych

PO I-VI 2007 I-VI 2006 31.12.2006 w | 31.12.2005 w |31.12.2004
Wyszczegolnienie w tys. zt. w tys. zt. tys. zi. tys. zt. w tys. zt.

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i 5331,0 5 397,3 10 652,0 3 960,6 2 062,1
materiatéw
Zysk (strata) na dziatalnosci 208,2 991,4 1678,4 394,0 96,2
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 205,6 996,0 1692,0 379,2 84,6
Zysk (strata) netto 176,0 828,0 1 361,5 288,2 62,5
Aktywa razem 3 309,6 2142,7 2 160,9 1 395,5 406,9
Aktywa trwate 351,1 246,7 248,0 125,7 62,6
IAktywa obrotowe 2 958,5 1896,0 1912,9 1269,8 344,3
Kapitat wtasny 1573,9 1 364,4 1 397,9 536,4 248,2
Kapitat akcyjny/udziatowy 500,0 50,0 50,0 50,0 50,0
Zobowigzania razem 1 735,7 778,3 761,7 859,1 158,7
- W tym zobowiazania 1 680,0 741,7 689,6 851,5 151,1
krotkoterminowe
Liczba udziatéw - w szt. 833,4 100,0 100,0 100,0 100,0
Wartosc ksiegowa na udziaf 1 888,5 13 643,9 13 978,9 5 364,2 2 482,1
Zysk (strata) netto na udziaf 211,1 8279,79 13 614,8 2 882,0 624,9
Dywidenda na udziat w zt. - - 5 000,0 0,0 0,0
Przeplywy pieniezne netto 233,6 1 452,0 326,2) 10,4
z dziatalnosci operacyjnej 315,6
Przeptywy pieniezne netto _ _ _
z dziatalnosci inwestycyjnej 6.7 -166,0 210,3 168,7 43,2
Przeptywy pieniezne netto _ _
z dziatalnosci finansowej 33,4 - 420, 0,0 0,0
Zmiana stanu srodkow 205,9 149,6 821,2) 157,6 -32,8

Zrédio: historyczne informacje finansowe Emitenta
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4.2. Przyczyny oferty i wykorzystanie wplywow pienieznych

Szacowane wptywy netto z emisji Akcji serii C wyniosg okoto 6,56 min zt. przy zatozeniu
subskrypcji 1.400.000 akcji i cenie emisyjnej 5,00 zt. Srodki z emisji Akcji Serii C Spétka
przeznaczy przede wszystkim na realizacje celdw strategii zwigzanych z rozwojem serwisu
ifirma.pl, a zestawienie wykorzystania srodkow z emisji przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 2. Zestawienie wykorzystania srodkow z emisji

Nazwa Priorytet Kwota (w zt)

Inwestycje zwigzane z serwisem ifirma.pl, w tym: 5 560 000
e Budowa infrastruktury call-center i systemu obstugi klienta 1 500 000
umozliwiajacego dziatanie na duzg skale (do 20.000 tys. uzytkownikow)
e Rozbudowa serwerowni do poziomu umozliwiajagcego obstuge 20.000.

. .y 2 200 000
uzytkownikow
e Budowa wizerunku marki i reklama serwisu 3 4 860 000
Rozbud_owa dziatu sprzedazy ustug informatycznych i produktow, 4 600 000,
marketing
iZt;k)up wyposazenia firmy (komputery, narzedzia programistyczne, 5 400 000
Zrédio: Spétka
Szczegoétowy opis celdow emisji znajduje sie w pkt, 3.4 Czesci IV - Dokumentu

Ofertowego.

Emitent zamierza realizowac cele wedtug podanych priorytetéw i nie zamierza odstepowac
od realizacji ktoregokolwiek z celéw. Jedynym ograniczeniem w realizacji bedzie ewentualne
pozyskanie mniejszej ilosci $rodkéw z emisji. W przypadku pozyskania mniejszej niz
zaktadana ilosci srodkow finansowych wynikajgcych z objecia 1.400.000 Akcji Serii C po
cenie 5,00 zt, wskazane cele beda finansowane w miare mozliwosci z zysku spétki. Ponadto
Emitent nie wyklucza kolejnych emisji. Spotka nie przewiduje finansowania dfugiem celow
inwestycyjnych, ktore nie zostang sfinansowane z emisji akcji oraz wyniku spotki.

Srodki pozyskane z emisji do czasu ich wydatkowania beda lokowane na krétkoterminowych
lokatach bankowych.

4.3. Czynniki ryzyka

4.3.1 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng
e Ryzyka zwigzane ze stabilnoscig systemu prawnego i podatkowego
e Ryzyko walutowe

4.3.2 Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia Emitenta

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéow

Ryzyko zwigzane z procesem sprzedazy produktow i ustug

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Ryzyko zwigzane z wadliwym dziataniem oprogramowania

Ryzyko zwigzane z opOznieniami w realizacji celdw emisji zwigzanych
z pozyskaniem klientéw serwisu ifirma.pl

e Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych programéow
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4.3.3

Ryzyko utraty kontraktow

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem sieci Internet oraz ochrong danych
osobowych

Ryzyko zwigzane 2z mozliwoscig niezrealizowania planowanych celéw
emisyjnych

Czynniki ryzyka zwiazane z Akcjami

Ryzyko nie dojscia emisji Akcji Serii C do skutku

Ryzyko zaskarzenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

Ryzyko nie przydzielenia wszystkich subskrybowanych Akcji Serii C

Ryzyko braku umowy subemisyjnej

Ryzyko zwigzane z odwotaniem badZ odstgpieniem od przeprowadzenia Oferty
Publicznej

Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowana zapisow

Ryzyko zwigzane z innymi ofertami akcji w okresie trwania Oferty Publicznej
Ryzyko wstrzymania Oferty Publicznej lub wstrzymania dopuszczenia Akcji do
obrotu na rynku regulowanym

Ryzyko niedopuszczenia Akcji do obrotu gieldowego

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Akcji z obrotu na rynku regulowanym lub
zawieszeniem obrotu Akcjami

Ryzyko opo6znienia we wprowadzeniu Akcji Serii B i C do obrotu gietdowego
Ryzyko zawieszenia notowan

Ryzyko zwigzane z PDA

Ryzyko zwigzane z przysztym kursem akcji oraz ptynnoscig obrotu

Ryzyko inwestycji w Akcje Serii B, C oraz PDA

Ryzyko nienalezytego wypetnienia przez Emitenta obowigzkéw wymaganych
prawem, a przez to mozliwos¢ natozenia przez KNF kar na Emitenta

Ryzyko wynikajace ze stanowiska Zarzadu Gietdy w sprawie szczego6towych
warunkow dopuszczania i wprowadzania do obrotu gietdowego niektorych
instrumentéw finansowych
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5. Informacje dotyczace Emitenta
5.1. Historia i rozwé6j Emitenta

Rok 1997

e ZatozenieprzezJarostawalewandowskiego, AndrzejaParszutoiWojciecha Narczynskiego
Spétki pod firma Przedsiebiorstwo Ustugowo - Handlowe POWER MEDIA Sp. z 0.0.;

Rok 1999

e Zbycie na rzecz Przedsiebiorstwa Handlowo Ustugowego SEMATA Sp. z 0.0. przez
Jarostawa Lewandowskiego, Andrzeja Parszuto i Wojciecha Narczynskiego wszystkich
udziatéw Spotki pod firmg Przedsiebiorstwo Ustugowo - Handlowe POWER MEDIA Sp.
Z 0.0.;

Rok 2000

e Zbycie przez Przedsiebiorstwo Handlowo Ustugowego SEMATA Sp. z 0.0. wszystkich
posiadanych udziatdw na rzecz Andrzeja Parszuto i Wojciecha Narczynskiego.

Rozpoczecie prac nad serwisem ifirma.pl w ramach wspdtpracy ze spotka ifirma.pl
Sp. z 0.0., ktéra powstata w 2000 roku jako projekt finansowany przez fundusz
inwestycyjny Internet Investment Fund S.A. Srodki finansowe pozyskane z funduszu
miaty stuzy¢ uruchomieniu projektu, aby tatwiejsze byto pozyskanie srodkdw na nastepne
etapy rozwoju przedsiewziecia. Plany te zostaly pokrzyzowane przez gwattowny krach
na rynku inwestycji w przedsiewziecia internetowe, ktéry miat miejsce na przetomie lat
2000/2001.

e Rozpoczecie $wiadczenia ustug programistycznych dla klientéw zagranicznych z uwagi
na zatamanie sie rynku informatycznego w Polsce. Emitent poszukujgc nowych rynkow
zbytu koncentruje sie na rynku potnocnoamerykanskim.

Rok 2001

e Rozpoczecie sprzedazy licencji na wtasne produkty,

e Rozpoczecie wspotpracy z amerykanskim serwisem internetowym Optima Wellenss
Center (USA),

e Rozpoznanie potrzeb wysokiej specjalizacji na miedzynarodowych rynkach IT skutkuje
podjeciem specjalizacji w technologiach firmy Apple.

Rok 2002

e Rozpoczecie wspdtpracy z Apple IMC Polska (SAD sp. z 0.0.) - jako konsekwencja
specjalizacji technologicznej.

e 22 listopada 2002 r. ogtoszono upadtos¢ obejmujacyg likwidacje majatku spoétki ifirma.
pl Sp. z o0.0.

Rok 2003

e 28.02.2003 r. spotka ,Internet Investment Fund” S.A. z siedzibg w Krakowie objeta
udziaty poprzednika prawnego Emitenta w utworzone w drodze podwyzszenia kapitatu
zaktadowego (uchwata NWZ POWER MEDIA Sp. z 0.0. z dnia 18.02.2003 r.) w zamian
za aporty w postaci m. in. prawa do domen internetowych ifirma.pl, ifirma.com.pl oraz
autorskich praw majatkowych oraz prawa do wykonywania autorskich praw zaleznych
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do oprogramowania komputerowego;

Przepisanie z Rejestru Handlowego B poprzednika prawnego Emitenta - POWER MEDIA
Sp. z o0.0. do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu,

Przejecie serwisu wwwifirma.pl
Rozpoczecie wspotpracy z PMG (Norwegia),
Rozpoczecie wspotpracy z Accenture.

Rok 2004

1.09.2004 r. poprzednik prawny Emitenta - POWER MEDIA Sp. z 0.0. nabyt od Internet
Investment Fund S.A. 840.000 akcji imiennych serii A spotki eCenter S.A. w upadtosci
z siedzibg w Krakowie. taqczna cena wyniosta 1 zt.

3.09.2004 r. Spotka ,Internet Investment Fund” S.A. z siedzibg w Krakowie sprzedata
wszystkie posiadane przez siebie udziaty w POWER MEDIA Sp. z 0.0. na rzecz Wojciecha
Narczynskiego i Andrzeja Parszuto;

1.10.2004 r. dokonano stwierdzenia ukonczenia postepowania upadtosciowego ifirma.
pl Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Rok 2005

W konsekwencji zmian na lokalnym rynku IT, czyli rosngcych potrzeb zagranicznych
koncerndw na specjalistow IT Emitent nawigzuje wspotprace o S$wiadczenie ustug
z polskimi oddziatami koncerndw dziatajacych we Wroctawiu, Siemens oraz BenQ (BenQ
Mobile Sp. z 0.0.),

Uzupetnienie oferty o szkolenia dla programistow i informatykow,

Pierwsze wdrozenie systemu inStudio w TVN 24.

Wojciech Narczynski oraz Andrzej Parszuto dokonali sprzedazy czesci swoich udziatéw
POWER MEDIA Sp. z 0.0. na rzecz Marty Przewtockiej;

Andrzej Parszuto dokonat sprzedazy czesci posiadanych udziatbw POWER MEDIA Sp. z o.0.
na rzecz kluczowych pracownikow Spotki;

Rok 2006

Rosngce zapotrzebowanie na wysokospecjalistyczng kadre IT przyczynia sie do
wykorzystania tej szansy rynkowej przez Emitenta poprzez rozszerzenie $wiadczenia
ustug w zakresie outsourcingu kadrowego na terenie catej Polskii rozpoczecie wspotpracy
miedzy innymi z Motorola Sp. z o.0.,

Rozpoczecie prowadzenia zaje¢ dla studentéw Uniwersytetu Wroctawskiego przez
pracownikéw Emitenta; ,

Rozpoczecie wspotpracy z One Mile Up (USA),
Zakonczenie wspodtpracy z BenQ Mobile Sp. z o.0.

Wojciech Narczynski, Andrzej Parszuto i Agnieszka Koztowska nabyli udziaty POWER
MEDIA Sp. z 0.0. od pracownikow Spotki;

Rok 2007

Przeksztatcenie Spotki w Power Media S.A.,

Otworzenie rynkow krajéw cztonkowskich Unii Europejskiej dla polskich pracownikéw
oraz narastajgca emigracja informatykow pozwolita na rozpoczecie $wiadczenia ustug
rekrutacji informatykdéw dla firm zagranicznych, miedzy innymi z Holandii.
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e 12.02.2007 r. Wojciech Narczynski oraz Andrzej Parszuto dokonali sprzedazy czesci
swoich udziatbw POWER MEDIA Sp. z 0.0. na rzecz Izabeli Bienkowskiej;

e 6.06.2007 r. Wojciech Narczynski oraz Andrzej Parszuto dokonali sprzedazy czesci
posiadanych akcji Emitenta na rzecz Joanny Zalewskiej.

5.2. 0golny zarys dzialalnosci

Emitent dziata na rynku IT, oferujac klientom ustugi zwiazane z tworzeniem
systemow informatycznych , ustugi outsourcingu kadrowego i rekrutacji
specjalistow IT oraz serwis internetowy - www.ifirma.pl.

Obszary dziatalnosci Emitenta to:

1. Ustugi IT /dedykowane rozwigzania informatyczne:

Sprzedaz licencji na wiasne oprogramowanie

Ustugi informatyczne i programistyczne

Szkolenia dla programistow i informatykow

Utrzymanie, serwis i wsparcie systemoéw informatycznych

2. Outsourcing i rekrutacja specjalistow IT:

Rekrutacja pracownikéw do dziatéw IT
Outsourcing kadrowy

3. Serwis internetowy - www.ifirma.pl

W dwdch pierwszych obszarach dziatalnosci firma swiadczy kompleksowe ustugi realizacji
i utrzymywania systemdéw informatycznych. Emitent specjalizuje sie w aplikacjach
internetowych oraz oprogramowaniu dla systeméw telefonii komdrkowej. Klientami
Emitenta sg duze i $rednie firmy dziatajagce w Polsce i za granicg. Komplementarne ustugi
outsourcingu i rekrutacji kadr pozwalajg na petng obstuge kontrahentéow Emitenta.

Trzeci obszar - serwis internetowy ifirma.pl jest pionierskim rozwigzaniem ksiegowosci
internetowej przeznaczonym dla matych firm oraz mikroprzedsiebiorstw dziatajacych
w Polsce. Jest on rozwigzaniem alternatywnym do prowadzenia ksiegowosci przez biuro
rachunkowe lub korzystania z aplikacji desktopowych. Podobnie jak bankowos¢ internetowa
oferuje konkurencyjng cene, szybki dostep do informacji z dowolnego miejsca, a tym
samym wygode dziatania na polu prowadzenia ksiegowos$ci matych firm. Ten obszar
dziatalnosci charakteryzuje sie najwiekszym potencjatem wzrostowym oraz unikalnym
modelem biznesowym.
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6. Wyniki Emitenta, strategia rozwoju

6.1. Wyniki finansowe

Tabela 3. Wyniki finansowe za lata obrotowe objete Prospektem (w tys. zt)

Wyszczegodlnienie I-VI 2007 I-VI 2006 2006 2005 2004
i;;;?r’gcfld%gfggﬁvﬂzgdrﬁzy produktow, 5 331,0 5397,3 10652,00 3960,6 20621
LI{a fgrfgfgipﬁisﬁqnyc“ produktow, towarow i 4511,5 3787,0 793800 3014,9 16817
11I. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 819,5 1610,3 2714,0  945,7 380,4
IV. Koszty sprzedazy 152,3 102,8 251,6 121,3 11,3
V. Koszty ogdlnego zarzadu 472,0 521,2 789,6 461,6 277,0
\VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 195,2 986,3 1672,8 362,8 92,1
\VII. Pozostate przychody operacyjne 13,0 7,4 16,7 43,5 4,4
\VIII. Pozostate koszty operacyjne - 2,3 11,1 12,3 0,3
%If\ﬁlk—ﬁltlr?ta) z dziatalnosci operacyjnej 208,2) 991,4 1678,4 394,0 96,2
X. Przychody finansowe 14,5 4,6 24,2 0,1 0,9
XI. Koszty finansowe 17,1 - 10,6 14,9 12,5
Z(Ili;iyj)s(l;)(strata) z dziatanosci gospodarczej 205,6 996,0 1692,0 379,2 84,6
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - 0,0 0,0 0,0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/- XIII) 205,6 996,00 1692,00 379,2 84,6
XV. Podatek dochodowy 29,7 168,0 330,5 91,0 22,1
L Posle cbovikone ammieseni : Y Y
iggl Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/- 176,0 828,0 1361,5 288,2 62,5

Zrédio: Sprawozdania finansowe Emitenta

6.2. Strategia dalszego rozwoju

Emitent jest firmg informatyczng specjalizujaca sie w tworzeniu nowoczesnych
rozwiazaniach IT w oparciu o rozwigzania firmy Apple: WebObjects i Cocoa.

Dtugoletnie doswiadczenie na rynkach miedzynarodowych, kompetentny i doswiadczony
zespot wspotpracownikédw, zastosowanie nowoczesnych rozwigzan technologicznych
i organizacyjnych pozwala na dostarczenie Klientom i Partnerom wysokiej jakosci rozwigzan
wspomagajacych prace i zarzadzanie firma.
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Emitent koncentruje sie w swoich dziataniach na tworzeniu wartosci dla klientow
i akcjonariuszy.

Emitent w strategii dalszego rozwoju koncentruje sie przede wszystkim na rozwoju serwisu
www.ifirma.pl poprzez:

e Wzmocnienie wizerunku i rozpoznawalnosci marki,

e Zbudowanie call center i infrastruktury informatycznej zwiekszajgcej funkcjonalnosé
serwisu oraz zwiekszenie skali dziatania,

e Wspdtprace z organizacjami i podmiotami zrzeszajacymi osoby prowadzace dziatalnos¢
gospodarcza,

e Zbudowanie modutu sprzedazy towardw i ustug dla uzytkownikéw serwisu,

o Nawigzanie wspotpracy z partnerami oferujgcymi ustugi i produkty dla sektora MSP,

e Uczestniczenie w projektach i przetargach na przedsiewziecia zwigzane z e-podatkami.

Jednym z elementéw promowania idei rozliczania podatkdéw przez internet oraz serwisu
ifirma.pl, bedzie przygotowywany serwis internetowy przeznaczony nie tylko dla
przedsiebiorcow, ale dla wszystkich podatnikéw. Serwis bedzie umozliwiat wygenerowanie
formularzy podatkowych PIT-36, PIT-36L, PIT-37, PIT-38 oraz wszelkich zatacznikéw do
tych formularzy.

Emitent zamierza réwniez umacnia¢ i rozwija¢ dotychczasowe kierunki dziatania,
w szczegolnosci rozwdj ustug IT i dedykowanych rozwigzan informatycznych, ustug
w zakresie outsourcingu i rekrutacji specjalistow IT, jak réwniez w zakresie przedsiewziec
internetowych.

Emitent koncentruje sie na doskonaleniu wybranych linii biznesowych.
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7. Informacje na temat oferty i dopuszczenia do obrotu

Na podstawie Prospektu do obrotu gietldowego wprowadzanych jest tacznie nie wiecej niz
3.900.000 Akcji Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda i tacznej wartosci
nominalnej 390.000 z, w tym:

- 2.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 0,10 ztotego
kazda,

- nie wiecej niz 1.400.00 Akcji zwyktych na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 0,10
ztotego kazda.

Do obrotu gietdowego wprowadzanych jest takze nie wiecej niz 1.400.000 Praw do Akcji
Serii C.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 1.400.000 Akcji zwyktych na
okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda i tacznej wartosci nominalnej
140.000 ztotych, oferowanych przez Emitenta w ramach Subskrypcji Otwartej.

Akcje Serii C w ramach Subskrypcji Otwartej oferowane sq bez podziatu na transze.
Cena Akcji Serii C zostata ustalona na 5,00 ztotych.

Przydziat Akcji nastgpi w terminie 5 dni roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisow. Podstawe przydziatu Akcji Serii C stanowi prawidtowo ztozony i w petni optacony
zapis. Przydziat nastgpi zgodnie z nastepujacymi zasadami:

- w przypadku, gdy popyt na Akcje bedzie mniejszy lub rowny liczbie Akcji Serii C — zapisy
zostang zrealizowane w catosci;

- w przypadku, gdy popyt na Akcje bedzie wiekszy od liczby Akcji Serii C - zapisy zostang
zrealizowane na zasadzie proporcjonalnej redukcji.

Przed rozpoczeciem oferty publicznej Akcji Oferowanych, Emitent zawrze z KDPW umowe,
ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie Akcji Serii C oraz PDA.

W pierwszej kolejnosci Emitent podejmie wszelkie niezbedne dziatania, majace na celu
wprowadzenie do obrotu gietdowego PDA. Wedtug oceny Spétki gietdowy obrét PDA bedzie
mozliwy w I kwartale 2008r.

Szczegotowa informacja o warunkach oferty oraz dopuszczeniu papierow wartosciowych do
obrotu znajduje sie w Czesci IV - Dokumencie Ofertowym, Prospektu.
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CZESC II CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwiagzane z otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalnos¢

1.1. Ryzyko zwiazane z sytuacjq makroekonomiczng

Prowadzona przez Emitenta dziatalnos¢ jest w sposéb istotny uzalezniona od sytuacji
makroekonomicznej. Dobra koniunktura korzystnie wptywa na rozwdj przedsiebiorstw,
co skutkuje wzrostem popytu inwestycyjnego z ich strony, w tym popytu na systemy
informatyczne oraz ustugi IT oraz outsourcing i rekrutacje specjalistéw IT. Emitent
wspotpracuje z duzymi korporacjami prowadzacymi dziatalno$¢ w Polsce oraz firmami
zagranicznymi. Ostabienie wzrostu gospodarczego w Polsce oraz na rynkach $swiatowych
mogtyby w sposdb negatywny wptynac rozmiary prowadzonej dziatalnosci przez te podmioty,
a tym samym na wyniki osiggane przez Emitenta.

Chcac w jak najwiekszym stopniu niwelowaé potencjalne negatywne skutki wyzej
wymienionych uwarunkowan Emitent prowadzi dywersyfikacje obszaréow swojej dziatalnosci
wewnatrz segmentdéw branzy informatycznej, a ponadto zamierza poszukiwac przedsiewziec,
na ktére ewentualna recesja moze mie¢ najmniejszy wptyw.

1.2. Ryzyka zwigzane ze stabilnoscig systemu prawnego i
podatkowego

Emitent jest spotkg prawa handlowego, podlegajacg przepisom Kodeksu Spétek Handlowych
z dnia 15 wrze$nia 2000 r. (Dz. U. z 2000 r., N 94, poz. 37 z p6zn. zm.), a takze innym
przepisom prawa krajowego i unijnego. W zwigzku z upublicznieniem akcji Emitenta
bedzie on podlegat w szczegdlnosci Ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.), oraz Ustawie
z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 184,
poz. 1538 z pézn. zm.). Na Emitenta nie sg natozone nadzwyczajne obowigzki i nie dotyczg
go szczegolne przywileje ani uprawnienia wynikajace z przepiséw prawa.

W stosunku do Emitenta majg zastosowanie przepisy z réznych dziedzin prawa. W najszerszym
zakresie do dziatalnosci Emitenta majgq zastosowanie przepisy prawa cywilnego, prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych, prawa autorskiego, a takze prawa podatkowego. Zrdznicowanie
otoczenia prawnego, w jakim dziata Emitent jest w szczegdlnosci uzaleznione od potrzeb
Emitenta, charakteru $wiadczonych ustug i rodzaju klienta.

Jednym z istotnych zagrozen dla Emitenta jest niestabilno$¢ polskiego systemu prawnego.
Czeste zmiany przepisow odnoszacych sie do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
a takze systemu podatkowego utrudniajg prowadzenie dziatalnosci przez Emitenta. Brak
stabilnosci systemu prawnego z jednej strony utrudnia planowanie skutkéw obecnie
podejmowanych dziatan, a z drugiej moze w przysztosci wptyna¢ w sposdb posredni lub
bezposredni na poziom kosztéw ponoszonych przez Emitenta. W przypadku systemu
podatkowego moze nastgpi¢ odmienna interpretacja przepisow prawnych przez Emitenta
oraz organ podatkowy, co narazi Emitenta na straty.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego i prawnego w Polsce Emitent
ocenia jako stosunkowo mato istotne dla jego dziatalnosci, jednakze nie mozna zupetnie
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wykluczy¢ jego wystgpienia. Wejscie Polski do Unii Europejskiej stopniowo niweluje to
ryzyko ze wzgledu na harmonizacje prawa polskiego do prawa Unii Europejskiej.

Emitent ogranicza wptyw tego ryzyka poprzez sledzenie tendencji w zmianach prawa oraz
biezace monitorowanie zmian w prawie w celu szybkiego dostosowania sie do aktualnych
przepiséw prawa.

1.3. Ryzyko walutowe

Polska podobnie jak wiekszos¢ krajéw o gospodarce rynkowej posiada ptynny kurs walutowy.
Ksztattuje sie on pod wptywem popytu i podazy. W zwigzku z tym podmioty dziatajace
w Polsce sg narazone na ryzyko walutowe. Gwattowne zmiany kurséw walut majgq wptyw
na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe, gdyz z niektérymi kontrahentami Emitent
rozlicza sie w walutach obcych szczegélnie w Euro i Dolarach.

UUmacnianie sie ztotéwki moze spowodowac pogorszenie wynikow finansowych spétki.
Spowodowane jest to tym, ze zdecydowana wiekszos$¢ kosztéw jest rozliczana w walutach
obcych (w 2006 roku faktury wystawienie w walutach obcych stanowity 84 %, a w I kw.
2007 blisko 77%). Spoétka na biezagco monitoruje rentownosc¢ kontraktéw zawartych w
walutach obcych i w wypadku osiggniecia przez nie rentownosci ponizej akceptowalnej
wartosci bedzie je renegocjowacé. Nowe kontrakty zawierane sg przy uwzglednieniu tendencji
umacniania sie ztotego
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2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia
Emitenta

2.1. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Dziatalnos¢ Emitenta oraz jego perspektywy rozwoju zalezg w duzej mierze od wiedzy
i doswiadczenia wysoko kwalifikowanej kadry pracowniczej. Jest to cecha charakterystyczna
dla catej branzy informatycznej. Dynamiczny rozwoj firm sektora IT na terenie Polski i UE
przyczynia sie do wzrostu popytu na wysokokwalifikowang kadre. Gtdwng metoda pozyskiwania
pracownikow jest oferowanie im konkurencyjnych warunkow pracy. Istnieje ryzyko, ze odejscie
kluczowych pracownikéw mogtoby spowodowac opdznienie w realizacji prowadzonych przez
Spotke projektéw. Nastepstwem przystgpienia do UE byto otworzenie rynku pracy w wielu
panstwach Zachodniej Europy, co spowodowato emigracje zarobkowg polskich informatykow.
Wymusito to na Emitencie zwiekszenie naktaddéw na wynagrodzenia, a takze w celu realizacji
nowych umow, zatrudniania dodatkowych pracownikéw. Koszty wynagrodzen w tym okresie
znaczaco wzrosty. Emitent przyjmuje, ze szczyt emigracji zarobkowej dla wykwalifikowanych
specjalistdbw juz minat, a proces ten bedzie w dalszym ciqgu ostabiany przez stopniowe
wyrownywanie sie ptac w Polsce i w krajach UE. Dodatkowo Emitent w celu pozyskania jak
najlepszych pracownikow przedsiewzigt w 2006 roku konkretne dziatania:

e reorganizacja dziatu HR, gtéwnie w celu wprowadzenia ustugi komplementarnej, jakq
jest outsourcing i rekrutacja specjalistow IT. Pozyskana dzieki tej inicjatywie duza baza
specjalistow pozwala usprawni¢ rekrutacje na potrzeby Emitenta,

e otwarcie wtasnej pracowni komputerowej na wydziale informatyki Uniwersytetu
Wroctawskiego pozwala z jednej strony przysztym informatykom pozna¢ Emitenta
jako przysztego pracodawce oraz dynamiczne przedsiebiorstwo, a z drugiej strony
Emitentowi rekrutowac szczegdlnie uzdolnionych studentow,
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e Emitent wdrozyt program opcji pracowniczych w celu zwigzania ze soba kluczowych
pracownikow.

Emitent uznaje, ze choc ryzyko to wystepuje, to nie jest bardzo istotne - podjete dziatania
neutralizujg je, a doskonata zdolno$¢ do pozyskiwania nowych kadr jest dodatkowym
atutem spotki. Fluktuacja osdb pracujacych na innych zasadach niz umowa o prace jest
znacznie nizsza, a ilos¢ 0s6b w ten sposdb wspdtpracujacych ze spotka jest marginalna.

2.2. Ryzyko zwigzane z procesem sprzedazy produktow i ustug

Sprzedaz Emitenta, podobnie jak wiekszosci podmiotow =z branzy informatycznej
charakteryzuje sie pewnymi wahaniami wartosci sprzedazy, ktéra uwarunkowana jest
pozyskaniem kontraktow, wykonaniem ustug lub produktu. W sytuacji, gdy dotychczasowa
dziatalnos$¢ prowadzona byta z dominujaca przewaga segmentu ustug informatycznych,
na wynik finansowy znaczny wptyw miat fakt pozyskania badz utraty kontrahenta. Na
ograniczenie wystepujacego zjawiska moze pozytywnie wptyna¢ dalszy rozwdj dwdch
pozostatych linii biznesowych, a w szczegdlnosci serwisu ifirma.pl. Ponadto aby efektywnie
prowadzi¢ sprzedaz ustug i produktéw IT Emitent planuje w latatch 2008-2009 rozbudowanie
dziatu sprzedazy.

2.3. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek ustug informatycznych i oprogramowania komputerowego jest w Polsce
konkurencyjny. Charakteryzuje sie on réwniez duzym rozdrobnieniem. Nie mozna wykluczy¢,
ze w najblizszym czasie nastgpi zaostrzenie walki konkurencyjnej. Mogtoby to wptynac
na koniecznos$¢ obnizenia marz, co skutkowatoby pogorszeniem rentownosci prowadzonej
przez Emitenta dziatalnosci.

Emitent ogranicza to ryzyko poprzez state podwyzszanie kompetencji firmy i pracownikow,
a w latach 2008-2009 planuje rozbudowanie dziatu sprzedazy.

2.4. Ryzyko zwigzane z wadliwym dziataniem oprogramowania

Jednym ze zrédetdochodu spotki Power Media S.A. jest produkcja i sprzedaz oprogramowania.
Emitent oferujgc je swoim klientom ponosi ryzyko zwigzane z jego wadliwym dziataniem.
Wystgpienie wspomnianej sytuacji mogtoby w istotny sposdb zaktdci¢ prawidtowe dziatanie
przedsiebiorstwa klienta, narazajac go na straty finansowe. W takim przypadku Emitent
musiatby zaptaci¢ stosowne odszkodowanie.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spoétka doktada wszelkich staran, aby oferowane przez nig
produkty byly bezawaryjne. W tym celu przed wdrozeniem systemu lub wprowadzeniem
nowego produktu na rynek jest on sprawdzany pod wzgledem stabilnosci oraz wydajnosci.
Zapobiega to wadliwemu dziataniu oprogramowania u klienta. Emitent ponadto wprowadza
certyfikacje ISO na procesy rozwoju oprogramowania oraz stosuje zapisy w umowach
i udzielanych licencjach ograniczajace roszczenia klientéw w wypadku wadliwego dziatania
oprogramowania.

2.5. Ryzyko zwigzane z op6znieniami w realizacji celow emisji
zwiazanych z pozyskaniem klientow serwisu ifirma.pl

Jednym z gtoéwnych celdw emisji Akcji Serii C jest pozyskanie srodkéw na rozwdj serwisu
ifirma.pl, co ma w istotny sposéb wptyna¢ na rozwdj Emitenta. Niemniej Emitent
nie moze wykluczyé, ze realizacja tego celu moze napotykaé¢ na trudnosci zwigzane
z dostepem potencjalnych klientéw do sieci Internetu, czy politykg panstwa komplikujaca
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sprawozdawczos¢ finansowg i prawo podatkowe. W ocenie Emitenta moze to negatywnie
wptynac na serwis ifirma.pl, gdyz moze spowodowac odptyw potencjalnych klientéw do
biur rachunkowych. Dziatalno$¢ serwisu opiera sie na zatozeniu, ze klienci sq w stanie sami
rozliczac¢ sie bez koniecznosci korzystania z wyspecjalizowanych biur rachunkowych.

Powodzenie sprzedazy produktu ifirma.pl jest waznym elementem wzrostu zaréwno wartosci
firmy jak i jej perspektyw rozwoju. Jednak brak oczekiwanych efektéw tego przedsiewziecia,
nie przekresla mozliwosci rozwoju firmy w pozostatych obszarach dziatalnosci. Emitent
bedzie starat sie rownomiernie rozwijac spétke we wszystkich obszarach dziatalnosci. Serwis
ifirma.pl jest traktowany priorytetowo poniewaz wymaga najwiekszego dofinansowania
i ma najwiekszy potencjat wzrostu.

Ryzyko zwigzane z opdznieniami w realizacji celéw emisji zwigzanych z pozyskaniem
klientéw serwisu ifirma.pl bedzie ograniczane poprzez

- pozyskanie klientdw oparte na zespole niezaleznych dziatan,

- biezgca ocena wynikow i intensyfikacja dziatan najbardziej efektywnych.
2.6. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych programow

Wykorzystywane technologie informatyczne i telekomunikacyjne charakteryzujq sie
duza dynamikg zmian. W zwigzku z tym, istnieje ryzyko, ze Emitent podejmujac btedne
lub niekorzystne decyzje zwigzane z wyborem technologii dla tworzenia lub rozwoju
oprogramowania nie zaspokoi potrzeb rynkowych. Istnieje réwniez ryzyko, ze w trakcie prac
nad danym produktem segment rynku, do ktérego byt on skierowany zostanie opanowany
przez konkurencyjne firmy.

Emitent ogranicza to ryzyko poprzez:

- monitorowanie i ocene nowych technologii pod katem mozliwosci ich zastosowania
w spoice oraz ich rzeczywistej efektywnosci i przydatnosci w dziataniach spoétki,

- rozwijanie posiadanych produktow, tak aby utrzymywac przewage nad potencjalnymi
nowymi rywalami.

2.7. Ryzyko utraty kontraktow

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki sq miedzy innymi ustugi programistyczne. Emitent
zawierajgc umowy nie zawsze jest w stanie sprawdzi¢ kondycje finansowg swoich
kontrahentéw, zwfaszcza ze sq to czesto oddziaty miedzynarodowych korporacji. W zwigzku
Z tym moze wystapic ryzyko niewyptacalnosci ze strony klienta lub w przypadku upadtosci
kontrahenta utrata kontraktu. Sytuacja taka miata miejsce we wspédtpracy ze spotkg BenQ
Mobile sp. z 0.0., ktérej firma-matka w Niemczech zostata postawiona w stan upadtosci.
W zwigzkuztymPowerMediazostata poinformowanaomozliwosciogtoszenianiewyptacalnosci
przez polskg spotke. Na mocy porozumienia stron Power Media rozwigzata umowe z BenQ
Mobile sp. z 0.0., a firma BenQ zwolnita Power Media oraz konsultantéw pracujacych na
rzecz BenQ z ograniczen dotyczacych zakazu konkurencji. Skutkiem zaistniatej sytuacji byt
jednak spadek przychoddéw i powstanie kosztéw zwigzanych z redukcjg zatrudnienia.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka dotozyta wszelkich staran, by dywersyfikowac
zrédta przychodow poprzez pozyskanie nowych kontraktow. W przypadku opisanym
powyzej Emitent zareagowat bardzo szybko i w krotkim czasie nawigzat wspotprace
z innymi firmami, w tym z firmg konkurencyjng dla BenQ, czyli Motorola. Dzieki temu cze$c
zwolnionych oséb znalazta zatrudnienie u nowego klienta, natomiast cze$¢ oséb zostata
przeniesiona do prowadzenia prac u innych klientéw.
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W zakresie realizacji ustug IT istnieje ryzyko uzaleznienia dziatalnosci Emitenta od
kluczowych kontrahentéw. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacje portfela
zlecen oraz zapisy w umowach uniemozliwiajgce lub ograniczajgce poniesione straty
w wypadku wypowiedzenia kontraktu.

2.8. Ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem sieci internet oraz ochrona
danych osobowych

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie miedzy innymi na dziataniu sieci internetowej. Stwarza to
potencjalne ryzyko zwigzane z przestepstwami dokonywanymi za posrednictwem sieci, np.
wtamanie do systemu komputerowego i jego zniszczenie lub uszkodzenie. Mozliwe jest
przy tej okazji rowniez ujawnienie danych osobowych, a co za tym idzie naruszenie ustawy
o ochronie danych. Dodatkowe niebezpieczenstwo stwarzajg znajdujgce sie w sieci wirusy
komputerowe, robaki itp. Przestepstwa dokonywane za posrednictwem sieci internetowej
oraz wirusy komputerowe, ktére mogq zaktdci¢ dziatanie systemow komputerowych
Emitenta moga mieé¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg
i osiggane wyniki.

W serwisie ifirma.pl Emitent ogranicza wystepowanie tego ryzyka poprzez stosowanie
systemu bezpieczenstwa opartego na trzech filarach:

e Hastoilogin. Stuzg do identyfikacji uzytkownika i zapewniajg jego wytacznos¢ na dostep
do jego zapisow. Sg one wybierane przy rejestracji w serwisie. Hasto musi spetniac
okreslone warunki bezpieczenstwa zgodne ze standardami rynkowymi.

e Szyfrowanie danych. Transmisja danych pomiedzy serwerem ifirma.pl a komputerami
klientbw jest zabezpieczona w sposéb analogiczny do systemdéw bankowosci
internetowej.

e Kopie zapasowe. Sq wykonywane codziennie. Po zaszyfrowaniu danych klientéw sg one
przechowywane w dwodch osobnych lokalizacjach. Wyklucza to ryzyko utraty danych
oraz ryzyko dostepu do nich przez osoby niepowotane.

2.9 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niezrealizowania planowanych celow
emisyjnych

Jednym z celdw planowanej publicznej oferty akcji jest pozyskanie srodkéw na rozwdj
serwisu ifirma.pl, co ma w istotny sposdb wptyna¢ na rozwdj Emitenta. Niemniej Emitent
nie moze wykluczyé, ze realizacja tego celu moze napotykaé¢ na trudnosci zwigzane
z dostepem potencjalnych klientéw do sieci Internetu, czy politykg panstwa komplikujaca
sprawozdawczos¢ finansowg i prawo podatkowe. Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku
zrezygnowania z przeprowadzenia ww. inwestycji Emitent bedzie musiatznalez¢ alternatywny
cel inwestycyjny.

Podsumowujac powyzsze nalezy stwierdzi¢, ze pomimo posiadania skonkretyzowanych
celéw emisyjnych na chwile obecng Zarzad Emitenta nie moze zagwarantowac, ze bedzie
istniata mozliwo$¢ wydania $rodkéw z emisji zgodnie z ich przeznaczeniem. W takim
przypadku Zarzad rozwazy inne mozliwosci inwestycyjne i wybierze najlepsze z punktu
widzenia akcjonariuszy. Informacja o zmianie celdw emisji zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w drodze komunikatu biezacego.
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3. Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami

3.1. Ryzyko nie dojscia emisji Akcji Serii C do skutku

Emisja Akcji Serii C nie dojdzie do skutku, jezeli:

« do dnia zamkniecia subskrypcji nie zostang poprawnie ztozone i optacone zapisy na co
najmniej jedna Akcje Serii C lub

« na skutek ztozenia os$wiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw ztozonego zapisu,
o ktorym mowa w punkcie 5.1.7 Dokumentu Ofertowego, okaze sie, ze nie zostato
subskrybowanych co najmniej 1.400.000 Akcji Serii C lub

« W ciqgu szesciu miesiecy od daty wydania przez KNF decyzji w sprawie zatwierdzenia
Prospektu Zarzad nie ztozy w Sadzie Rejestrowym wniosku o rejestracje podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji Serii C lub

« Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o dokonang emisje Akcji Serii C.

W przypadku nie dojscia emisji do skutku kwoty wptacone na Akcje Serii C zostang zwrdcone
Inwestorom bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek w terminie 5 dni roboczych od
ukazania sie ogtoszenia o nie dojsciu emisji do skutku.

3.2. Ryzyko zaskarzenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego

Zgodnie z art. 422 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes Spoétki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze
by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Zgodnie z art. 425 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spoétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty.

Uchwata nr 1 NWZA Power Media S.A. z dnia 22 listopada 2007 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii C moze by¢:

. zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty
nie pdézniej niz w dniu 22 lutego 2008 r. ,

o zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spétce powoddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty nie pézniej niz w dniu 22 listopada 2009 r.

Emitent podejmie wszelkie nalezne starania ku temu, aby uchwaty nie byty sprzeczne

Z przepisami prawa, Statutem badz dobrymi obyczajami i aby nie godzity w interes Spotki.

Warto zauwazy¢, ze zadna z dotychczasowych uchwat Walnego Zgromadzenia Emitenta nie

zostata zaskarzona ani w drodze wytoczonego przeciwko Spoétce powddztwa o uchylenie

uchwaty, ani w drodze wytoczonego przeciwko Spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci

uchwaty.

3.3. Ryzyko nie przydzielenia wszystkich subskrybowanych Akcji
Serii C

Zgodnie z Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Power
Media S.A. z dnia 22 listopada 2007 r. Zarzad Spoétki zostat upowazniony do okreslenia
szczegdotowych zasad dystrybucji Akcji Serii C. W przypadku wystgpienia nadsubskrybcji
Zarzad dokona redukcji ztozonych zapiséw.
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W przypadku, gdy Inwestorowi sktadajgcemu zapis na Akcje Serii C nie zostang przydzielone
Akcje lub przydzielona zostanie mniejsza liczba Akcji niz ta, na ktorg ztozono zapis,
nadptacone kwoty zostang zwrdcone Inwestorom bez jakichkolwiek odszkodowan lub
odsetek.

Szczegotowe zasady przydziatu Akcji Serii C przedstawiono w punkcie 5.1.5 Dokumentu
Ofertowego.

3.4. Ryzyko braku umowy subemisyjnej

Emitent nie planuje zawarcia umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng, ktorej
przedmiotem bytyby Akcje Serii C.

Zawarcie i wykonanie umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng na 1.400.000 akcji
serii C redukowatoby mozliwos¢ niedojscia emisji do skutku do wystgpienia sytuacji czysto
hipotetycznej, polegajacej na nie ztozeniu przez Zarzad w Sadzie Rejestrowym poprawnej
dokumentacji w celu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

3.5. Ryzyko zwigzane z odwotaniem badz odstapieniem od
przeprowadzenia Oferty Publicznej

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania Oferty Publicznej.

Wycofanie lub zawieszenie Publicznej Oferty moze nastgpic¢ przed dniem publikacji Prospektu
emisyjnego lub z waznych powoddéw po dniu publikacji Prospektu emisyjnego. Wycofanie
lub zawieszenie Publicznej Oferty moze nastgpic¢ réwniez po rozpoczeciu oferty.

Do waznych powoddéw nalezy miedzy innymi zaliczy¢:

e nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej
kraju lub Swiata, ktore mogq miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe,
gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta,

e nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wpltyw na dziatalnosc
operacyjng Emitenta.

e wystgpig inne nieprzewidziane okolicznosci powodujace, iz przeprowadzenie Oferty
Publicznej i przydzielenie Akcji Oferowanych bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla
interesu Emitenta.

3.6. Ryzyko zwiazane z wydluzeniem czasu przyjmowana zapisow

Zgodnie z zapisami Prospektu Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany terminow Oferty
Publicznej. Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow Emitent zastrzega sobie prawo do
wydtuzenia terminu przyjmowania zapisow, w sytuacji, gdy taczna liczba Akcji Oferowanych
objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza niz minimalna liczba Akcji Oferowanych
w Publicznej Ofercie. Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz
w dniu uptywu danego terminu w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami
art. 51 Ustawy o ofercie. Zmiany termindw realizacji Publicznej Oferty moga odbywac sie
tylko w okresie waznosci Prospektu.

Wydtuzenie terminu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane spowoduje zamrozenie
na pewien okres srodkéw finansowych wniesionych przez Inwestoréw w formie wptat na
Akcje.
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3.7. Ryzyko zwiagzane z innymi ofertami akcji w okresie trwania Oferty
Publicznej

W zwigzku z faktem, iz w czasie trwania Oferty Publicznej moga byc¢ réwniez przeprowadzane
publiczne oferty akcji innych spoétek, istnieje ryzyko nizszego zainteresowania potencjalnych
Inwestorow akcjami Emitenta. Oznacza to zwiekszenie ryzyka niepowodzenia emisji, a co
za tym idzie nie pozyskania przez Emitenta pochodzacych z niej srodkow finansowych.

3.8. Ryzyko wstrzymania Oferty Publicznej lub wstrzymania
dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa
w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta
lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

o nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych lub

. zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia lub

« opublikowaé¢, na koszt Emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym
z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa
w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta lub inne podmioty
wystepujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie
naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

o nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych lub
« zakazac dopuszczenia papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub

o opublikowaé¢, na koszt Emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym
z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym.

KNF moze zastosowac $rodki, o ktorych mowa powyzej takze w przypadku, gdy z tresci

prospektu emisyjnego ztozonego do KNF lub z tresci informacji przekazywanych do

wiadomosci publicznej wynika, ze:

. oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestoréw lub

. utworzenie Emitenta nastgpito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajq
w mocy lub

. dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw
prawa, ktorego skutki pozostajg w mocy lub

. status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

3.9. Ryzyko niedopuszczenia Akcji do obrotu gieldowego
Dopuszczenie Akcji do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych notowan gietdowych GPW
wymaga spetnienia warunkow okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia

14.10.2005 w sprawie szczegdtowych warunkow jakie musi spetni¢ rynek oficjalnych
notowan
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gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku
(Dz.U. 2005 Nr 206, poz. 1712) oraz Regulaminie Gietdy Papieréw Wartosciowych.

W ocenie Emitenta po przeprowadzeniu Oferty Publicznej Spotka bedzie spetnia¢ wszystkie
warunki dopuszczenia Akcji do obrotu gietdowego.

Uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego podejmuje Zarzad Gietdy. Zarzad
Gietdy zobowigzany jest podja¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego
instrumentdéw finansowych w terminie 14 dni od ztozenia kompletnego wniosku.

Zarzad Gietdy moze odmoéwié¢ dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu
gietdowego uzasadniajac swq decyzje. W terminie 5 dni sesyjnych od daty dostarczenia
uchwaty odmawiajacej dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego,
Emitent moze ztozy¢ odwotanie od tej decyzji do Rady Gietdy. Rada Gietdy zobowigzana
jest rozpoznaé odwotanie w terminie miesigca od dnia jego ztozenia.

Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentéw finansowych do obrotu
gieldowego moze zosta¢ ztozony najwczesniej po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia
uchwaty odmawiajacej dopuszczenia do obrotu gieldowego, a w przypadku ztozenia
odwotania, od daty doreczenia ponownej uchwaty odmownej .

W przypadku ewentualnej odmowy dopuszczenia Akcji Spotki do obrotu gietdowego, Inwestorzy
muszg_ sie liczy¢ z czasowym brakiem mozliwosci zbycia Akcji za posrednictwem GPW.

3.10. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Akcji z obrotu na rynku
regulowanym lub zawieszeniem obrotu Akcjami

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych
mowa w Ustawie o ofercie w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 4i 5, art. 38 ust. 1
i 5,art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2i 4, art.
48, art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2i 3, art. 56 i 57, art. 58 ust. 1, art. 59,
art. 62 ust. 2, 5i 6, art. 63 ust. 5i 6, art. 64, art. 66 i art. 70; nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki wynikajgce z art. 42 ust. 5, w zwigzku z art. 45, art. 46, art. 47 ust.
1,214, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3; nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie
nakaz, o ktorym mowa w art. 16 pkt 1; narusza zakaz, o ktdrym mowa w art. 16 pkt 2; nie
wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art.
26 ust. 5i 7, art. 27, art. 29-31 i art. 33 Rozporzadzenia 809/2004, KNF moze:

o« wydaé¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierdéw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym lub

« natozy¢, biorgc pod uwage — w szczegdlnosci - sytuacje finansowg podmiotu, na ktory
kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt. lub

. zastosowac obie sankcje fgcznie.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zadanie KNF, spétka prowadzaca rynek
regulowany zawiesza na okres nie dtuzszy niz miesigac obrot wskazanymi przez KNF
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego
lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zadanie KNF, spétka prowadzaca
rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne
instrumenty finansowe w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo
powoduje naruszenie intereséw inwestordow.
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Dodatkowo, w przypadku gdy Emitent lub Wprowadzajacy nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158, lub wynikajace z przepiséw
wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym,

2) natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo

3) wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare
pieniezng okreslong w pkt 2.

Na podstawie § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy wyklucza akcje Spotki z obrotu

gietdowego, jezeli:

« ich zbywalnos$¢ zostanie ograniczona,

e na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,

o w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

« w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ
nadzoru.

Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spotki
z obrotu gietdowego, jezeli:

o akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz
nieograniczona zbywalnos¢,

o Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

e« na wniosek Emitenta,

. wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztoéw postepowania,

. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

o wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

o jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami
Emitenta,

« wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy
prawa,

o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji
przez ich witascicieli.

3.11. Ryzyko op6znienia we wprowadzeniu Akcji Serii B i C do obrotu
gietdowego

Akcje Serii C mogg zosta¢ wprowadzone do obrotu gietdowego po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez wtasciwy sad i po ich zarejestrowaniu w KDPW.
Ewentualne przedtuzanie sie okresu rejestracji przez sad lub KDPW, w szczegdlnosci
z przyczyn lezacych po stronie Emitenta, skutkowaé bedzie opdznieniem we wprowadzaniu
Akcji do obrotu gietdowego, w stosunku do zaktadanego przez Spoétke terminu rozpoczecia
obrotu.
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Zwraca sie takze uwage inwestordéw, ze zgodnie z zapisem w pkt 6.1 Dokumentu Ofertowego,
wprowadzenie Akcji Serii B i Akcji Serii C miatoby miejsce po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii C.

Emitent nie moze zagwarantowa¢, iz wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu gietdowego
nastgpi w zatozonym terminie, tj. w I kwartale 2008 r. Zamiarem Emitenta jest jednak, aby
niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii C w obrocie gietdowym znalazty sie PDA.
Stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie przed rozpoczeciem oferty publicznej
Emitent podpisze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja istniejgcych Akcji
Serii B, Akcji Serii C objetych Ofertg Publiczng oraz Praw do Akcji Serii C. Niezwtocznie po
dokonaniu przydziatu akcji Emitent ztozy do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i oSwiadczenia
umozliwiajace rozpoczecie notowan PDA.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie, na zadanie KNF, spétka prowadzaca
rynek regulowany wstrzymuje dopuszczenie do obrotu lub rozpoczecie notowan wskazanymi
przez KNF papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny bezpieczenstwu
obrotu na rynku regulowanym, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Opdznienie wprowadzenia Akcji Serii C do notowan ograniczytoby swobode w zbywaniu
akcji przez ich wtascicieli.

3.12. Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze, na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy, zawiesi¢ obrot Akcjami
Emitenta na okres do trzech miesiecy:

e« ha wniosek Emitenta,
. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
o jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy zawiesza obrot akcjami na okres
nie diuzszy niz miesigc, na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie
w przypadku, gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku gietdowego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku,
albo naruszenia intereséw inwestorow.

Zawieszenie notowan akcji Emitenta ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich
wiascicieli.

3.13. Ryzyko zwiagzane z PDA

Ryzyko zwigzane z PDA wynika zaréwno z mozliwosci niedopuszczenia PDA do obrotu
gietdowego, jak rowniez z charakterem obrotu PDA na rynku gietdowym.

Dopuszczenie PDA do obrotu gietdowego wymaga szczegotowych ustalen pomiedzy
Emitentem, Oferujgcym, KDPW i GPW. Niewprowadzenie PDA do obrotu gietdowego moze
oznaczac dla Inwestoréow brak mozliwosci zbywania przydzielonych papieréow wartosciowych
wczesniej, niz w dniu pierwszego notowania Akcji Serii C na GPW.

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji nie dojscia do skutku emisji Akcji Serii C,
posiadacz PDA otrzyma jedynie zwrot zaangazowanych srodkéw w wysokosci iloczynu
liczby PDA znajdujacych sie na Rachunku Inwestycyjnym Inwestora oraz ceny emisyjnej
Akcji Serii C. Dla Inwestorow, ktérzy nabedg PDA na GPW, moze oznaczac to poniesienie
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straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptacq oni na rynku wtérnym za PDA bedzie wyzsza od
ceny emisyjnej Akcji Serii C.

3.14. Ryzyko zwigzane z przysziym kursem akcji oraz plynnoscia obrotu

Kurs i ptynnos$¢ akcji spétek notowanych na GPW zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw gietdowych. Cechg obrotu gietdowego sag
wahania kurséw akcji oraz kréotkookresowe wahania wartosci obrotéw.

Sprzedaz lub zakup wiekszego pakietu Akcji Emitenta moze wigzac sie - w konsekwencji
- z koniecznoscig akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny, niz kurs odniesienia. Nie
mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen ptynnosci, co moze uniemozliwic¢
lub znacznie utrudnic¢ sprzedaz lub zakup Akcji Emitenta.

Notowania Akcji Emitenta mogg znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej, co moze wynikac
z okresowych zmian w wynikach dziatalnosci Spétki, koniunktury na GPW lub zmian innych
czynnikdw ekonomicznych i politycznych.

3.15. Ryzyko inwestycji w Akcje Serii B, C oraz PDA

Inwestor nabywajacy Akcje Serii B i C lub PDA powinien zdawaé sobie sprawe, ze
ryzyko bezposredniego inwestowania na rynku regulowanym jest wyzsze od inwestycji
w papiery skarbowe lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, co jest zwigzane
z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw akcji i PDA zaréwno w krétkim, jak i w dtugim
okresie. W przypadku polskiego rynku kapitatowego ryzyko to jest wyzsze, niz na rynkach
rozwinietych, co zwigzane jest z poczatkowq fazg jego rozwoju.

3.16. Ryzyko nienalezytego wypetnienia przez Emitenta obowigzkow
wymaganych prawem, a przez to mozliwos¢ nalozenia przez KNF
kar na Emitenta

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie w przypadku, gdy Emitent: nie wykonywatby lub
jesli wykonywatby w sposdb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa:

« wart. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie - odnoszace sie do informowania KNF o zakonczeniu
subskrypcji Akcji Serii C lub dopuszczeniu Akcji Serii C do obrotu na GPW,

« wart. 65 ust. 1 Ustawy o ofercie - zwigzane z przekazywaniem do KNF i do publicznej
wiadomosci zestawien informacji poufnych, biezacych i okresowych.

KNF moze natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.

3.17. Ryzyko wynikajace ze stanowiska Zarzadu Gieldy w sprawie
szczegotowych warunkow dopuszczania i wprowadzania do obrotu
gietldowego niektérych instrumentéw finansowych

Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu Gietdy z dnia 12 wrzesnia 2006 r. w sprawie szczegotowych
warunkéw dopuszczania i wprowadzania do obrotu gietdowego niektérych instrumentow
finansowych, decyzje w sprawie wnioskéw emitentéw o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu gietdowego jednoczesnie praw do akcji nowej emisji oraz akcji juz istniejacych
podejmowane sg po analizie obejmujacej w szczegdlnosci wysokos¢ i strukture oferty,
strukture wiasnosci, ewentualne umowne zakazy sprzedazy oraz inne okolicznosci zwigzane
z wnioskiem. W zwigzku z powyzszym nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig dopuszczenia
dotychczasowych akcji do notowan, nie wczesniej niz po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i ich asymilacji z akcjami nowej emisji.
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CZESC III DOKUMENT REJESTRACYINY

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Emitent

Firma: POWER MEDIA Spoétka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw

Adres: 50-110 Wroctaw, ul. Kietbasnicza 24
Numer telefonu: + 48 71 341 06 96

Numer telefaxu: + 48 71 321 00 16

e-mail: office@power.com.pl

Adres internetowy: www.power.com.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:
Wojciech Narczynski - Prezes Zarzadu
Andrzej Parszuto - Wiceprezes Zarzadu
Marta Przewtocka - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Koztowska- Cztonek Zarzadu
Oswiadczenie Emitenta:

Dziatajac w imieniu Emitenta, o$wiadczamy, ze zgodnie z naszq najlepsza wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie
sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Prospekcie nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Wojciech Narczynski Andrzej Parszuto
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Marta Przewtocka Agnieszka Koztowska
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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1.2. Oferujacy i Doradca finansowy

Firma: Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A.
Siedziba: Radom

Adres: 26-600 Radom, ul. Zeromskiego 75

Numer telefonu: (048) 341 06 96

Numer telefaxu: (048) 321 00 16

e-mail: biuro.maklerskie@dnbnord.pl

Adres internetowy: www.bmdnbnord.pl

Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A. brato udziat w sporzadzaniu nastepujacych
czesci Prospektu emisyjnego:

Czes¢ I Podsumowanie: pkt. 3, 4.3.3, 7

Czesc¢ II Czynniki Ryzyka: pkt. 3

Czes¢ III Dokument Rejestracyjny: pkt. 1.2, 6.1, 6.2, 9, 10
Czesc¢ IV Dokument ofertowy: pkt. 5, 6

Dziatajac w imieniu Biura Maklerskiego Banku DnB NORD Polska S.A., o$wiadczam, ze
zgodnie z mojq najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic
taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, w ktérych sporzadzaniu brato
udziat Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A. sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym, i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego
znaczenie.

Leszek Traczyk

Dyrektor
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2. Biegli rewidenci

2.1. Imiona, nazwiska, adresy i siedziby biegtych rewidentéow

Na potrzeby Prospektu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w spawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz formy wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004 r.), badania jednostkowych
historycznych informacji finansowych POWER MEDIA S.A. (wczesniej POWER MEDIA Sp.
Z 0.0.) za lata zakonczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2004, dnia 31 grudnia 2005 oraz
dnia 31 grudnia 2006 roku przeprowadzit nastepujacy podmiot:

Firma: PKF Consult Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: 01-747 Warszawa, ul. Elblagska 15/17
Numer telefonu: +48 (22) 560 76 50

Numer telefaxu: +48 (22) 560 76 63

e-mail: audit@pkfconsult.com.pl

Adres internetowy: www.pkfconsult.com.pl

Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez Krajowgq Izbe Biegtych Rewidentdw, pod numerem 477.

Badanie sprawozdan finansowych przeprowadzit:

e sprawozdanie Emitenta sporzadzone na dzien 31 grudnia 2004 roku, zostato zbadane
przez biegtego rewidenta Rafata Baryckiego nr 10744/7805 dziatajagcego w imieniu
podmiotu uprawnionego do badania PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Elblaskiej 15/17.

e sprawozdanie Emitenta sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku, zostato zbadane
przez biegtego rewidenta Rafata Baryckiego nr 10744/7805 dziatajagcego w imieniu
podmiotu uprawnionego do badania PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Elblgskiej 15/17.

e sprawozdanie Emitenta sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku, zostato zbadane
przez biegtego rewidenta Rafata Baryckiego nr 10744/7805 dziatajagcego w imieniu
podmiotu uprawnionego do badania PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Elblgskiej 15/17.

Przeglad sprawozdania finansowego obejmujacego okres od 01.01.2007r. do 30.06.2007
zostat przeprowadzony przez bieglego rewidenta Rafata Baryckiego nr 10744/7805
dziatajgcego w imieniu podmiotu uprawnionego do badania PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ul. Elblgskiej 15/17.

2.2. Informacje o zmianie biegtego rewidenta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitenta biegty rewident ani
nie zrezygnowat z przeprowadzenia badania finansowego, ani nie zostat zwolniony z tego
obowigzku. Badanie sprawozdan finansowych Emitenta w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi byto przeprowadzone przez ten sam podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych.

Prospekt Emisyjny 37 Power Media S.A



3.

Wybrane historyczne informacje finansowe

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe opracowane zostaty na podstawie
zbadanych przez Biegtego Rewidenta historycznych informacji finansowych za lata 2004-

2006.

Tabela 4. Wybrane historyczne informacje finansowe za lata obrotowe

L. I-VI 2007 w | I-VI 2006 w |31.12.2006 w| 31.12.2005 w | 31.12.2004
Wyszczegolnienie
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zi. w tys. zt.

Przychody netto ze sprzedazy 5331,0 5397,3 10 652,0 3 960,6 2 062,1
produktow, towardw i materiatow
Zysk (st_ratg) na dziatalnosci 208,2 1678,4 394,0 96,2
operacyjnej 991,4
Zysk (strata) brutto 205,6 996,0 1692,0 379,2 84,6
Zysk (strata) netto 176,0 828,0 1 361,5 288,2 62,5
Aktywa razem 3 309,6 2142,7 2 160,9 1 395,5 406,9
Aktywa trwate 351,1 246,7 248,0 125,7 62,6
IAktywa obrotowe 2 958,5 1896,0 1912,9 1 269,8 344,3
Kapitat wiasny 1573,9 1 364,4 1 397,9 536,4 248,2
Kapitat akcyjny/udziatowy 500,0 50,0 50,0 50,0 50,0
Zobowigzania razem 1 735,7 778,3 761,7 859,1 158,7
- w tym zobowigzania
krotkoterminowe 1680,0 741,7 689,6 851,5 1511
Liczba udziatéw - w szt. 833,4 100,0 100,0 100,0 100,0
Wartos¢ ksiegowa na udziat w zt. 1 888,5 13 643,9 13 978,9 5 364,2, 2482,1
Zysk (strata) netto na udziat w zi. 211,1 8279,79 13 614,8 2 882,0 624,9
Dywidenda na udziat w zt. - - 5 000,0 0,0 0,0
Przeplywy pieniezne netto 233,6 1452,0 326,2 10,4
dziatalnosci operacyjnej 315,6
Przeptywy pieniezne netto _ ) )
z dziatalnosci inwestycyjnej 6.7 -166,0 210,3 168,7 43,2
Przeptywy pieniezne netto 334 -420.5 0.0 0.0
z dziatalnosci finansowej ! - ! ! !
Zmiana stanu $srodkéw
bienieznych 205,9 149,6 821,2 157,6 -32,8
Zrédfo: historyczne informacje finansowe Emitenta
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4, Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego dziatalnoscig zostaty przedstawione w Czesci
IT Czynniki Ryzyka, pkt 1 i 2 Prospektu.
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5. Informacje o Emitencie

5.1. Historia i rozwé6j Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Prawna nazwa Emitenta: POWER MEDIA Spétka Akcyjna

Handlowa nazwa Emitenta: POWER MEDIA S.A.

Prawng (statutowg) nazwag Emitenta jest firma Emitenta okreslona w § 1 Statutu Emitenta
jako: POWER MEDIA Spoétka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 Kodeksu Spotek Handlowych a takze zgodnie z § 1 Statutu Emitent
moze uzywac skroconej firmy (nazwy) w brzmieniu: POWER MEDIA S.A.

W obrocie handlowym Emitent moze postugiwac sie zaréwno firmg w petnym brzmieniu,
jak uzywac firmy (nazwy) skréconej.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000281947.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Emitent zostat utworzony w wyniku przeksztatcenia spotki POWER MEDIA Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig w POWER MEDIA Spétka Akcyjna. Poprzednik prawny
Emitenta zostat utworzony 16.09.1997 r. jako Przedsiebiorstwo Ustugowo - Handlowe
~,POWER MEDIA” Sp. z 0.0. Uchwata w sprawie przeksztatcenia spétki z ograniczong
odpowiedzialnosciag w spotke akcyjng podjeta zostata w dniu 27 kwietnia 2007 roku
(Akt notarialny Rep. A nr 2421/2007). Przeksztatcenie zostato zarejestrowane na mocy
Postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego w dniu 1 czerwca 2007 r.

Emitent zostat utworzony na czas nieokreslony.
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5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych

i zgodnie z ktorymi dziala Emitent, kraj siedziby, adres i numer telefonu
jego siedziby, sktad Zarzadu

Emitenta dotycza i okreslajg nastepujace dane:

Siedziba Emitenta: Wroctaw

Forma prawna Emitenta: Spotka Akcyjna

Przepisy, na podstawie ktorych i zgodnie z
ktorymi dziata Emitent:

Emitent dziata na podstawie Kodeksu Spoétek
Handlowych, Statutu Spoétki oraz innych wiasciwych
przepiséw prawa

Kraj siedziby Emitenta: Polska

ul. Kietbasnicza 24
50-110 Wroctaw

Dane teleadresowe Numer telefonu: +48 (71) 341 06 96;
siedziby Emitenta: Numer telefax: +48 (71) 343 00 16

e-mail: office@power.com.pl
Adres internetowy: www.power.com.pl

Skfad Zarzadu Emitenta:

Wojciech Narczynski - Prezes Zarzadu

Andrzej Parszuto - Wiceprezes Zarzadu
Marta Przewtocka - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Koztowska - Cztonek Zarzadu

Zrédto: Emitent

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dzialalnosci gospodarczej Emitenta

Rok 1997

ZatozenieprzezlarostawaLewandowskiego, Andrzeja ParszutoiWojciecha Narczynskiego
Spoétki pod firma Przedsiebiorstwo Ustugowo - Handlowe POWER MEDIA Sp. z 0.0.;

Rok 1999

Zbycie na rzecz Przedsiebiorstwa Handlowo Ustugowego SEMATA Sp. z 0.0. przez
Jarostawa Lewandowskiego, Andrzeja Parszuto i Wojciecha Narczynskiego wszystkich
udziatéw Spotki pod firma Przedsiebiorstwo Ustugowo - Handlowe POWER MEDIA Sp.
Z 0.0.;

Rok 2000

Zbycie przez Przedsiebiorstwo Handlowo Ustugowego SEMATA Sp. z 0.0. wszystkich
posiadanych udziatdw na rzecz Andrzeja Parszuto i Wojciecha Narczynskiego.

Rozpoczecie prac nad serwisem ifirma.pl w ramach wspotpracy ze spotky ifirma.pl
Sp. z o0.0., ktéra powstata w 2000 roku jako projekt finansowany przez fundusz
inwestycyjny Internet Investment Fund S.A. Srodki finansowe pozyskane z funduszu
miaty stuzy¢ uruchomieniu projektu, aby tatwiejsze byto pozyskanie srodkéw na nastepne
etapy rozwoju przedsiewziecia. Plany te zostaty pokrzyzowane przez gwattowny krach
na rynku inwestycji w przedsiewziecia internetowe, ktéry miat miejsce na przetomie lat
2000/2001.

Rozpoczecie $wiadczenia ustug programistycznych dla klientéw zagranicznych z uwagi
na zatamanie sie rynku informatycznego w Polsce. Emitent poszukujgc nowych rynkow
zbytu koncentruje sie na rynku pétnocnoamerykanskim.
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Rok 2001

Rozpoczecie sprzedazy licencji na wtasne produkty,

Rozpoczecie wspdétpracy z amerykanskim serwisem internetowym Optima Wellenss
Center (USA),

Rozpoznanie potrzeb wysokiej specjalizacji na miedzynarodowych rynkach IT skutkuje
podjeciem specjalizacji w technologiach firmy Apple.

Rok 2002

Rozpoczecie wspétpracy z Apple IMC Polska (SAD sp. z 0.0.) - jako konsekwencja
specjalizacji technologicznej.

22 listopada 2002 r. ogtoszono upadto$¢ obejmujaca likwidacje majatku spofki
ifirma.pl Sp. z o.0.

Rok 2003

28.02.2003 r. spotka ,Internet Investment Fund” S.A. z siedzibg w Krakowie objeta
udziaty poprzednika prawnego Emitenta w utworzone w drodze podwyzszenia kapitatu
zaktadowego (uchwata NWZ POWER MEDIA Sp. z 0.0. z dnia 18.02.2003 r.) w zamian
Z aporty w postaci m. in. prawa do domen internetowych ifirma.pl , ifirma.com.pl oraz
autorskich praw majatkowych oraz prawa do wykonywania autorskich praw zaleznych
do oprogramowania komputerowego;

Przepisanie z Rejestru Handlowego B poprzednika prawnego Emitenta - POWER MEDIA
Sp. z 0.0. do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu,

Przejecie serwisu www.ifirma.pl
Rozpoczecie wspotpracy z PMG (Norwegia),
Rozpoczecie wspoétpracy z Accenture.

Rok 2004

1.09.2004 r. poprzednik prawny Emitenta - POWER MEDIA Sp. z 0.0 nabyt od
Internet Investment Fund S.A. 840.000 akcji imiennych serii A spétki eCenter S.A.
w upadtosci z siedzibg w Krakowie. kgczna cena wyniosta 1 zt.

3.09.2004 r. Spotka ,Internet Investment Fund” S.A. z siedzibg w Krakowie sprzedata
wszystkie posiadane przez siebie udziaty w POWER MEDIA Sp. z 0.0. na rzecz Wojciecha
Narczynskiego i Andrzeja Parszuto;

1.10.2004 r. dokonano stwierdzenia ukonczenia postepowania upadtosciowego ifirma.
pl Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Rok 2005

W konsekwencji zmian na lokalnym rynku IT, czyli rosngcych potrzeb zagranicznych
koncerndw na specjalistow IT Emitent nawigzuje wspotprace o sSwiadczenie ustug
z polskimi oddziatami koncerndw dziatajacych we Wroctawiu, Siemens oraz BenQ (BenQ
Mobile Sp. z 0.0.),

Uzupetnienie oferty o szkolenia dla programistéw i informatykow,

Pierwsze wdrozenie systemu inStudio w TVN 24.

Wojciech Narczynski oraz Andrzej Parszuto dokonali sprzedazy czesci swoich udziatow
POWER MEDIA Sp. z 0.0. na rzecz Marty Przewfockiej;

Power Media S.A 42 Prospekt Emisyjny



e Andrzej Parszuto dokonat sprzedazy czesci posiadanych udziatéw POWER MEDIA Sp. z o.0.
na rzecz kluczowych pracownikéw Spotki;

Rok 2006

e Rosngce zapotrzebowanie na wysokospecjalistyczng kadre IT przyczynia sie do
wykorzystania tej szansy rynkowej przez Emitenta poprzez rozszerzenie $wiadczenia
ustug w zakresie outsourcingu kadrowego na terenie catej Polski i rozpoczecie wspotpracy
miedzy innymi z Motorola Sp. z o.0.,

e Rozpoczecie prowadzenia zaje¢ dla studentéow Uniwersytetu Wroctawskiego przez
pracownikéw Emitenta; ,

e Rozpoczecie wspotpracy z One Mile Up (USA),
e Zakonczenie wspétpracy z BenQ Mobile Sp. z o.0.

e Wojciech Narczynski, Andrzej Parszuto i Agnieszka Koztowska nabyli udziaty POWER
MEDIA Sp. z 0.0. od pracownikow Spotki;

Rok 2007

e Przeksztatcenie Spotki w Power Media S.A.,

e Otworzenie rynkow krajéw cztonkowskich Unii Europejskiej dla polskich pracownikéw
oraz narastajgca emigracja informatykoéw pozwolita na rozpoczecie $wiadczenia ustug
rekrutacji informatykdéw dla firm zagranicznych, miedzy innymi z Holandii.

e 12.02.2007 r. Wojciech Narczynski oraz Andrzej Parszuto dokonali sprzedazy czesci
swoich udziatbw POWER MEDIA Sp. z 0.0. na rzecz Izabeli Bienkowskiej;

e 6.06.2007 r. Wojciech Narczynski oraz Andrzej Parszuto dokonali sprzedazy czesci
posiadanych akcji Emitenta na rzecz Joanny Zalewskiej.

5.2. Inwestycje Emitenta

5.2.1. Opis gtéwnych inwestycji Emitenta

Tabela 5. Zrealizowane inwestycje Emitenta w okresie 2004-2006 oraz na dzien
zatwierdzenia prospektu w 2007r. sfinansowane ze srodkow wiasnych (w zt)

2007
Wyszczegélnienie na dzlen 2006 2005 2004
zatwierdzenia
prospektu

Grunty - - - -
Budynki - 13 381,49 - -
Srodki transportu - 129 250,00 107 200,00 -
Komputery 45 891,34 37 938,58 53 819,47 25 765,93
Pozostate Srodki trwate 2 048,36 13 324,13 2 178,97 2 397,00
Narzedzia, przyrzady,

wyposazenie oraz wartosci 2 200,00 8 365,31 5 486,46 15 537,08
niematerialne i prawne

Zrédto: Emitent.

W 2004 roku Emitentinwestowatw zakup sprzetu komputerowego (komputery PC, komputery
MAC, notebook) oraz wartosci niematerialne i prawne (oprogramowanie Windows, MS
Office oraz licencje). Jedyng inwestycjg w pozostate srodki trwate byto zatozenie systemu
alarmowego w siedzibie Emitenta.

Prospekt Emisyjny 43 Power Media S.A



W 2005 roku Emitent zainwestowat w zakup $rodkéw transportu. Kupiono trzy samochody
osobowe - Opel Astra, Volkswagen Golf, Mercedes Benz. Naktady inwestycyjne dotyczyty takze
zakupu sprzetu komputerowego (komputery, serwery, drukarka, projektor multimedialny)
oraz w mniejszym juz stopniu wartosci niematerialnych i prawnych (gtéwnie zakup licencji).

W 2006 roku emitent dokonat inwestycji w obcy budynek w wysokosci 13 381,49 zt. Polegata
ona gtdwnie na postawieniu $cianek dziatowych oraz okablowaniu wynajmowanych przez
emitenta pomieszczen. Zakupiono dwa srodki transportu — Opel Vectra oraz Subaru Forester.
Zainwestowano takze w zakup sprzetu komputerowego (komputery PC, komputery MAC,
notebooki, serwery, drukarki) oraz wartosci niematerialnych i prawnych (oprogramowanie
dla informatykdw). Ujete w tabeli pozostate $rodki trwate, na ktére wydatkowano kwote
13 324,13 to minigenerator do serwerowni (6 051,13zt) oraz centrala telefoniczna
(7 273,00zt - liczona taqcznie z montazem).

Opis inwestycji w 2007 roku znajduje sie w pkt. 5.2.2.

Tabela 6. Zrealizowane inwestycje Emitenta w okresie 2004r. - 2006r.
sfinansowane z leasingu (w zt)

Wyszczegolnienie 2006 2005 2004

Grunty - - -

Budynki - - -

Srodki transportu - - .

Komputery 30 256,96 - -

Pozostate $rodki trwate - - ]

Narzedzia, przyrzady, wyposazenie oraz
wartosci niematerialne i prawne

Zrédfo: Emitent.

Leasingodawca - Raiffeisen Leasing
Data zawarcia umowy - 19.10.2006r.

Przedmiot umowy - Zestawy komputerowe Mac mini Core Duo wraz z monitorami
i klawiaturg

Wartos$¢ leasingu — 29.957,39 zt netto
Rodzaj leasingu — Leasing operacyjny - zwrotny
Zabezpieczenia - Weksel in blanco

Czas trwania umowy - do 04.2008r.

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji Emitenta

W 2007 roku do dnia zatwierdzenia prospektu, Emitent inwestowat wytacznie w kraju
i sq to gtownie w sprzet komputerowy (komputery PC, notebooki, serwer). Z leasingu
sfinansowano zakup serwera potrzebnego do sprawnego dziatania serwisu ifirma.pl oraz
urzadzenie wielofunkcyjne do administracji. Opatentowano znaki towarowe (logo i nazwe)
Power Media oraz ifirma.pl i przekazano do uzytkowania (wartosci niematerialne i prawne).
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Inwestycje Emitenta w 2007r. sfinansowane z leasingu:

1) Leasingodawca - Raiffeisen Leasing

Data zawarcia umowy - 26.01.2007

Przedmiot umowy — Serwer HP Proliant DL380G4 X3, 4GHz/2M/1G oraz Urzadzenie
Wielofunkcyjne HP LaserJet 3392 (skaner+drukarka+ksero)

Wartos¢ leasingu - 20.638,75 zt netto; 309,58 wartos¢ korncowa

Okresowa optata leasingowa - 978,84

Rodzaj leasingu - Leasing operacyjny - zwrotny

Zabezpieczenia - Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg,

Czas trwania umowy - 18 miesiecy (do 07.2008)

2) Leasingodawca - Raiffeisen LeasingData zawarcia umowy — 11.09.2007
Przedmiot umowy - Zestawy komputerowe MAC

Wartos¢ leasingu - 20.850,00 zt netto; 208,50 zt wartos¢ koncowa
Okresowa optata leasingowa - 775,57 zt

Rodzaj leasingu - Leasing operacyjny - zwrotny

Zabezpieczenia - Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg,
Czas trwania umowy - 24 miesiecy (do 09.2009)

5.2.3. Informacje dotyczace gtéwnych inwestycji Emitenta w przysziosci

Planowane inwestycje w przysztosci zwigzane sg bezposrednio z pozyskaniem S$rodkéw
z Oferty Publicznej. Organy zarzadzajace Emitenta nie podjety wigzacych zobowigzan w

stosunku do inwestycji w przysztosci.

Emitent zgodnie ze swojg strategig zamierza rozwija¢ dotychczasowq dziatalnos$¢ w zakresie
prowadzenia serwisu www.ifirma.pl a takze umacnia¢ i rozwija¢ dotychczasowe kierunki

dziatania, w szczegdlnosci ustug IT i dedykowanych rozwigzan informatycznych.

Priorytetowe sg inwestycje zwigzane z rozwojem obstugi serwisu www.ifirma.pl - budowg
infrastruktury call-center i systemu obstugi klienta umozliwiajgcego dziatanie na duzg skale
(do 20 tys. uzytkownikéw do korca 2009 roku), ktére oszacowano na kwote 700.000 tys. zt.

Emitent bedzie realizowat cele zgodnie z priorytetami przedstawionymi w pkt. 3.4 Czesci IV

Dokumentu Ofertowego- Tabela 34 Zestawienie z wykorzystania srodkéw z emisji.
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6. Zarys ogolny dziatalnosci Emitenta

6.1. Dzialalnos¢ podstawowa

6.1.1. Opis i gldwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary
dziatalnosci

Emitent dziata na rynku IT, oferujac klientom ustugi zwigzane z tworzeniem systemodw
informatycznych , ustugi outsourcingu kadrowego i rekrutacji specjalistow IT oraz serwis
internetowy - www.ifirma.pl

Obszary dziatalnosci Emitenta to:
1. Ustugi IT /dedykowane rozwigzania informatyczne:

e Sprzedaz licencji na wtasne oprogramowanie

e Ustugi informatyczne i programistyczne

e Szkolenia dla programistéw i informatykéw

e Utrzymanie, serwis i wsparcie systemow informatycznych
2. Outsourcing i rekrutacja specjalistow IT:

e Rekrutacja pracownikéw do dziatéw IT
e Outsourcing kadrowy
3. Serwis internetowy - www.ifirma.pl

W dwoch pierwszych obszarach dziatalnosci firma swiadczy kompleksowe ustugi realizacji
i utrzymywania systemdéw informatycznych. Emitent specjalizuje sie w aplikacjach
internetowych oraz oprogramowaniu dla systemow telefonii komodrkowej. Klientami
Emitenta sg duze i $rednie firmy dziatajgce w Polsce i zagranicg. Komplementarne ustugi
outsourcingu i rekrutacji kadr pozwalajg na petng obstuge kontrahentéw Emitenta.

Trzeci obszar - serwis internetowy ifirma.pl jest pionierskim rozwigzaniem ksiegowosci
internetowej przeznaczonym dla matych firm oraz mikroprzedsiebiorstw dziatajacych
w Polsce. Jest on rozwigzaniem alternatywnym do prowadzenia ksiegowosci przez biuro
rachunkowe lub korzystania z aplikacji desktopowych. Serwis internetowy - www.ifirma.
pl, podobnie jak bankowos$¢ internetowa dla klientédw bankéw, oferuje konkurencyjng
cene, szybki dostep do informacji z dowolnego miejsca, a tym samym wygode dziatania
na polu prowadzenia ksiegowosci matych firm. Ten obszar dziatalnosci charakteryzuje sie
najwiekszym potencjatem wzrostowym oraz unikalnym modelem biznesowym.

Ustugi IT/dedykowane rozwiazania informatyczne

Obecnie najwieksza czes¢ przychoddw osiggana jest ze sprzedazy ustug IT/dedykowanych
rozwigzan informatycznych. Udziat tej dziatalnosci w przychodach ogdétem w roku 2004
osiggnat 94,9%, w 2005 zblizyt sie do 96,6 %, natomiast w 2006 nieznacznie spadt do
88,8%, na co wptyw miat wzrost przychodow w obszarze outsourcingu. Najwiekszg grupe
odbiorcow stanowity korporacje miedzynarodowe dziatajace w Polsce, w tym: Apple IMC
Polska (SAD sp. z 0.0.) — wspétpraca od 2002, Siemens - wspotpraca od kwietnia 2005
roku, BenQ - wspotpraca od pazdziernika 2005 roku do listopada 2006.

Realizacja przyktadowych projektéw w tym zakresie polegata na:

e przygotowaniu i testowaniu oprogramowania dla telefondw komoérkowych
e przygotowaniu aplikacji stuzacej do obstugi naziemng samolotéw lotnictwa ogdlnego

e przygotowanie i wdrozenie systemu do archiwizacji materiatdow filmowych dla stacji
telewizyjnej.
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Ditugoletnie doswiadczenie Emitenta w realizacji projektow informatycznych pozwolito
na wypracowanie wilasnego procesu tworzenia systemow informatycznych, co jest
szczegdlnie przydatne przy miedzynarodowym charakterze projektéw oraz wielostronnym
zaangazowaniu specjalistéw, tak po stronie Emitenta, jak i jego kontrahentow.

W zaleznosci od charakteru zlecenia, czyli poziomu zaangazowania Emitenta w dany projekt,
dokonywana jest szczegdtowa analiza potrzeb, wybor technologii, dobor odpowiedniego

zespotu specjalistéw, metod komunikacji oraz ustalenie harmonogramu prac.

Takie metodologiczne podejscie pozwala na sprawne i efektywne realizowanie projektow
niezaleznie od etapu na jakim sie one znajdujag w momencie zaangazowania Emitenta.

Ze wzgledu na charakter przedsiewzie¢ informatycznych realizowane przez Emitenta
projekty mozna podzieli¢ na nastepujace obszary:

e Projektowanie i wykonanie oprogramowania wedtug zamowienia klienta

e Projektowanie, wykonanie oraz administracja aplikacjami webowymi

¢ Analiza, projektowanie i wykonanie systemow biznesowych

e Projektowanie i wykonanie aplikacji typu desktop i klient-serwer (Windows, MacOS,

Linux)

e Projektowanie i wykonanie interfejsdw uzytkownika

e Projektowanie baz danych

e Integracja systemow
e Refaktoryzacja kodu

e Migracja systeméw i danych

e Lokalizacja oprogramowania oraz tworzenie dokumentacji technicznej

Tabela 7. Opis typowych dla Emitenta projektéow

Nazwa . . . -
projektu Klient Data Opis projektu Technologia
Uruchomienie sklepu internetowego
z produktami firmy Apple w Polsce.
e . . Apple
SAD luty 2003 Funkcjonalnos¢ obejmuje rowniez wspotprace z .
Apple Store ’ - - h - ) WebObjects,
Sp. Z 0.0. - lipiec 2003 | dystrybutorami, oraz klientami edukacyjnymi. Frontbase
Zarzadzanie sklepem jest mozliwe poprzez
interfejs WWW.
Wspotpraca z Accenture przy realizacji systemu .
Sierpien 2003 | CRM dla operatora telefonii komorkowej. Vovzlti:;/?e?rl\,oijasva,
System CRM | Accenture - grudzien Zakres projektu obejmuje stworzenie nowego PeopleSoft !
2004 systemu CRM, integracje istniejacych p
. CRM 8.4
systemow oraz opracowanie bazy danych. !
Przygotowanie oprogramowania dla
Kwiecieri izraelskiej firmy internetowej. Serwis
) . . umozliwia uzytkownikom przechowywanie i Microsoft .NET,
Foto.co.il Netica 2004 - lipiec Stdzieleni ich zdiec i albumé )
2004 wspotdzielenie swoich zdjec i albumow, oraz JavaScript
wykonywanie z nich produktow na zamdwienie
(odbitek, kubkdw, t-shirt itp.)
Projekt ten jest przyktadem petnego
outsourcingu w zakresie budowy i utrzymania
. . infrastruktury IT. W czasie wspotpracy zostat Apple
Optimal styczen 2001 stworzony zestaw kilku zintegrowanych WebObijects,
Dr Mercola Wellness - likacii. miedzy i i+ sklep i b
Center styczeh 2005 aplikacji, miedzy innymi: s ep.!nterngtowy, Frontbase,
system subskrypcji i dystrybucji e-mailowych Perl, C++, Java
newsletteréw, system ratingu artykutow
medycznych.

Zrédto: Emitent
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Zespot Emitenta w pracy wykorzystuje nowoczesne i sprawdzone technologie. Ich znajomosc¢
poparta jest szerokq wiedzg w dziedzinie informatyki.

Branza IT rozwija sie bardzo dynamicznie, dlatego Emitent jest Swiadomy potrzeb
nieustannego doskonalenia umiejetnosci kadry, poszerzania posiadanej wiedzy i
podnoszenia kwalifikacji oraz szybkiego wdrazania nowych rozwigzan. Ponadto Emitent w
niewielkim zakresie prowadzi wtasne prace badawczo-rozwojowe, ktdérych wyniki sg pozniej
wykorzystywane w praktycznych realizacjach.

Podstawowe technologie wykorzystywane w projektach to:

e Jezyki programowania:
Java, C#, C/C++, PERL, Python, Ruby, Ada, SML, JavaScript oraz wiele innych,

e Platformy:
Windows, Mac OS X, Unix (Linux, xBSD),

e Systemy Bazodanowe:
Oracle, MS SQL Server, MySQL, FrontBase,

e Platformy aplikacji webowych:
WebObiects, .NET, J2EE,

e Inne:
Technologia COM+, Lotus Domino, XML.

Wiekszos¢ projektow informatycznych realizowana jest na zasadzie tworzenia dedykowanego
rozwigzania tzn. system tworzony jest na indywidualne potrzeby klienta. Powstaje w takim
wypadku rozwigzanie unikatowe. W tym modelu wspotpracy klient ma najczesciej wszelkie
prawa do wynikow prac (kodow zrodtowych).

Istnieje réwniez grupa projektow, ktore realizowane sg do bardziej standardowe potrzeby,
o charakterze uniwersalnym. Rozwigzania te oferowane sg rowniez wiekszej rzeszy klientéw.
Takie systemy poddawane sa modyfikacjom i pracom dostosowawczym na potrzeby
konkretnego klienta.

Obecnie Emitent posiada 3 takie produkty, ktére zamierza prezentowac i sprzedawac jako
gotowe rozwigzania:

¢ inStudio - multimedialne archiwum dla telewizji i radia. System zostat opracowany na
zamowienie TVN24. Obecnie wdrozony jest w dwdch stacjach telewizyjnych: w TVN24
oraz w Superstaciji.

e Pulsar Mailer - specjalistyczne rozwigzanie stuzgce do obstugi masowej komunikacji
za posrednictwem poczty elektronicznej.

¢ Power Commerce Suite - zaawansowany system handlu internetowego. System
jest adresowany do niszy cenowej pomiedzy darmowymi i bardzo tanimi sklepami
internetowymi (0-100 USD) a drogimi rozwigzaniami (100.000 USD i wiecej). System
jest zoptymalizowany na rynek amerykanski.

Zaréwno Pulsar jak i Power Commerce wymagaja dokonczenia prac programistycznych
oraz podjecia dziatan zwigzanych z komercjalizacjg rozwigzan.

inStudio Media Library System jest centralnym archiwum materiatdw audio/wideo
przeznaczonym dla firm takich jak stacje telewizyjne, czy radiowe.

System, oparty o platforme Mac OS X, zawiera kilka komponentéw, wsrod ktérych
najwazniejsze sq:

o inStudio Archivist - aplikacja stuzgca do tatwej i szybkiej archiwizacji materiatéw
medialnych,
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o inStudio Searcher - niezalezna od platformy, oparta na technologiach web wyszukiwarka
zapewniajgca petny dostep do archiwum,

o inStudio Admin - aplikacja do zarzadzania systemem inStudio.

inStudio pozwala na archiwizacje materiatow przechowywanych zaréwno w plikach
cyfrowych, jak i na tasmach. Umozliwia przechowywanie bogatych informacji na temat
kazdego z materiatow w archiwum.

Aplikacja inStudio Searcher przeszukuje archiwum, prezentuje dane materiatéw i pozwala
na ich eksport przy uzyciu przegladarki internetowej.

System inStudio moze by¢ elastycznie dostosowywany do szczegdlnych potrzeb klienta.

Pulsar jest wydajnym systemem do obstugi masowej komunikacji e-mailowej. Rozwigzuje
problemy jakie sie pojawiajg w sytuacjach kiedy istnieje potrzeba wysytania tysiecy
e-maili dziennie. Wydajnos¢ systemu Pulsar oraz unikalne mozliwosci $ledzenia czytelnictwa
wysytanych informacji, dajq narzedzie niezbedne dla firm potrzebujacych sprawnej
i skutecznej komunikacji ze swoimi klientami.

Podstawowe funkcje systemu obejmujq:

e Latwa integracja z istniejgcymi systemami. Pulsar jest zaprojektowany tak, aby moc
uzy¢ istniejacych rozwigzan bazodanowych. Do zdefiniowania odbiorcow moze byc¢
uzyta dowolna tabela, widok a nawet wynik dowolnego zapytania w jezyku SQL. Takie
podejscie daje mozliwos¢ ochrony inwestycji i wykorzystania istniejacej infrastruktury,
oraz tatwg integracje z istniejgcymi systemami przetwarzania danych.

e Sledzenie nie dostarczonej i nie przeczytanej korespondencji. Mozliwosci Pulsara
wyrozniajg go sposréd typowych narzedzi spameréw, ktére sg nastawione na ilos¢
a nie na jakosc.

e Obstuga subskrypcji poprzez WWW oraz e-mail.

e Zarzadzanie przez interfejs WWW.

e Wysoka wydajnosé. Pulsar moze wysyfaé e-maile do list przekraczajacych kilka
milionéw adresatow. Najwieksza instalacja Pulsara wysyta ponad 150 milionow
e-maili rocznie.

e Sledzenie czytelnictwa i reakcji czytelnikdw na tre$é korespondencji. Informacje na ten
temat umozliwiajg ocene i poprawe efektywnosci komunikacji .

Power Commerce Suite jest rozbudowanym systemem handlu internetowego,
przeznaczony na rynek amerykanski. Do wazniejszych funkcji nalezy:

e Przyjmowanie i obstuga zamoéwien, zwrotdw i reklamaciji,

e Obstuga wielu centrow dystrybucyjnych,

e Integracja z ustugami transportowymi takimi jak automatyczne zamawianie transportu
i obliczanie kosztow przesytek,

e Automatyczna weryfikacja danych adresowych klienta w oparciu o czesto aktualizowane
webservice'y,

e Panel do realizacji zamowien dostosowany do indywidualnych potrzeb dostawcéw
towarédw umozliwiajacy fakturowanie w wielu krajach, eksport i import danych
dowolnego typu oraz udostepniajacy bogaty system raportéw,

e Panel administracyjny umozliwiajacy zarzadzanie zaawansowanymi promocjami,
opustami oraz opcjami transportowymi,
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e Panel dla firm afiliantéow umozliwiajacy budowanie systemu prowizji, promocji oraz
raportowania zyskdéw i kosztow wynikajacych z umow,

e Optymalizacja wydajnosciowa zorientowana na obstuge duzej liczby zamodwien.
e Modut statystyk konwersiji i sprzedazy z funkcjg kolejkowania raportéw.

Outsourcing i rekrutacja specjalistow IT

Ze wzgledu na zachodzace zmiany na rynku IT w Polsce oraz otwarcie przez niektére
kraje Unii Europejskiej rynkow dla polskich pracownikéw, a z tym wigzgca sie emigracja
specjalistow ITw 2006 roku Emitent wprowadzit do wachlarza oferowanych ustug outsourcing
i rekrutacje specjalistow IT.

W tym zakresie Emitent oferuje swoje ustugi korporacjom dziatajgcym na polskim rynku
i zagranicg. Przychody z tego tytulu w 2006 roku osiggnety 8,2% wartosci przychodéw
ogotem, a dziatalnos$¢ ta - obejmujaca z jednej strony rekrutacje pracownikéw do dziatow
IT, a z drugiej outsourcing kadrowy - stata sie dopetnieniem ustug zwigzanych z realizacjq i
utrzymaniem systemow informatycznych, co pozwolito na komplementarng obstuge obecnie
wspotpracujacych kontrahentéw oraz otworzenie nowych rynkéw w Unii Europejskiej.

www.ifirma.pl

Serwis internetowy ifirma.pl notuje systematyczny wzrost liczby klientow. Przychody
serwisu w latach 2004-2006 wzrosty prawie 3-krotnie. W ocenie Emitenta jest to ten obszar
dziatania, ktory ma najwiekszy potencjat wzrostu i jest gtdwnym elementem, na ktorym
koncentruje sie strategia dalszego rozwoju.

Serwis stuzy do automatyzacji rozliczen podatkowych i jest przeznaczony dla matych firm
i 0sob rozliczajacych sie za zasadzie samozatrudnienia. Uzytkownicy majg do dyspozycji
Zaawansowany serwis internetowy oraz catodniowe wsparcie ekspertow Emitenta
w dziedzinie ksiegowosci. Uzytkownicy serwisu samodzielnie wprowadzajq informacje
o transakcjach w firmie (faktury, koszty itp.), a w wyniku otrzymuja deklaracje podatkowe,
ksiegi, ewidencje itd.

Celem serwisu jest umozliwienie osobom posiadajagcym ograniczong wiedze na temat
ksiegowosci tatwe i tanie rozliczenie sie ze zobowigzan podatkych i wywigzywanie
z obowigzkdéw zwigzanych z prowadzeniem ksiegowosci firmy.

Wiekszos$¢ funkcji serwis wykonuje automatycznie, ale kazdy zapis mozna wprowadzic¢
recznie, usunac lub poprawic.
Podstawowe zadania serwisu:

e wystawianie faktur sprzedazy towardw i ustug, wyposazenia i sSrodkéw trwatych,
e obstuga spraw kadrowych i ptacowych w matej firmie,

e rejestrowanie dokumentow ponoszenia kosztow np. zakupu materiatéw, towardéw
handlowych, ustug, wyposazenia i srodkéw trwatych,

e prowadzenie bazy danych dostawcéw i odbiorcéw,

¢ automatyczne uzupetnianie Ksiegi Przychoddw i Rozchodow,

¢ automatyczne uzupetnianie Ewidencji Zakupdw i Sprzedazy VAT,

e automatyczne tworzenie list ptac,

e prowadzenie rejestru wyposazenia i sSrodkéw trwatych,

e prowadzenie ewidencji pojazdéw (osobowych i ciezarowych, firmowych i niefirmowych)
uzywanych przez firme oraz rejestrowanie ponoszonych na nie kosztow,
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e obliczanie i automatyczne ksiegowanie stawek amortyzacyjnych,

e automatyczne tworzenie dowoddéw umorzenia $srodkow trwatych,

e tworzenie remanentéw i protokotéw likwidacji,

e obliczanie zobowigzan z tytutu podatku dochodowego i VAT,

e obliczanie zobowigzan wobec ZUS,

e automatyczne tworzenie deklaracji ZUS DRA, VAT-7, PIT-5 i PIT-4,

e automatyczne tworzenie przelewdw dla kontrahentéw, urzedéw skarbowych i ZUS,
e wydruk dowolnych dokumentdéw z serwisu ifirma.pl przy pomocy dowolnej drukarki.
Ponadto:

e aktywne wsparcie ksiegowe (pomoc ekspertéw przez e-mail i telefon),
e poradnik zwigzany z zaktadaniem firmy i jej prowadzeniem,
e adresy, telefony i numery kont bankowych urzedéw skarbowych i ZUS,

e zestaw najczesciej zadawanych pytan wraz z odpowiedziami, tzw. FAQ (Frequently
Asked Questions - czesto zadawane pytania).

Bezpieczenstwo danych:

Pierwszy w Polsce serwis ksiegowosci internetowej posiada zabezpieczenia na poziomie
bankowosci internetowej. Emitent korzysta z najnowszych rozwigzan i standardéw w tym
zakresie dostepnych na rynku.

Bazy kontrahentéw i inne cenne informacje dotyczace ich dziatalnosci gospodarczej sg
odpowiednio chronione. Bezpieczenstwu powierzonych danych Emitent poswieca szczegdlnie
duzo uwagi, a system zabezpieczen opiera sie na trzech gtéwnych filarach:

e Hastoilogin. Stuza do identyfikacji uzytkownika i zapewniajg jego wytgcznos¢ na dostep
do jego zapisow. Sg one wybierane przy rejestracji w serwisie. Hasto musi spetnia¢
okreslone warunki bezpieczenistwa zgodne ze standardami rynkowymi.

e Szyfrowanie danych. Transmisja danych pomiedzy serwerem ifirma.pl a komputerami
klientow jest zabezpieczona w sposdb analogiczny do systeméw bankowosci
internetowej.

o Kopie zapasowe. Sg wykonywane codziennie. Po zaszyfrowaniu danych klientow sg one
przechowywane w dwodch osobnych lokalizacjach. Wyklucza to ryzyko utraty danych
oraz ryzyko dostepu do nich przez osoby niepowotane.

Dzieki temu dokumentacja prowadzona za posrednictwem serwisu jest bezpieczna.
Klienci nie muszg obawiac sie kradziezy, pozaréw, awarii swoich komputeréw ani innych
nietypowych zdarzen, wskutek ktérych mogliby utraci¢ swoje rozliczenia.

Aktualnie (grudzien 2007) klientami serwisu jest ponad 2000 podmiotdw gospodarczych,
co stanowi ponad 145 proc. wzrost w stosunku do konca roku 2006 (807 podmiotow).
Dynamiczny wzrost liczby klientow miat rowniez miejsce w roku 2006 oraz w roku 2005.
Liczba aktywnych klientéw tzn. takich, ktorzy po trzymiesiecznym okresie prébnym optacajq
abonament, byta rowna 304 na koniec roku 2005 oraz 204 na koniec roku 2004.

Ponadto w ramach przedsiewzie¢ zwigzanych z rozliczaniem podatkéw przez Internet
Emitent przygotowuje serwis internetowy przeznaczony nie tylko dla przedsiebiorcéw, ale dla
wszystkich podatnikéw. Serwis bedzie umozliwiat wygenerowanie formularzy podatkowych
PIT-36, PIT-36L, PIT-37, PIT-38 oraz wszelkich zatacznikéw do tych formularzy.

System zostat zaprojektowany tak, aby w przysztosci umozliwi¢ eksport danych bezposrednio
do urzedow skarbowych, bez koniecznosci drukowania formularzy.
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System bedzie dostepny pod adresem internetowym www.pitroczny.pl od stycznia 2008
roku. W 2008 roku nie jest przewidziane pobieranie optat od uzytkownikéw systemu.

Celem uruchomienia systemu pitroczny.pl jest:

e umocnienie pozycji spotki na rynku rozliczen podatkowych za posrednictwem
internetu

e promocja idei rozliczania podatkéw za posrednictwem internetu

e promocja serwisu ifirma.pl jako narzedzia dla przedsiebiorcow

e promocja Emitenta jako dostawcy zaawansowanych rozwigzan informatycznych
dziatajacych w $rodowisku Internetu.

6.1.2. Wskazania wszystkich istotnych nowych produktéw lub ustug, ktore
zostaty wprowadzone na rynek

e Rozpoczecie $wiadczenia ustug programistycznych (czerwiec 2001)
e Rozpoczecie sprzedazy licencji na wtasne produkty (listopad 2001)
e Przejecie serwisu www.ifirma.pl (luty 2003)

e Opracowanie nowego wizerunku serwisu ifirma.pl (czerwiec 2005)

e Uzupetnienie oferty o szkolenia dla programistow i informatykow (sierpien 2005)

e Uzupetnienie funkcjonalnosci serwisu ifirma.pl o obstuge podmiotéw nie bedacych
ptatnikami podatku VAT (grudzien 2005)

o Pierwsze wdrozenie systemu InStudio w TVN 24 (grudzien 2005)

e Uruchomienie ustug HR (outsourcing i rekrutacja specjalistow IT) (styczen 2006)

e Rozszerzenie oferty dziatu ustug HR o rekrutacje pracownikéw dziatow IT (styczen 2006)
e Rozbudowa serwisu ifirma.pl o modut obstugujacy pracownikéow (marzec 2006)

e Power Commerce Suite - zaawansowany system handlu internetowego (prace w toku)

e Pulsar Mailer - specjalistyczne rozwigzanie stuzace do masowej obstugi wysytania
poczty elektronicznej (prace w toku)

6.2. Gilowne rynki dziatalnos$ci Emitenta

6.2.1. Otoczenie makroekonomiczne

Gospodarka polska znajduje sie na Sciezce wysokiego wzrostu ekonomicznego, ktory
ma szeroki zasieg oddziatywania i obejmuje wszystkie praktycznie sfery dziatalnosci
ekonomicznej. Skorygowane dane dotyczace wzrostu gospodarczego, spowodowane zmiang
zasad ujmowania Otwartych Funduszy Emerytalnych w systemie rachunkéw narodowych,
informuja, ze produkt krajowy brutto w 2006 r. wzrdst 0 6,1 % w poréwnaniu z 2005 r.

Dobra koniunktura przejawia sie wzrostem produkcji i sprzedazy, wzrostem zatrudnienia
i spadkiem bezrobocia. Tym zjawiskom towarzyszy optymizm ze strony przedsiebiorstw
i gospodarstw domowych. Prognozy Instytutu Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk
zaktadajg, ze ,w 2007 r. realny wzrost PKB wyniesie 6,7 %”.

Istotnych przyczyn dobrej koniunktury ekonomicznej kraju upatrywaé mozna w akcesji
Polski do Unii Europejskiej, skutkujacej wzrostem eksportu. Zwiekszajacy sie eksport byt
stymulatorem wzrostu produkcji i zatrudnienia, a w konsekwencji wzrostu krajowego popytu
konsumpcyjnego. Poprawiajgca sie koniunktura powodowata jednak dalszy wzrost popytu,
ktérego zaspokojenie przy wyczerpujacych sie mocach wytworczych nie byto mozliwe.
W rezultacie doszto do zwiekszenia inwestycji i wzrostu popytu inwestycyjnego.
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Tabela 8. Podstawowe wskazniki makroekonomiczne lata 2004 - 2007 (ceny
$rednioroczne roku poprzedniego, rok poprzedni =100)

Wyszczegolnienie 2004 2005 2006 2007p
PKB 105,3 103,6 106,1 106,7
Spozycie ogotem 104,0 102,7 104,8 105,7
Spozycie indywidualne 104,4 102,0 105,2 105,6
Inwestycje (naktady brutto na s$rodki trwate) 106,4 106,5 116,5 121,6
Popyt krajowy 106,0 102,4 105,9 108,2
Stopa bezrobocia (w %, na koniec roku) 19,0 17,6 14,9 12,5
Inflacja CPI (Sredniorocznie) 103,5 102,1 101,4 102,9
Przecietne wynagrodzen brutto (realnie)* 100,5 102,0 105,1 103,8
Stopa referencyjna NBP (w %) 6,5 4,5 4,0 4,5

Zrédto: GUS; s-szacunki wstepne GUS dla 2006 r.; p-prognoza dla 2007 r. Instytutu Nauk Ekonomicznych PAN,

*- w sektorze przedsiebiorstw

Do poprawy sytuacji doszto takze na rynku pracy. W 2006 r. przecietne zatrudnienie
w sektorze przedsiebiorstw byto 0 3,0 % wyzsze niz przed rokiem. W grudniu 2006 r. liczba
zarejestrowanych bezrobotnych spadia wzgledem grudnia 2005 r., a stopa bezrobocia
rejestrowanego w grudniu 2006 r. wynosita 14,9 % wobec 17,6 % w grudniu 2005 r.

Czynniki te nalezy uznac za sygnat zmiany negatywnych tendencji na rynku pracy. W okresie
styczen - grudzien 2006 r. realnie wzrosty wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw byty
0 5,1 % wyzsze nizw 2005 r.

6.2.2. Rynek dzialalnosci Emitenta w ujeciu instytucjonalnym

Sposrod klientdéw mozna wyrdznic trzy podstawowe grupy:

Klienci korporacyjni dziatajgcy w Polsce: Ze wzgledu na charakterystyke przedsiewziec¢
informatycznych firmy takie wykazuja duze potrzeby zwiekszenia zaangazowania dziatow

IT (intensyfikacji dziatan) w okresach tworzenia i uruchamiania nowych systemow
informatycznych. Poniewaz zapotrzebowanie to wynika zharmonogramoéw realizowanych
projektowijest w gtdwnejmierze okresowe, nie powoduje wzrostu zatrudnienia po stronie
tychfirm,araczejzlecanietychustug/realizacjiEmitentowi. SpecjalisciEmitentauczestniczg
w takich projektach realizowanych w siedzibie klienta. Klienci z tej grupy to najczesciej
spotki z sektora telekomunikacyjnego oraz instytucje finansowe w Polsce. Dla tych
klientdw Emitent Swiadczy ustugi z obszarow tak ustug IT, jak i outsourcingu i rekrutacji
specjalistow IT.

Mate i S$rednie przedsiebiorstwa z Europy (w tym w Polsce) i USA. Ta grupa
przedsiebiorstw wspodtpracujgca z Emitentem poszukuje najczesciej adekwatnych do
swoich ustug, konkretnych systeméw informatycznych. Z reguty sq to firmy spoza
branzy informatycznej, stad zauwazalne sg wsrdd tych przedsiebiorstw niedobory
kadrowe i kompetencyjne w dziatach IT. Ze wzgledu na redukcje kosztéw poszukujq
ustugodawcow na catym Swiecie. W tej grupie przewazajg odbiorcy w USA i Europie
Zachodniej zwtaszcza w zakresie ustug IT i dedykowanych rozwigzan informatycznych.
Coraz czesciej pojawiajg sie w tej grupie klienci z Polski.
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e Mikrofirmy dziatajgce w Polsce. W tej grupie znajdujq sie mate firmy dziatajace
w Polsce oraz osoby prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza (samozatrudnienie). Ta grupa
klientéw to gtdwnie klienci ifirma.pl.

6.2.3. Giowne rynki dziatalnosci Emitenta

Ustugi IT/dedykowane rozwigzania informatyczne

Obszar dziatania Emitenta obejmuje ustugi zwigzane z wytwarzaniem oprogramowania oraz
budowy i utrzymania systemdw informatycznych. Wiodacg role w tym obszarze dziatania
odgrywaja sektor oprogramowania dla sieci telefonii komorkowej oraz sektor aplikacji
dziatajacych w srodowisku sieci Internet.

Emitent sprzedaje réwniez licencje na posiadane systemy informatyczne. Ze wzgledu na
specyfike posiadanych rozwigzan, zwykle sprzedaz licencji zwigzana jest z dostosowaniem
posiadanego rozwigzania do potrzeb klienta. Czes¢ licencji jest udzielana na zasadach
wytgcznosci.

Ze wzgledu na brak oficjalnych statystyk, Emitent nie jest w stanie okresli¢ swojej pozycji na
rynku ustug IT/dedykowanych rozwigzan informatycznych. Podobne ustugi $wiadczy bardzo
liczna grupa podmiotow, w tym rowniez spotki notowane na GPW. Charakterystyczng cechg
tych ustug jest wysoki stopien specjalizacji oraz specjalistyczny charakter przedsiewzie¢,
a cechg wspdlng sg zazwyczaj stosowane technologie.

Polski rynek IT znajduje sie w dtugoterminowym trendzie wzrostowym, a rozwaj
rynku ma charakter stabilny i trwaty. Potwierdza to Raport ,Rynek IT w Polsce 2006-
2008” wydany przez firme analityczng PMR. Wedtug szacunkéw PMR, ,w 2005 roku
wartos¢ polskiego rynku informatycznego mierzona w ztotdwkach wzrosta o 14,1%,
do 17,8 mlid zt. Dynamika byta wyzsza niz Srednia w latach 2003-2004 (12%)".
Najwazniejszym czynnikiem, ktéry bedzie decydowat o dynamice rynku informatycznego w
Polsce w najblizszym czasie, pozostanie ogdlna sytuacja makroekonomiczna, a zwtaszcza
tempo wzrostu PKB i naktaddéw inwestycyjnych w gospodarce.

Struktura tego rynku bedzie coraz bardziej zblizona do rozwinietych rynkéw Europy
Zachodniej tzn. udziat sprzetu bedzie nadal spadat na rzecz oprogramowania i szeroko
rozumianych ustug.

Sektory, w ktorych firmy IT spodziewaja sie najwiekszego wzrostu wydatkow na informatyke,
to przemyst i administracja publiczna, co jest zwigzane z finansowaniem projektow ze
Srodkow UE. Ze wzgledu na walke konkurencyjng oraz nieustanny i dynamiczny rozwdj
ustug w obszarze telefonii komdrkowej, w dalszym ciggu mozna liczy¢ na zwiekszone
wydatki w tym obszarze. Ponadto w dalszym ciqgu nie do$¢ rozwiniety jest sektor aplikacji
dziatajacych w $rodowisku Internetu, co potencjalnie stwarza duze mozliwosci dla firm IT.

Wedtug analitykow PMR, od kilku lat nie zmienia sie gtdwna grupa odbiorcow informatyki
w Polsce. Caty czas ok. 60% wydatkéw na IT pochodzi od ok. 2 800 najwiekszych polskich
przedsiebiorstw zatrudniajacych powyzej 250 pracownikéw. Drugim najwiekszym odbiorcq
informatyki w Polsce byta w 2005 r. administracja publiczna i przedsiebiorstwa kontrolowane
przez skarb panstwa.
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Aktywnos¢ polskich firm informatycznych nie ogranicza sie jednak tylko do rynku polskiego
i w wielu wypadkach, jak w przypadku Emitenta, realizujg one swoje projekty zagranica,
wykorzystujgc fakt brakow fachowej kadry w sektorze IT w USA i w Europie Zachodniej.

Z analizy jakosciowej polskiego rynku informatycznego wynika potrzeba wzmocnienia
kapitatowego i kadrowego polskich firm IT. Z jednej strony jest to realizowane poprzez
proces faczenia sie firm, drugg drogq jest pozyskiwanie finansowania, miedzy innymi na
rynku kapitatowym. Emitent realizuje ten drugi scenariusz, co jest dowodem, ze mozliwe
jest sprawne i efektywne funkcjonowanie mniejszych firm informatycznych dziatajacych
w specjalistycznych sektorach rynku.

Outsourcing i rekrutacja specjalistow IT:

Outsourcing i rekrutacja specjalistow IT sg uzupetnieniem ustug realizowanych
w poprzednio wymienionym obszarze. Zadowolenie klientéw z kwalifikacji pracownikéw
Emitenta umozliwito rozszerzenie oferty o rekrutacje specjalistéw z zakresu IT na potrzeby
klientow Emitenta. Unikalny proces rekrutacji prowadzonej na wtasne potrzeby Emitenta
zyskat uznanie klientéw dzieki wysokiej jakosci i wydajnosci tego procesu oraz krotkiemu
czasowi wyszukiwania kandydatow. Klientami dziatu HR sg korporacje dziatajace na rynku
Polskim.

Przewaga konkurencyjna w prowadzeniu rekrutacji w stosunku do specjalistycznych firm
HR polega na umiejetnej weryfikacji kompetenciji i wiedzy przysztych pracownikéw przez
specjalistow Emitenta oraz pozwala na sprawne dopasowane specjalistow do projektow i
potrzeb klientow.

W procesie selekcji specjalistow wykorzystywany jest autorski system informatyczny
umozliwiajacy weryfikacje wiedzy informatycznej i znajomosci jezykow obcych. Nie mniej
waznym elementem jest bezposrednia rozmowa z kandydatem, na podstawie ktérej
okreslane sa nie tylko wiedza i zdolnosci, ale rowniez preferencje kandydata co do warunkow
pracy. Takie podejscie zwigzane jest z ograniczong podazg na rynku pracy IT, co skutkuje
koniecznoscig dziatania na nim nie tylko pod katem pracodawcy, ale rowniez kandydatow.
Kolejnym elementem tego procesu jest umiejetne dopasowywanie odpowiedniego kandydata
do konkretnego pracodawcy, tak aby obie strony byly z tego zadowolone - co zmniejsza
fluktuacje pracownikdéw i sprzyja nawigzywaniu diugoterminowych relacji.

Duzy wptyw na jakos$¢ ustug HR ma zaangazowanie do$swiadczonych programistow Emitenta
w proces rekrutacji na potrzeby outsourcingu. Ich wiedza i doswiadczenie odgrywa kluczowgq
role w procesie ewaluacji kandydatow do projektow realizowanych u klienta i jest wartoscig
unikatowg w sektorze firm $wiadczacych podobne ustugi.

Outsourcing i rekrutacja specjalistéw IT umozliwia klientom Emitenta praktycznie
natychmiastowe pozyskanie zasobow do realizowanych projektéow oraz zadan.

Rosngca presja na ograniczanie kosztow, coraz szybsze tempo unowoczesniania produktow
i ustug informatycznych oraz rosnacy popyt na specjalistow w tej branzy to najwazniejsze
czynniki sktaniajgce coraz wiecej przedsiebiorstw do poszukiwania nowych rozwigzan
organizacyjnych dziatdbw IT - outsourcingu i rekrutacji specjalistow IT. Taka strategia
rozwigzuje problem coraz wyzszych kosztow rekrutacji, a jednoczesnie zapewnia firmie
staty i relatywnie tani dostep do nowych produktéw informatycznych.

Outsourcing jest obecnie jedng z najszybciej rozwijajacych sie dziedzin gospodarki. Wedtug
Economic World Summit w Stanach Zjednoczonych i Europie Zachodniej firmy najczesciej
decydujq sie na outsourcing funkcji IT (30 proc.), kadr (16 proc.), dystrybucji i logistyki
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(14 proc.) oraz ksiegowosci i finanséw (11 proc.). Czynnikiem najsilniej stymulujgcym
wzrost znaczenia takich rozwigzan jest Internet.

Obecnie po strategie zarzadzania procesami IT poprzez outsourcing coraz czesciej siegajg
firmy o jasno sprecyzowanych celach biznesowych oraz dobrej sytuacji finansowej. Dzieki
oddaniu na zewnatrz zadan niezwigzanych bezposrednio z podstawowa dziatalnoscig, firmy
te mogaq skupic¢ swoje zasoby i $Srodki finansowe na obszarach, w ktorych osiggajg przewage
konkurencyjna.

Ustugi Emitenta w zakresie HR zostaty uruchomione w 2006 roku i staty sie dopetnieniem
ustug zwigzanych z realizacjg i utrzymaniem systemow informatycznych. Nie stanowig one
obecnie znaczacej pozycji w przychodach Emitenta i nie jest znana rowniez jego pozycja
konkurencyjna w tym obszarze. Konkurencje stanowig zaréwno wyspecjalizowane firmy
HR, jak i podmioty prowadzace podobng dziatalno$¢. Emitent zamierza umacnia¢ swojq
pozycje dzieki stosowanym unikalnym rozwigzaniom w tym zakresie.

Serwis internetowy - www.ifirma.pl

Klientami serwisu internetowego ifirma.pl sg firmy z sektora mikroprzedsiebiorstw
dziatajgce na rynku polskim. Serwis ifirma.pl jest ustugg eliminujagcq w wielu przypadkach
konieczno$¢ korzystania z ustug biur rachunkowych Ilub zatrudniania ksiegowych.
Za pomocq serwisu wystawia sie wszystkie dokumenty ksiegowe w firmie, a system
automatycznie wylicza odpowiednie wartosci podatkéw, generuje obowigzkowe ksiegi
i deklaracje. Uzupetnieniem systemu informatycznego jest zespot ekspertow z ktdrymi
mozna sie skontaktowacd telefonicznie, za posrednictwem poczty elektronicznej oraz czatu
internetowego. Abonament na korzystanie z serwisu jest znacznie nizszy niz koszt ustug
biura rachunkowego. W poréwnaniu z klasyczng aplikacja desktopowg serwis oferuje
bezpieczenstwo przechowywania danych, gwarantuje aktualno$¢ przy dodanej ustudze
dostepu do specjalistow (BOK).

Rynek dziatania serwisu obejmuje wszystkie podmioty gospodarcze rozliczajgce sie na
podstawie ksiegi przychoddéw i rozchodow.

Do niedawna sie¢ Internet stuzyt przedsiebiorstwom jedynie jako narzedzie promocji
i reklamy. Obecnie w coraz wiekszym stopniu staje sie nie tylko medium wymiany i obiegu
informacji, ale réwniez jest wykorzystywana do wspomagania dziatalnosci operacyjnej
przedsiebiorstw, w tym w czynnosciach handlowych, logistycznych, w zarzadzaniu oraz w
coraz wiekszym stopniu w ksiegowosci.

Na rynku ustug w zakresie ksiegowosci internetowej dziata kilka firm, jednak zaréwno
zakres oferty, forma ustugi jak i brak miarodajnych danych dotyczacych obstugiwanych
grup i liczby klientow nie pozwalajg na przeprowadzenie analizy poréwnawczej. Jedne
z nich adresujg swe ustugi tylko do matych podmiotéw gospodarczych (tak jak serwis
www.ifirma.pl), inne poszerzajg swg oferte obejmujac nig takze s$rednie i duze
przedsiebiorstwa.

Wedtug opracowania P. E. Dudek z Katedry Rachunkowos$ci Wyzszej Szkoty Handlu i
Rachunkowosci w_Poznaniu na temat internetowych biur rachunkowych, ,...jednym
z bardziej znanych jest serwis ifirma.pl, ktory zainicjowat swojg dziatalnos¢ w 2001 r.
Adresatem oferty ifirma.pl, sq firmy mate, zatrudniajgce nie wiecej niz 5 oséb. Serwis
ten ma stuzy¢é pomocq firmom, ktdore przyjmujg po kilka zleceri dziennie, korzystajq z
podatkowej ksiegi przychoddw i rozchoddw oraz sq ptatnikami podatku od towardw i ustug
(VAT).
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Drugim znanym serwisem ksiegowosci internetowej jest faktura.pl. W skiad systemu
faktura.pl wchodzg moduty: sprzedaz, matg ksiegowosc dla firm prowadzacych ksiegowos¢
uproszczong oraz modut ksiega handlowa - przeznaczony dla wiekszych przedsigebiorstw
realizujgcy wszystkie operacje ksiegowe. Sposrdd firm, ktore oferte kierujg zaréwno do
matych, jak i $rednich przedsiebiorstw, szczegdlng obecnos¢ na rynku zaznaczyty firma
Ernst & Young oraz ComArch Internet Ventures S.A.”

Firma, ktéra ma na tym rynku prawdopodobnie najwiekszg grupe klientéw, jest ComArch
Internet Ventures SA, nalezaca do grupy ComArch. Z ustug ASP oferowanych pod
nazwg handlowg CASPER (ComArch Application Sendce ProvidER) korzystajg zaréwno
przedsiebiorstwa, jak i biura rachunkowe.

Wedtug raportu_ Warunki rozwoju rynku teleinformatycznego w Polsce w latach 2005- 2007
Polskiej Izby Informatyki i Telekomunikacji stan polskiego Internetu budzi zastrzezenia.

Po okresie szybkiego rozwoju pozostato kilka portali i wortali o nieztej zawartosci, jednak
ogdlna ocena polskiej tresci Internetu jest staba. Nalezy tez odnotowac brak programu
powszechnej edukacji spoteczenstwa w swiadomym korzystaniu z zasobéw Internetu, co w
efekcie powoduje niewielki popyt.

Podstawowym oczekiwaniem obecnych i przysztych uzytkownikéw Internetu jest mozliwos¢
powszechnie dostepnego oraz taniego szerokopasmowego dostepu do Internetu — najlepiej
0 szybkosci ponad 3-4 Mb/sek. bez ograniczania ilosci przesytanych danych.

Nie zmienia to jednak faktu, ze Internet w Polsce rozwija sie w zawrotnym tempie. Wedfug
badan Gtdwnego Urzedu Statystycznego na temat wykorzystania technologii informacyjno-
telekomunikacyjnych w 2006 roku wynika, ze prawie we wszystkich dziedzinach zycia
spotecznego i gospodarczego mozna zauwazy¢ wzrost wykorzystania nowoczesnych
technologii informacyjno-telekomunikacyjnych (ICT).

Z roku na rok przybywa gospodarstw domowych wyposazonych w komputery, telefony
komorkowe oraz posiadajacych dostep do sieci Internet. W tej ostatniej grupie szybko
rosnie udziat gospodarstw domowych posiadajacych facza szerokopasmowe, co sprzyja
bardziej intensywnemu korzystaniu z globalnej sieci i roznorodnych ustug $wiadczonych za
pomocg Internetu, w tym na przyktad handlu elektronicznego.

Tabela 9. Odsetek gospodarstw domowych i przedsiebiorstw wykorzystujacych
ICT w 2006 r.

Gospodarstwa domowe Przedsiebiorstwa
Wyposazenie w komputery 45% 93%
Dostep do Internetu 36% 89%
w tym dostep szerokopasmowy 22% 46%

Zrédto: GUS

Wedtug raportu ,, Warunki rozwoju...” Odsetek przedsiebiorstw wykorzystujacych komputery
w styczniu 2006 r. wynosit 93%, a 46% korzystato z tqczy szerokopasmowych. Z tej formy
dokonywania zakupdéw coraz chetniej korzystaty rowniez firmy - w ciggu dwdch ostatnich
lat odsetek przedsiebiorstw kupujgcych w sieci wzrdst z 17% w 2004 r. do 23% w 2005 r.

Dynamicznie w internecie rozwija sie rowniez dziatalnos$¢ biznesowa. Wedtug raportu IAB
Polska rok 2006 w internecie uptynat pod znakiem wzrostu wydatkow na reklame online,
spektakularnego wzrostu popularnosci serwisow tworzonych przez uzytkownikdw oraz
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rozwoju rynku handlu elektronicznego. Obroty polskiego e-commerce wzrosty w 2006
roku do 5 mlid ztotych. Zakupy w sieci robi ponad 3,3 miliona oséb. Pod koniec 2006
roku juz 5,8 miliona 0séb w Polsce (44% internautdow w wieku 7+) korzystato z serwisow
ogtoszeniowych w internecie.

Wzrastajagca popularnos¢ sieci Internet, umiejetno$¢ postugiwania sie aplikacjami
i zaufanie do przeprowadzania operacji (np. zakupy) i transakcji podobnych do ifirma.pl (np.
rozliczenia bankowe), to podstawowe czynniki stwarzajgce szanse sukcesu tego obszaru
dziatania. Ale nie sg to elementy jedyne i wystarczajace. Nie mniej wazng baze, na ktérej
oparta jest strategia rozwoju www.ifirma.pl, jest potencjalny zaséb uzytkownikdw.

Wedtug danych podawanych przez GUS w raporcie ,Dziatalnos¢ gospodarcza przedsiebiorstw
o _liczbie pracujgcych do 9 o0séb w 2004 r.” W Polsce prowadzito dziatalnos¢ 1610 tys.

przedsiebiorstw. Liczbe podmiotéw rozliczajagcych sie w oparciu o Ksiege przychoddéw
i rozchodow (a wiec mogacych uzywac serwisu ifirma.pl do rozliczen podatkowych) okreslono
na 1.026.210 podmiotow.

Przewaga konkurencyjna serwisu www.ifirma.pl polega na tym, ze uzytkownik
ma dostep do swoich danych w kazdej chwili i z dowolnego miejsca, gdyz s one
przechowywane na serwerach Emitenta. Waznym elementem ustugi jest ponadto
mozliwos¢ skorzystania z porad ekspertow dostepnych telefonicznie, przez e-mail i czat.

6.2.4. Przychody Emitenta w podziale na rodzaje dziatalnosci

Tabela 10 . Przychody w latach 2004-2006, 01-06.2006r. oraz 01-06.2007r.
w podziale na rodzaje dziatalnosci (tys. zt)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 01.01- 01.01-
PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA 30.06 30.06 2006 2005 2004
- RODZAJE DZIALALNOSCI) 2007 2006

1. Oprogramowanie komputerowe i
ustugi programistyczne (Ustugi IT/ 4212,0 4980,1 9427,0| 3827,8|1957,8
dedykowane systemy informatyczne)

Sprzedaz licencji na wiasne oprogramowanie - 187,6 260,5 194,9 708,4

- w tym: od jednostek powigzanych - - - - -

Ustugi informatyczne i programistyczne 4 205,0 4742,8 9014,4 3488,5| 12444

- w tym: od jednostek powigzanych - - - - -

Szkolenia dla programistow i

: . - 37,0 132,1 139,9 0,0
informatykow

- w tym: od jednostek powigzanych - - - - -
_Utrzymanle, serwis i wsparcie systemow 7.0 12,7 20,0 45 5,0
informatycznych

- w tym: od jednostek powigzanych - - - - -
2. Ustugi HR (outsourcing i rekrutacja
specjalistow IT) 815,7 302,9 873,4 0,0 0,0
Rekrutacja pracownikow do dziatéow IT 76,7 140,8 491,7 0,0 0,0

- w tym: od jednostek powigzanych - - - - -
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 01.01- 01.01-
PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA 30.06 30.06 2006 2005 2004

- RODZAJE DZIALALNOSCI) 2007 2006
Outsourcing kadrowy pracownikow 739,0 162,1 381,7 0,0 0,0
- w tym: od jednostek powigzanych - - - - -
3. Serwis internetowy ifirma.pl 303,3 113,6 299,3 132,8 101,7
- w tym: od jednostek powigzanych - - - -
4. Pozostate - 13,5 0,0 2,5
- w tym: od jednostek powigzanych - - - -
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 5331,0| 5396,6| 10613,2| 3960,6| 2062,0
- w tym: od jednostek powigzanych - - - -

Zrédto: sprawozdania finansowe Emitenta

6.2.5. Rynek dzialalnosci Emitenta w ujeciu geograficznym oraz

instytucjonalnym

Tabela 11. Przychody w latach 2004-2006, 01-06.2006r. oraz 01-06.2007r.

w ujeciu geograficznym (tys. zt)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 01.01-30.06 01.01-
PRODUKTOW 2007 30.06 2006 2005 2004

(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2006
a) kraj 5079,5 5152,4 10 195,8 3422,0 1 255,8
w tym: od jednostek powigzanych - - - - -
- sprzedaz produktéw - - - - -
w tym: od jednostek powigzanych - - - - -
- sprzedaz ustug 5079,5 5152,4 10 195,8 3422,0 1 255,8
w tym: od jednostek powigzanych - - - - -
b) eksport 251,5 244,2 417,4 538,6 806,2
w tym: od jednostek powigzanych - - - - -
- sprzedaz produktéw - - - - -
w tym: od jednostek powigzanych - - - - -
- sprzedaz ustug 251,5 244,2 417,4 538,6 806,2
w tym: od jednostek powigzanych - - - - -
::(z)‘c’ﬂl‘(‘:g“”v“fat;:;e sprzedazy 5331,0| 5396,6| 10613,2| 3960,6| 2062,0
w tym: od jednostek powigzanych - - - -

Zrédio: sprawozdania finansowe Emitenta
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Klientami Emitenta sg firmy prywatne dziatajace w réznych sektorach rynkowych. Mozna
je podzieli¢c na 3 podstawowe grupy. Przychody od poszczegodlnych grup ksztattujg sie
nastepujaco:

Tabela 12. Przychody w latach 2004-2006, 01-06.2006r. oraz 01-06.2007r.
w podziale na grupy klientow (zt)

. p 01.01-30.06 01.01-30.06
Grupy klientow 2007 2006 2006 2005 2004
Korporacje
miedzynarodowe 4 776 596,75 4 701 103,95 9781 051,42] 3042 793,00 863 528,08
dziatajace w Polsce
Srednie firmy 235 095,53 279 720,17 525 236,77 841 745,10 847 674,85
Mate firmy 319 309,58 113 575,65 306 948,70, 145 277,000 281 613,75

Zrédto: Spétka

Strategia rozwoju Emitenta

Emitent jest firmg informatyczng specjalizujaca sie w tworzeniu nowoczesnych
rozwiazan IT w oparciu o platformy WebObjects i Cocoa.

Dtugoletnie doswiadczenie na rynkach miedzynarodowych, kompetentny i doswiadczony
zespot  wspdtpracownikow, zastosowanie nowoczesnych rozwigzan technologicznych
i organizacyjnych pozwala na dostarczenie klientom i partnerom wysokiej jakosci rozwigzan
wspomagajacych prace i zarzadzanie firma.

Emitent koncentruje sie w swoich dziataniach na tworzeniu wartosci dla Klientow
i Akcjonariuszy.

Emitent w strategii dalszego rozwoju koncentruje sie przede wszystkim na rozwoju serwisu
www.ifirma.pl poprzez:

e Wzmocnienie wizerunku i rozpoznawalnosci marki,
e Zbudowanie call centeriinfrastruktury informatycznej zwiekszajgcej funkcjonalnos¢
serwisu oraz zwiekszenie skali dziatania,
e Wspdtprace z organizacjami i podmiotami zrzeszajacymi osoby prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza,
e Zbudowanie modutu sprzedazy towardw i ustug dla uzytkownikéw serwisu,
e Nawigzanie wspotpracy z partnerami oferujgcymi ustugi i produkty dla sektora
MSP,
e Uczestniczenie w projektach i
z e-podatkami.
Jednym z elementéw promowania idei rozliczania podatkdéw przez internet oraz serwisu
ifirma.pl, bedzie przygotowywany serwis internetowy przeznaczony nie tylko dla
przedsiebiorcéw, ale dla wszystkich podatnikdéw. Serwis bedzie umozliwiat wygenerowanie
formularzy podatkowych PIT-36, PIT-36L, PIT-37, PIT-38 oraz wszelkich zatgacznikéw do
tych formularzy.

przetargach na przedsiewziecia zwigzane

Emitent zamierza rowniez umacnia¢ i rozwija¢ dotychczasowe kierunki dziatania,
w szczegolnosci ustug IT i dedykowanych rozwigzan informatycznych, w zakresie
ustug outsourcingu i rekrutacji specjalistow IT, jak rowniez w zakresie przedsiewziec¢
internetowych.
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Emitent koncentruje sie na doskonaleniu wybranych linii biznesowych.
W zakresie ustug IT i dedykowanych rozwigzan informatycznych Emitent zamierza:

e Powiekszac bazy stale wspotpracujacych klientow

o Kontynuowac rozwdj wspotpracy z istniejgcymi kontrahentami

e Nawigzac wspétprace z klientami z obszaru UE i USA z sektora MSP

e Budowac gotowe rozwigzania softwarowe przeznaczone dla klientéw korporacyjnych
W zakresie ustug outsourcingu i rekrutacji specjalistow IT Emitent zamierza:

e Pozyskac¢ nowych klientow z panstw UE i Polski

e Rozwijac¢ wspotprace z dotychczasowymi partnerami

e Rozwijac¢ wspotprace z uczelniami wyzszymi (pozyskiwanie kandydatéw do pracy)
W zakresie przedsiewzie¢ internetowych zamierza:

e Przygotowywac i uruchamiac¢ serwisy internetowe o wysokim potencjalne komercyjnym
oraz niskich kosztach funkcjonowania, przeznaczone na rynek polski i globalny

Szczegotowy opis dziatan zwigzanych z realizacjq strategii zostat zaprezentowany w pkt. 3.4
Czesci IV Dokumentu ofertowego, w ktérym przedstawiono dziatania zwigzane z realizacjg
poszczegdlnych celow emisyjnych.

6.3. Czynniki nadzwyczajne majace wplyw na dziatalnos¢ podstawowa
i rynki, na ktoérych dziata Emitent

W ocenie Emitenta nie wystgpity czynniki nadzwyczajne majgce wptyw na dziatalnosé
podstawowg Spotki i jej rynku. Jednoczesnie Emitent uwaza, iz na Swiadczenie ustug duzy
wptyw ma koniunktura gospodarcza. W zaleznosci od fazy cyklu, w ktérym znajduje sie w
danym momencie gospodarka widoczne mogg by¢ zmiany w osigganych przez Emitenta
przychodach ze sprzedazy.

Wptyw na dziatalno$¢ mogg mieé rowniez zmiany w prawie gospodarczym oraz w prawie
pracy.

6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych
uzaleznienia Emitenta od patentéw lub licencji, umow
przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych
procesow produkcyjnych

6.4.1 Patenty

Emitent nie posiada zadnych patentow.

6.4.2 Licencje

Emitent nie posiada zadnych licencji.

6.4.3 Umowy przemystowe, handlowe, finansowe

Przez umowy istotne ze wzgledu na wartos¢, Emitent rozumie umowy, ktdrych wartosc
przekracza 10% kapitatdéw wiasnych Emitenta wykazanych w zatwierdzonym sprawozdaniu
finansowym za rok 2006, natomiast umowy istotne ze wzgledu na przedmiot to takie,
ktérych przedmiot ma istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta i w ocenie Zarzadu
powinny zostac zaprezentowane w Prospekcie emisyjnym.
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Umowy istotne zawarte przez Emitenta lub jego poprzednika prawnego POWER MEDIA
Spoétka z o.0.:

1. Umowa nr 032005 zawarta 1 grudnia 2005 (aneksowana 05.12. 2005 r., 21.01.
2007 r.) pomiedzy Emitentem a spotka Siemens Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(Siemens).

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i szczegdtowych warunkdw, na jakich Emitent
Swiadczy¢ bedzie na rzecz Siemens ustugi w zakresie inzynierii oprogramowania, inne
ustugi informatyczne Iub towarzyszace prowadzeniu projektéw informatycznych, na
ktére w szczegdlnosci sktadaé sie bedzie tworzenie wszelkiego typu oprogramowania
informatycznego.

Emitent zobowigzat sie w okresie obowigzywania umowy do powstrzymywania sie od
dziatan konkurencyjnych wobec Siemens Polska w okreslonych przez strony przypadkach
i zakresach.

Siemens przystuguje cato$¢ autorskich praw majatkowych do wszelkich utwordw
W rozumieniu prawa autorskiego, prawo witasnosci do produktéw powstatych w ramach
realizacji umowy przez Emitenta oraz zwigzanych z nimi praw autorskich.

Siemens Sp. z 0.0. moze wypowiedzie¢ umowe w catosci lub w czesci, z zachowaniem
nastepujacych okreséw wypowiedzenia:

e 2tygodnie - w stosunku do konsultantow, ktérzy swiadczyli ustugi na rzecz Siemens
Sp. z 0.0. przez taczny okres krotszy niz 6 miesiecy;
e 1 miesigc — w stosunku do konsultantow, ktorzy swiadczyli ustugi na rzecz Siemens
Sp. z 0.0. przez taczny okres dtuzszy niz 6 miesiecy a krotszy niz 3 lata;
e 3 miesigce - w stosunku do konsultantow, ktérzy swiadczyli ustugi na rzecz Siemens
Sp. z 0.0. przez tqczny okres dtuzszy niz 3 lata.
Emitent moze wypowiedzie¢ umowe zachowaniem 12 - miesiecznego okresu
wypowiedzenia.

Kazdej ze stron przystuguje prawo do pisemnego, natychmiastowego rozwigzania umowy
w przypadku razacego naruszenia postanowien umowy przez drugg strone, poprzedzone musi
to by¢ jednak pisemnym wezwaniem do usuniecia badz zaniechania takich naruszen. Gdyby
strona naruszajgca umowe w terminie 7 dni od otrzymania pisma, nie usuneta naruszen lub
ich nie zaniechata umowa wygasa z uptywem tego terminu. W przypadku, gdyby z przyczyn
obiektywnych termin nie mogt zosta¢ dotrzymany, pomimo niezwlocznego podjecia przez
strone zobowigzang czynnosci niezbednych do usuniecia naruszen, termin ulega przesunieciu
0 czas niezbedny do ich usuniecia. W przypadku ponownego naruszenia umowy przez te
samg strone, w zakresie tozsamym lub podobnym, ktére uprzednio nie doprowadzito do
rozwigzania umowy, druga strona zwolniona bedzie z obowigzku ponownego wyznaczania
stronie naruszajacej umowe terminu na usuniecia lub zaprzestanie naruszen.

Umowa zawarta na czas okreslony 5 lat.

Przedmiotowa umowa, na podstawie porozumienia zawartego pomiedzy stronami w dniu
20 grudnia 2006 r., obejmuje spétke Siemens Networks Sp. z o.0.

Na podstawie niniejszej umowy Emitent $wiadczy rowniez, na rzecz Siemens Sp. z 0.0.
oraz Siemens Networks Sp. z 0.0., ustugi outsourcingu administracyjnego polegajace na
Swiadczenie pomocy w zakresie poszukiwania i identyfikowania personelu pomocniczego
do zawarcia kontraktow jako pracownikéw lub innych podwykonawcow.

Wartos¢ umowy, w zakresie swiadczonych ustug informatycznych, wyniosta w okresie od
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1.07.2006 r. do 30.09.2007 . - 2.626.791,67 zt. (od Siemens Sp. z0.0.) oraz 5.019.670,89
zt. (od Nokia Siemens Networks Sp. z 0.0.). Natomiast warto$¢ ustug outsourcingu
administracyjnego, w okresie od 1.07.2006 r. do 30.09.2007 r., wyniosta 192.441,03 zt.
(od Siemens Sp. z 0.0.) oraz 406.069,12 zt. (od Nokia Siemens Networks Sp. z 0.0.).

Umowa istotna ze wzgledu na wartosc.

2. Umowa zawarta 12 maja 2006r. (aneksowana 1.07.2007) pomiedzy Emitentem
a spotka Siemens Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie (Siemens).

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i szczegdtowych warunkéw, na jakich
Emitent Swiadczy¢ bedzie na rzecz Siemens ustugi z zakresu doradztwa personalnego,
w zakresie poszukiwania i identyfikowania personelu na stanowiska okreslone w zleceniach
przekazanych przez Siemens

Umowa zawarta na czas nieokreslony. Strony mogg wypowiedzie¢ umowe w przypadku
wystgpienia okolicznosci przewidzianych przez strony. Kazdej ze stron przystuguje prawo
do pisemnego, natychmiastowego rozwigzania umowy w przypadku razacego naruszenia
postanowien umowy przez drugq strone.

Przedmiotowa umowa, na podstawie porozumienia zawartego pomiedzy stronami w dniu
20 grudnia 2006 r., obejmuje spotke Siemens Networks Sp. z o.0.

Warto$¢ umowy wyniosta w okresie od 1.07.2006 r. do 30.09.2007 r. — 329.685,14 z.
(od Siemens Sp. z 0.0.) oraz 36.536,23 zt. (od Nokia Siemens Networks Sp. z 0.0.).

Umowa istotna ze wzgledu na wartosc.

3. Umowa zawarta 22 listopada 2006 r. pomiedzy Emitentem a sp6tka Motorola
Polska Electronics Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (Motorola Polska).

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i szczegdtowych warunkdw, na jakich Emitent
$wiadczy¢ bedzie na rzecz Motorola Polska ustugi outsourcingu kadrowego.

Emitent zobowigzat sie w okresie obowigzywania umowy do powstrzymywania sie od
dziatan konkurencyjnych wobec Motorola Polska w okreslonych przez strony przypadkach
i zakresach.

Motorola Polska przystuguje catos$¢ autorskich praw majatkowych do wszelkich utwordéw
W rozumieniu prawa autorskiego, prawo witasnosci do produktéw powstatych w ramach
realizacji umowy przez Emitenta oraz zwigzanych z nimi praw autorskich.

Emitent, bez uzyskania pisemnego pozwolenia Motorola Polska Electronics Sp. z o.o.
nie bedzie stara¢ sie o pozyskanie ktéregokolwiek cztonka personelu Motorola Polska
Electronics Sp. z 0.0.. W przypadku, gdyby pracownik Motorola Polska Electronics Sp. z
0.0., bez pisemnej zgody spétki rozpoczat realizacje pracy na rzecz Emitenta na podstawie
jakiejkolwiek umowy cywilnoprawnej z Emitentem, Motorola Polska Electronics Sp. z o.o0.
przystugiwac bedzie prawo do kary umownej w wysokosci 20 000 ztotych. Postanowienia te
obowigzujq przez okres trwania stosunku pracy pomiedzy pracownikiem a Motorola Polska
Electronics Sp. z 0.0. oraz przez okres 6 miesiecy od ustania tego stosunku.

W przypadku, gdyby konsultant, bez pisemnej zgody Emitenta rozpoczat realizacje pracy
na rzecz Motorola Polska Electronics Sp. z 0.0. na podstawie umowy z Motorola Polska
Electronics Sp. z 0.0, Emitentowi przystugiwa¢ bedzie prawo do kary umownej w wysokosci
20 000 ziotych za konsultanta. Postanowienia te obowigzujq przez okres trwania stosunku
pracy pomiedzy konsultantem a Emitentem oraz przez okres 6 miesiecy od ustania tego
stosunku.
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Strony moga rozwigza¢ umowe w catosci lub w czesci z zachowaniem trzydziestodniowego
okresu wypowiedzenia.

Kazdej ze stron przystuguje prawo do pisemnego, natychmiastowego rozwigzania umowy
w przypadku razacego naruszenia postanowien umowy przez drugq strone, poprzedzone
musi to by¢ jednak pisemnym wezwaniem do usuniecia badz zaniechania takich naruszen.
Gdyby strona naruszajaca umowe w terminie 7 dni od otrzymania pisma, nie usuneta
naruszen umowa wygasa z uptywem tego terminu, chyba ze strony postanowig inaczej.

Umowa zawarta na czas nieokreslony.
Warto$¢ umowy w okresie od 1.07.2006 r. do 30.09.2007 r. wyniosta 719.859,49 zi.

Umowa istotna ze wzgledu na wartosc.

4. Umowa o wspolpracy zawarta 16 lipca 2007 r. pomiedzy Emitentem
a BRE Bankiem S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank).

Strony zgodnie ustality iz postanowienia niniejszej umowy bedg miaty zastosowanie
wylacznie do dziatalnosci MultiBanku - Oddziatu Bankowosci Detalicznej BRE Banku S.A.
Przedmiotem umowy jest umozliwienie przez Emitenta uzytkownikom serwisu www.
ifirma.pl, ktorzy zostali posiadaczami rachunku biezgcego MultiStarter Business, uzywania
serwisu www.ifirma.pl na preferencyjnych warunkach, m.in. polegajacych na mozliwosci
bezptatnego korzystania z peilnej wersji serwisu oraz wsparcia konsultantow przez
6 miesiecy kalendarzowych rozpoczynajac od dnia rejestracji w serwisie. Natomiast Bank
zobowigzat sie do informowania klientow o mozliwosci skorzystania z serwisu www.ifirma.pl
we wszystkich mediach stuzacych do promocji rachunku biezagcego MultiStarter Business.

Strony zobowigzaty sie do wykonania umowy z nalezytg starannoscig oraz do przestrzegania
zasad poufnosci i tajemnicy zawodowej, w szczegdlnosci w odniesieniu do danych osobowych
0s0b zawierajgcych poszczegdlne umowy.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony tj. od dnia 16 lipca 2007 r. do dnia 30 czerwca
2008 roku. Kazdej ze stron przystuguje prawo do rozwigzania umowy z zachowaniem
3 miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot.

5. Umowa ramowa o swiadczenie ustug konsultacyjnych z dnia 17 lipca 2007 r.
zawarta pomiedzy Emitentem a TRAVELPLANET.PL S.A. z siedziba we Wroctawiu
(TRAVELPLANET).

Przedmiotem niniejszej umowy jest $wiadczenie przez EmitentanarzeczTRAVELPLANET ustug
informatycznych w zakresie tworzenia nowego i modyfikacji istniejagcego oprogramowania
polegajace w szczegodlnosci na projektowaniu, tworzeniu, modyfikacji oprogramowania
aplikacyjnego, przygotowywaniu szacunkéw pracochtonnosci i czasu realizacji planowanych
prac, testowaniu oraz tworzeniu dokumentacji.

Odpowiedzialnos¢ Emitenta z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu
umowy ograniczona jest do kwoty rzeczywiscie poniesionych szkéd (za wyjatkiem
przewidzianych kar umownych). Odpowiedzialnos¢ z tytutu szkdd posrednich, w tym utraty
zyskow jest umownie wytgczona.

W przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych z klauzuli poufnosci,
jest on zobowigzany do zaptacenia na rzecz TRAVELPLANET kary umownej w wysokosci
100.000 zt za kazdy przypadek naruszenia. Wysokos$¢ pozostatych, przewidzianych umowgq
ewentualnych kar umownych nie przekracza kwoty 20.000 zt. Strony majg prawo do
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dochodzenia odszkodowania przewyzszajgcego wysokos¢ przewidzianych w umowie kar
umownych na zasadach ogdlnych.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z moca obowigzujacg od dnia jej podpisania.
Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez ktérakolwiek ze Stron, za trzymiesiecznym
wypowiedzeniem ztozonym drugiej stronie na pismie.

Warto$¢ umowy w okresie od 01.07.2006 r. do 30.09.2007 r. wyniosta 63.431,25 zt.

6. Umowa zawarta w dniu 12 lipca 2007 r. pomiedzy Emitentem a spotka Volvo
Polska Sp. z 0.0. z siedzibq we Wroctawiu (,,Volvo”).

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i szczegétowych warunkdéw, na jakich Emitent
Swiadczy¢ bedzie na rzecz Volvo ustugi rekrutacyjne oraz outsourcingu kadrowego.

Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce z zatrudnienia Kandydata
przez VOLVO oraz za zadne nieprawdziwe os$wiadczenia ztozone przez przedstawionych
Kandydatow.

Umowa zostaje zawarta na czas nieokreslony. Kazda ze Stron moze rozwigza¢ umowe
w kazdym momencie jej trwania z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia
w zakresie ustug rekreacyjnych i zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia
w zakresie ustug outsourcingu kadrowego.

VOLVO dopuszcza mozliwosé, ze Emitent wspodtpracuje z firmami konkurencyjnymi
w stosunku do VOLVO w zakresie podobnym do zakresu niniejszej umowy.

VOLVO zobowigzato sie, ze nie bedzie bezposrednio lub za posrednictwem jakiegokolwiek
innego podmiotu gospodarczego czynita jakichkolwiek préb zwigzanych z pozyskaniem
przedstawionych Kandydatow oraz Pracownikéw lub Podwykonawcéw Emitenta w celu
nawigzania z nimi jakiegokolwiek stosunku prawnego.

Emitent zobowigzat sie, ze nie bedzie czynit zadnych préb zwigzanych z pozyskaniem
Pracownikéw lub Podwykonawcéw VOLVO w celu nawigzania z nimi jakiegokolwiek stosunku
prawnego. Ograniczenie to obowigzuje przez okres 12 miesiecy od daty rozwigzania
stosunku prawnego tgczacego VOLVO z danym Pracownikiem lub Podwykonawca z inicjatywy
Pracownika lub Podwykonawcy.

Strony zobowigzaty sie do wzajemnej i obustronnej ochrony tajemnicy handlowej.
Zobowigzanie to obejmuje informacje i materiaty, w ktorych posiadanie Strony weszty
w zwigzku z zawarciem umowy, a takze informacje wzajemnie udostepnione w trakcie
wykonywania ustugi.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot.

7. Umowy o $wiadczenie ustug zawierane z Uzytkownikami Serwisu ifirma.pl.

W ocenie Zarzadu Emitenta w zwigzku z masowym charakterem serwisu
www.ifirma.pl stuzgacego do automatyzacji rozliczen podatkowych do uméw istotnych,
zawieranych w zwykltym toku dziatalnosci Emitenta nalezg umowy o $wiadczenie ustug
zawierane z poszczegdlnymi uzytkownikami serwisu. Przedmiotowe umowy okreslajace
prawa i obowigzki stron. Integralng czes¢ umow stanowi Regulamin Serwisu ifirma.
pl okreslajacy warunki $wiadczenia ustug oraz zasady odpowiedzialnosci Emitenta.
W szczegdlnosci na mocy umowy o Swiadczenie ustug zawieranej z kazdym uzytkownikiem
serwisu Emitent zobowigzuje sie $wiadczy¢ ustugi zwigzane z przetwarzaniem danych
oraz obliczaniem naleznosci z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnego
Uzytkownika za pomoca sieci Internet. Warunkiem rozpoczecia pracy w serwerze jfirma.pl
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jest prawidtowa rejestracja, a jej kontynuacji wprowadzenia danych zgodnych ze stanem
faktycznym i prawnym. Umowy te zawierane sg na czas nieokreslony. W koncu czerwca
serwis ifirma.pl, miat ok. 1600 ptacacych uzytkownikéw oraz ok. 4000 aktywnych kont.

Umowy istotne ze wzgledu na przedmiot.

Poza wyzej wymienionymi Emitent nie jest strong zadnych uméw istotnych zawieranych
w ramach zwyktej dziatalnosci w rozumieniu przepiséw regulujgcych funkcjonowanie spétek
publicznych, a zawierane przez niego umowy nie maja charakteru uzalezniajgcego, jako
kryterium uznania umow za istotne, ktore w ocenie Zarzadu powinny zostac zaprezentowane
w prospekcie emisyjnym, przyjeto 10% kapitatdw wiasnych Emitenta wykazanych
w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2006 lub przedmiot umowy, majacy
istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta. Ponizej wskazano charakterystyke umow
mogacq we wiasciwy sposob zobrazowal dziatalno$¢ Emitenta oraz oddac¢ charakter
stosunkéw z kontrahentami i ich wptyw na sytuacje Emitenta. Wobec niespetnienia przez
kontrakty warunkéw umowy istotnej wielkos¢ obrotéw z poszczegdélnymi kontrahentami nie
jest istotna dla oceny dziatalnosci Emitenta.

Emitent $wiadczy ustugi w zakresie:

- outsourcingu kadrowego;

- ustug rekrutacyjnych;

- ustug na $wiadczenie ustug informatycznych.

I. Umowy dotyczace outsourcingu kadrowego zobowigzuja Emitenta do swiadczenie ustug
w zakresie wsparcia projektow informatycznych swoimi pracownikami lub podwykonawcami,
wypozyczania ich na okreslony czas do realizacji projektow zdefiniowanych w zamowieniach
kontrahentéw. Umowy przewidujg zakaz konkurencji obowigzujacy kontrahentéw Emitenta
oraz objete sg klauzulg poufnosci. Umowy te zawierane sg zwykle na czas nieokreslony.
Jednym z gtdéwnych zleceniodawcdéw Emitenta w tym zakresie jest Motorola Polska Electronics
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (Umowa z dnia 10 pazdziernika 2006 r.).

II. Umowy dotyczace ustug rekrutacyjnych zobowigzujg Emitenta do poszukiwania, selekcji
i rekomendowana kandydatow na stanowiska okreslone w formie szczegdétowego opisu
stanowiska pracy, dostarczonego Emitentowi w ustalonym okresie. Umowy przewidujq
zakaz konkurencji obowigzujacy kontrahentéw Emitenta oraz sg objete klauzulg poufnosci.
Umowy te zawierane sq zwykle na czas nieokreslony. Jednym ze zleceniodawcéw Emitenta
w tym zakresie jest Tietoenator RTS Sp. z 0.0. (Umowa o $wiadczenie ustug rekrutacyjnych
z dnia 12 kwietnia 2007 roku).

III. Umowy dotyczace swiadczenia ustug informatycznych zobowigzujg Emitenta do ustug
zwigzanych z wykonywaniem oraz dostarczaniem oprogramowania. Umowy przewidujg zakaz
konkurencji obowigzujacy kontrahentéw Emitenta oraz objete sg klauzulg poufnosci. Umowy
te zawierane sg zwykle na czas nieokreslony. Emitent zawart umowe w tym przedmiocie ze
spotkg S.A.D. Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (Umowa z dnia 28 sierpnia 2005 r.)

Emitent nie jest strong istotnych umoéw o charakterze przemystowym lub finansowym,
zawieranych w normalnym toku jego dziatalnosci.

Power Media S.A 66 Prospekt Emisyjny



6.4.4. Nowe procesy produkcyjne

Wedtug ztozonego oswiadczenia Emitent w swojej dziatalnosci gospodarczej nie wdraza
nowych proceséw produkcyjnych.

6.5. Zalozenia wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego
pozycji konkurencyjnej

Emitent nie ztozyt w Dokumencie Rejestracyjnym zadnych o$wiadczen dotyczacych swojej
pozycji konkurencyjnej.

Znane Emitentowi statystyki i raporty o rynku IT nie sg na tyle szczegdétowe i nie odnoszg
sie wprost do dziatalnosci Emitenta, by na ich podstawie okresla¢ swoja pozycje.

Emitent podejmujac i rozwijajac dziatalno$¢ byt Swiadomy zaréwno swoich mozliwosci
i potencjatu, jak i dokonywat rozpoznania dziatan potencjalnych konkurentéw. Rozwdj Emitenta
nastepowat jednak w sposéb organiczny i cho¢ jego wynikiem z pewnoscig jest systematyczne
polepszanie pozycji konkurencyjnej, to w chwili obecnej nie jest w stanie w sposob wiarygodny
i obiektywny, poparty stosownymi statystykami przedstawi¢ swojej pozycji.
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7. Struktura organizacyjna

7.1. Opis grupy kapitalowej oraz miejsca Emitenta w tej grupie
Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.
7.2. Wykaz istothnych podmiotéw zaleznych Emitenta

Emitent nie posiada podmiotow zaleznych.
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8. Srodki trwate

8.1 Informacje dotyczace juz istniejacych lub planowanych
znaczacych rzeczowych aktywow trwatych, w tym dzierzawionych
nieruchomosci oraz jakichkolwiek obcigazen ustanowionych na
tych aktywach

8.1.1. Opis nieruchomosci Emitenta

Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent nie posiada prawa wtasnosci do nieruchomosci.
Nieruchomos$¢ lokalowa, w ktorej prowadzona jest dziatalnos¢ Emitent najmuje od oséb
trzecich.

Ponizej zostaty przedstawione podstawowe informacje na temat stanu prawnego uzytkowanej
przez Emitenta nieruchomosci.

Tabela 13. Informacja na temat nieruchomosci uzytkowanych przez Spétke wg
stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego.

Nieruchomosci uzytkowane

przez Spoétke (typ Lokalizacja Tytut prawny Opis
nieruchomosci)
Nieruchomos¢ lokalowa Ul. Kietbasnicza 24, 50- Najem Biura firmy

110 Wroctaw

Zrédto: Emitent

Tytut prawny do nieruchomosci bedacej siedzibg Emitenta stanowi Umowa najmu nr
17/04/2005 zawarta 29 kwietnia 2005 roku (aneksowana 01.09.2005 r, 01.12.2005
r., 01.06.2006 r.,, 01.08.2006 r., 01.09.2006 r., 01.02.2007 r., 10.10.2007 r.) pomiedzy
Emitentem a ,,CHR PATIO” Sp. z 0.0., ktorej przedmiotem jest najem przez Emitenta
powierzchni uzytkowej i lokalowej w budynku potozonym przy ul. Kietbasniczej 24 we
Wroctawiu. Zgodnie z postanowieniami ww. umowy Emitent nie moze podnajmowad
przedmiotu najmu bez zgody wynajmujacego ,,CRH PATIO”. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony.

Emitent nie planuje nabycia nieruchomosci.

8.1.2. Rzeczowe aktywa trwate Emitenta

Tabela 14. Informacja na temat form wilasnosci srodkow trwatych (dane w zi).

Znaczace rzeczowe aktywa trwate

Tytut prawny

Wartosé netto

Opel Astra Wiasnosc¢ Emitenta 4 690,00
Mercedes Benz C200 Wtasnosé Emitenta 20 000,00
Subaru Forester Witasnos¢é Emitenta 27 883,28
Opel Vectra Wiasnos¢ Emitenta 34 749,95

Zrédto: Emitent

Na rzeczowych aktywach trwatych Emitenta, w postaci samochoddéw: Subaru Forester i
Opel Vectra ustanowiono w dniu 5 lipca 2006 roku zastaw na rzecz Raiffeisen Bank Polska
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Spotka Akcyjna. kaczna kwota wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem wynosi 102.000,00 zt.
Zastaw ustanowiono do dnia 30 lipca 2013 roku.

Oprocz wyszczegoélnionych pojazdéw do majatku firmowego nalezq:

= sprzet komputerowy o wartosci nabycia 259.922,14 podczas gdy jego dotychczasowe
umorzenie wynosi 195.951,48,

= oraz prawa majatkowe, w tym oprogramowanie i prawo do serwisu ifirma.pl, o wartosci
nabycia 109.488,62 o umorzeniu 107.394,46.

W okresie najblizszych dwoch lat Emitent planuje nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
wedtug nastepujacych kategorii: Srodkitransportu, sprzetinformatyczny i telekomunikacyjny
oraz oprogramowanie. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta na dzien zatwierdzenia
prospektu brak jest szczegdétowych ustalen co do nabycia ww. rzeczowych aktywow
trwatych.

Umowy leasingu:

1) Umowa leasingu operacyjno - zwrotnego zawarta w dniu 19 pazdziernika
2006 roku pomiedzy Emitentem (,,Korzystajacy”) a Raiffeisen Leasing Polska S.A.
(., Finansujacy”).

Przedmiotem umowy sg zestawy komputerowe Mac mini Core Duo wraz z monitorami
i klawiaturag.

Wartos¢ leasingu - 29.957,39 zt netto;

Zabezpieczenie umowy - weksel in blanco;

Czas trwania umowy - do kwietnia 2008 roku.

2) Umowa leasingu operacyjno - zwrotnego zawarta w dniu 26 stycznia 2007

roku pomiedzy Emitentem (, Korzystajacy”) a Raiffeisen Leasing Polska S.A.
(~Finansujacy”).

Przedmiotem umowy jest Serwer HP Proliant DL380G4 X3, 4GHz/2M/1G oraz Urzadzenie
Wielofunkcyjne HP Laserlet 3392 (skaner+drukarka+ksero).

Wartos¢ leasingu - 20.638,75 zt netto;

Warto$¢ koncowa - 309,58 zt netto;

Okresowa optata leasingowa — 978,84 zt netto;

Zabezpieczenie umowy - weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Czas trwania umowy - 18 miesiecy (do lipca 2008 roku).

3) Umowa leasingu operacyjno - zwrotnego zawarta w dniu 11 wrzesnia 2007

roku pomiedzy Emitentem (,,Korzystajacy”) a Raiffeisen Leasing Polska S.A.
(.Finansujacy”).

Przedmiotem umowy sg zestawy komputerowe MAC.
Wartos¢ leasingu - 20.850,00 zt netto;

Warto$¢ koncowa 208,50 zt netto;

Okresowa optata leasingowa - 775,57 zt netto;

Zabezpieczenia - weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
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Czas trwania umowy — 24 miesiecy (do wrzesnia 2009 roku).

8.2. Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrona srodowiska,
ktore moga mie¢ wpltyw na wykorzystanie przez Emitenta
rzeczowych aktywow trwatych

W ocenie Emitenta nie istniejg wymogi dotyczace ochrony srodowiska naturalnego, ktore
mogtyby w istotny sposdb wptywac na wykorzystywanie rzeczowych aktywéw trwatych.
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9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta zostat przeprowadzony w oparciu
o zbadane przez biegtych rewidentow historyczne informacje finansowe poprzednika
prawnego Emitenta za lata obrotowe 2004-2006 oraz s$rédroczne informacje finansowe
za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 r. poddane przegladowi przez biegtego
rewidenta wraz z danymi porownywalnymi sporzadzonymi za okres: od 1 stycznia 2006
do 30 czerwca 2006 r. (nie poddane przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta),
sporzadzonych wedtug Polskich Standardéw Rachunkowosci, ktére prezentowane sq

w punkcie 20 czesci Rejestracyjnej Prospektu.

9.1. Sytuacja finansowa Emitenta

Tabela 15. Wyniki finansowe Emitenta (w tys. zi)

Za okres Za okres Lata
Wyszczegolnienie
I-VI2007r. |[I-VI2006r. 2006 2005 2004
e 2 2 Sti’,;ifdazy ! 5331,0 5397,3 106520 3960,6] 20621
Koszty wedtug rodzaju 5135,8 4410,3 8 940,5 3597,8 1 969,7
- Amortyzacja 76,7 55,5 115,5 106,1 71,9
- Wynagrodzenia 3402,8 2784,3 5617,3 1 854,2 1034,8
obezpleczenia spoteczne | inne 653,4 548,5| 10563  309,5 35,0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 208,2 991,4 1678,4 394,0 96,2
Zysk (strata) brutto 205,6 996,0 1692,0 379,2 84,6
Zysk (strata) netto 176,0 828,0 1361,5 288,2 62,5

Zrédto: Emitent

Wyniki finansowe w latach 2004-2006 ( w tys. zt.)
OEBIT MEBMDA O Zysk brutto [ Zysk netto |

2 000,0+
1 500,0 |
1 000,0

500,01

2004 2005 2006
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Historyczne informacje finansowe jak i $rédroczne informacje finansowe wykazujg zysk
we wszystkich okresach dziatalnosci Emitenta. Dynamika zysku netto w latach 2004-2006
ksztattuje sie na poziomie 2178%.

W roku 2005 zysk netto w poréwnaniu z rokiem 2004 wzrést z ok. 62,5 tys. zt. do poziomu
288,2 tys. zt. Daje to dynamike wzrostu na poziomie 461% przy dynamice wzrostu
przychoddw ze sprzedazy 192%. Byto to mozliwe dzieki m.in. rozpoczeciu wspodtpracy
z firmami Siemens i BenQ, a takze dzigki pierwszemu wdrozeniu systemu InStudio w TVN24.
Nizszy poziom zysku netto w I potowie 2007 roku w odniesieniu do I potowy 2006 roku przy
porownywalnym poziomie przychoddw wigze sie gtdwnie ze wzrostem wynagrodzen.

Waznym wydarzeniem majacym wptyw na historyczne informacje finansowe Emitenta
byto wejscie w maju 2004 roku Polski do struktur Unii Europejskiej. Zdarzenie to nie
spowodowato znacznego wzrostu konkurencji ze strony firm zagranicznych, ale przyczynito
sie do budowy spoteczenstwa informatycznego w Polsce, a przez to do zwiekszania
naktadéw przedsiebiorstw i panstwa na rozwigzania informatyczne. Innym nastepstwem
przystapienia do UE bylo otworzenie rynku pracy w wielu panstwach Zachodniej Europy, co
spowodowato emigracje zarobkowa polskich informatykdw.

Wymusito to na Emitencie zwiekszenie naktadow na wynagrodzenia, a takze w celu realizacji
umow, zatrudniania nowych pracownikéw. Koszty wynagrodzen w tym okresie wzrosty
z1.034,8 tys. zt. w 2004r. do 1.854,2 tys. zt. w roku 2005, a w 2006 roku osiggnety poziom
5.617,3 tys. zt. Dodatkowo Emitent w celu zapewnienia sobie jak najlepszych pracownikow
przedsiewzigt w 2006 roku konkretne dziatania:

e uruchomienie dziatu HR, gtéwnie w celu outsourcingu kadrowego, cho¢ réwniez
pozyskana dzieki tej inicjatywie duza baza informacyjna pozwala rekrutowad
pracownikéw na potrzeby Emitenta,

e otwarcie wtasnej pracowni komputerowej na wydziale informatyki Uniwersytetu
Wroctawskiego, co pozwala z jednej strony przysztym informatykom poznac
Emitenta jako bardzo dynamiczne przedsiebiorstwo, a z drugiej strony Emitent moze
zidentyfikowac szczegdlnie uzdolnionych studentéw w kontekscie ich przysztego
zatrudnienia,

e Emitent wdrozyt program opcji pracowniczych w celu zwigzania ze sobg najbardziej
kluczowych pracownikéw.

Warto zauwazy¢, ze Emitent potrafit wykorzysta¢ sytuacje niedoboru najlepszych
specjalistdw na rynku i stworzyt z dziatu HR jedno ze zrédet swojego biznesu.

Na koniec roku 2004 Emitent zatrudniat 22 pracownikow. Na koniec 2005 roku w Spodtce
pracowaty juz 121 osoby, tak znaczny wzrost pracownikdw spowodowat zwiekszenie sie
0 79% wydatkéw na wynagrodzenia. Wielu pracownikow Scisle wspotpracowato z klientami
korporacyjnymi ktérych Emitent pozyskat w II potowie roku 2005, dlatego wzrost wydatkéw
zwigzanych z ptacami nie byt tak znaczacy jakby wskazywat na to wzrost liczby pracownikow.

Na koniec 2006 roku w Power Media sp. z 0.0. bylo zatrudnionych 101 pracownikow.
Zmniejszenie liczby pracownikéw nalezy powigzac z zakonczeniem przez Spétke wspotpracy
z BenQ na skutek postepowania upadtosciowego BenQ z siedzibg na terenie Niemiec.
Zauwazalny jest jednoczesnie w tym okresie wzrost wydatkdow na wynagrodzenia. Miaty
na to wptyw gtéwnie dwa czynniki: znaczny wzrost ptac specjalistow oraz koniecznosc
wyptacenia odpraw pracownikom, w tym takze pracownikom odchodzgcym po zakonczeniu
wspotpracy z BenQ.

Prawie dwukrotne zwiekszenie przychodéw w roku 2006 wptynelo takze na wzrost kosztow,
jednak dzieki dobremu wykorzystaniu przez Emitenta dotychczasowych zasobdéw wzrost
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ten nie byt tak dynamiczny jak w przypadku przychoddéw i pozwolit na osiggniecie znacznie
lepszego wyniku finansowego.

W roku 2006 Emitent odnotowat kolejny, prawie pieciokrotny wzrost zysku netto (w stosunku
do roku 2005) osiggajac poziom 1.361,5 tys. zt. Wzrost przychoddw roku 2006 byt jeszcze
wiekszy niz w roku poprzednim i osiggnagt dynamike na poziomie 269%. Spowodowane
byto m.in. uruchomieniem dziatu HR, rozpoczeciem wspdtpracy z przedsiebiorstwami One
Mile Up i Motorola Polska.

Emitent planuje dalszy rozwdj serwisu ifirma.pl, warto wiec zwrdéci¢ uwage na prawie
trzykrotny wzrost przychoddw serwisu ifirma.pl w latach 2004 - 2006 (dynamika 294%).

Stabsze wyniki zysku netto w I pétroczu 2007 wynikajg ze wzrostu wynagrodzen zaréwno
w walucie krajowej jak i obcej.

Ocena rentownosci Emitenta

Przy ocenie rentownosci wykorzystano nastepujace wskazniki:

1. Rentownos$¢ sprzedazy - zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw x 100

2. Rentownos¢ operacyjna sprzedazy - zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody
netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow x 100

3. Rentownosé brutto - zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw
i materiatéw x 100

4. Rentownos$c¢ netto - zysk netto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatéow x 100

5. Rentownos¢ aktywow ROA- zysk netto / aktywa (stan na koniec okresu) x 100
6. Rentownos¢ kapitalu wltasnego ROE - zysk netto / kapitat wtasny x 100

7. Rentownos$¢ aktywow obrotowych - zysk netto / aktywa obrotowe (stan na koniec
okresu) x 100

8. Rentownosc¢ EBITDA - zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje za
dany okres / przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatdw x 100

Tabela 16. Wskazniki rentownosci Emitenta

Za okres Lata
Wskaznik ooy Toos | 2006 | 2005 | 2004
Rentownos$c¢ sprzedazy 15,37% 29,84%| 25,48%| 23,88% 18,45%
Rentownos¢ operacyjna sprzedazy 3,91% 18,37%| 15,76% 9,95% 4,67%
Rentownos¢ brutto 3,86%) 18,45%| 15,88% 9,57%) 4,10%
Rentownos¢ netto 3,30% 15,34%| 12,78% 7,28% 3,03%
Rentownos¢ aktywdw ROA 5,32% 38,32%| 63,01%| 20,65%| 15,36%
Rentownosc¢ kapitatu wtasnego ROE 11,18% 59,23%| 97,40%| 53,73% 25,18%
Rentownos¢ aktywdw obrotowych 5,95% 43,29%| 71,17%| 22,70%| 18,15%
Rentownos$¢ EBITDA 5,34% 19,40%| 16,84%| 12,63%) 8,15%

Zrédto: Biuro Maklerskie Banku DnB NORD S.A. na podstawie historycznych informacji finansowych Emitenta
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Dziatalno$¢ Emitenta w badanym okresie byta rentowna. Ponadto wszystkie prezentowane
wskazniki rentownosci w ujeciach rocznych znacznie wzrosty.

W 2005 roku rentownos$¢ przedsiebiorstwa widocznie sie poprawita. Najbardziej widoczny
jest wzrost wskaznika rentownosci netto ktory zwiekszyt sie 0 140% w poréwnaniu do roku
2004, w tym samym czasie rentownos$¢ brutto wzrosta o 133%, a wskazniki rentownosci
operacyjnej sprzedazy, oraz stopa zwrotu z kapitatu wtasnego ROE zanotowaty wynik
lepszy od roku poprzedniego o 113%. Rentownos$¢ sprzedazy poprawita sie 2-krotnie. Byto
to zwigzane ze znacznym zwiekszeniem przychoddéw netto, gtownie dzieki rozpoczeciu
i poszerzeniu wspotpracy z miedzynarodowymi korporacjami. Wzrost rentownosci aktywow
ROA i aktywow obrotowych w tym okresie wynidst odpowiednio 34% i 25%. Mniejszy wzrost
tych wskaznikow w poréwnaniu do pozostatych wskaznikéw rentownosci byt spowodowany
znacznym zwiekszeniem sie aktywow obrotowych i rzeczowych aktywéw trwatych
(o odpowiednio 269% i 276%).

W 2006 roku aktywa obrotowe réowniez wzrosty ale juz mniej dynamicznie (151%), co
spowodowato przy duzym wzroscie przychodow netto (dynamika 269%) ponad 3-krotng
poprawe rentownosci aktywdw ROA i rentownosci aktywow obrotowych. Pozostate wskazniki
tez byty lepsze w 2006 roku, rentownos¢ sprzedazy poprawita sie o 6,71%, rentownosé
netto o 76%, a stopa zwrotu z kapitatdw wtasnych ROE o 81% i osiggneta poziom 97,4%
co oznacza, ze w 2006 roku 1 ztoty kapitatdw wtasnych wypracowat 97 groszy zysku.

Wskaznik rentownosci netto zanotowat najwiekszy wzrost w badanym okresie i wzrost
ponad czterokrotnie (dynamika 422% w latach 2004-2006), ponad czterokrotnie wzrdst
takze wskaznik rentownosci aktywoéw ROA.

Znaczne obnizenie wskaznikdw w I potowie 2007 roku wynikaja gtéwnie ze
wzrostuwynagrodzen o 22% oraz aktywéw obrotowych o 15,5% w stosunku do I potowy
2006 r, przy poréwnywalnym poziomie przychoddw ze sprzedazy.

9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Istotne czynniki, majace znaczacy wplyw na wynik dziatalnosci
operacyjnej Emitenta

Tabela 17. Wyniki dziatalnosci operacyjnej Emitenta (w tys. zi.)

Za okres Za okres Lata
Wyszczegodlnienie
I-VI2007 | I-VI2006 2006 2005 2004

Przychody netto ze sprzedazy i 5331,0 5 397,3 10 652,00 3960,6 2062,1
zrownane z nimi, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow 5 331,0 5 396,5 10 613,3 3 960,6 2 062,0
Zmiana stanu produktow 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
Przychodly netto ze sprzedazy towarow i 0,0 0,8 38,7 0,0 0,1
materiatéw

Koszty wedlug rodzaju 5 135,8 4410,3 8 940,5 3 597,8 1 969,7
- Amortyzacja 76,7 55,5 115,5 106,1 71,9
- Zuzycie materiatdw i energii 48,5 66,1 127,9 113,7 89,6
- Ustugi obce 595,2 581,6 1272,5 893,9 688,6
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- Podatki i optaty 51,7 43,4 81,6 23,8 2,4
- Wynagrodzenia 3402,8 2 784,3 5617,3 1854,2 1034,8
- L_Jbezpie_czenia spoteczne i inne 653,4 548,5 1056,3 309,5 35,0
Swiadczenia

- Pozostate koszty rodzajowe 307,5 330,9 669,4 296, 6 47,4
Warto;c §przedanych towardw i 0,0 0,7 38,7 0,0 0,0
materiatéw

Zysk (strata) na sprzedazy 195,2 986,3 2 714,0 945,7 380,4|
Pozostate przychody operacyjne 13,0 7,4 16,7 43,5 4,4
Pozostate koszty operacyjne 0,0 2,3 11,1 12,3 0,3
Zysk (strata) z dzialalnosci

bperacyjnej 208,2 991,4 1678,4 394,0 96,2
EBITDA 284,9 1 046,9 1793,9 500,1 168,1

Zrédto: Emitent

Prezentowane wyniki roczne Power Media Sp. z 0.0. $wiadczg o dynamicznym rozwoju
i duzym potencjale wzrostu Emitenta.

W opinii Zarzadu nastepujgce nietypowe czynniki miaty istotny wptyw na dziatalnosé
Emitenta:

W 2004 roku:

Wejscie Polski do struktur Unii Europejskiej, ktére miato wptyw na rozwoj przedsiebiorstw
w Polsce poprzez wszelkie dotacje na rozwoj przedsiebiorstw jak i zwiekszenie naktadow
firm na informatyzacje.

Nabycie wszystkich udziatbw w Power Media sp. z 0.0. przez Pandéw Wojciecha
Narczynskiego i Andrzeja Parszuto w ramach wykupu menedzerskiego akcji.

W 2005 roku:

rozpoczecie wspotpracy z Panig Martg Przewtocka, ktdra nastepnie stata sie wiceprezesem
i jednym ze wspédtwiascicieli Spotki

Rozpoczecie wspotpracy z Siemens

Rozpoczecie wspotpracy z BenQ

Opracowanie i pierwsze wdrozenie systemu InStudio w TVN 24

W 2006 roku:

Reorganizacja dziatu HR zajmujgcego sie outsourcingiem kadrowym, a takze opracowanie
procesu rekrutacji specjalistow pozwolit spetni¢ wymagania klientéw w zakresie ustug
personalnych

Rozpoczecie wspdtpracy z OneMileUp i budowa systemu zarzadzania hangarami
i planowaniem obstugi naziemnej pokazujaca duze mozliwosci Emitenta w dostosowaniu
produktu do specyficznych potrzeb klienta

Otwarcie pracowni komputerowej Emitenta na wydziale informatyki Uniwersytetu
Wroctawskiego
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e Rozpoczecie wspotpracy z firma Motorola Polska, bedacej kolejnym klientem
korporacyjnym Emitenta

e Dynamiczny wzrost klientéw serwisu ifirma.pl

e W zakresie negatywnych czynnikdw mogacych mie¢ wptyw na wynik nalezy zaliczy¢
zerwanie wspotpracy z jednym z gtéwnych kontrahentéw BenQ, na skutek postepowania
upadtosciowego firmy macierzystej kontrahenta w Niemczech

W I poéiroczu 2007 roku:

e Kurs Euro i USD w stosunku do PLN majacy wptyw na wynagrodzenie wyptacane
w walutach obcych na podstawie kursu NBP.

e Wzrost wynagrodzen.

9.2.2. Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto
Emitenta

Przychody netto Emitenta wzrosty ponad pieciokrotnie w analizowanym okresie. W roku
2005 osiggnety dynamike 192%, a w roku 2006 - 269% co daje w catym okresie dynamike
na poziomie 517%. Gtdwnymi przyczynami takiego wzrostu byty poszerzenie wspotpracy
i pozyskanie nowych klientéw korporacyjnych. Wptyw miato, takze utworzenie dziatu HR
zajmujacego sie outsourcingiem kadrowym i znaczny wzrost uzytkownikéw serwisu ifirma.
pl. Poziom przychodéw w I potowie 2007 roku nie odbiega znaczaco od rekordowego
I potrocza 2006 roku.

9.2.3. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementow polityki rzadowej,
gospodarczej, fiskalnej, monetarnej oraz czynnikow, ktore miaty istotny
wplyw lub ktére moglyby bezposrednio lub posrednio miec istotny wplyw
na dziatalnos¢ operacyjnq Emitenta

Emitent nie posiada informacji dotyczacych polityk i ich zmian innych niz powszechnie
dostepne. Zarzad stara sie na biezgco reagowaé¢ na zmiany w otoczeniu zewnetrznym,
aby w jak najmniejszym stopniu miaty one wptyw na pozycje i wyniki Spotki. Ponizsze
czynniki zostaty zidentyfikowane jako zagrozenia majgce wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng
Emitenta:

e Gwaltowne zmiany kursow walut

e Polityka fiskalna czesto ingerujqca i komplikujaca prawo podatkowe, oraz
sprawozdawczos¢ finansowg

Gwattowne zmiany kurséw walut majgq wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe,
gdyz z niektérymi kontrahentami Emitent rozlicza sie w walutach obcych w tym szczegdlnie
w euro i dolarach.

Celem Emitenta jest dalszy rozwdj produktu niszowego jakim jest serwis ifirma.pl. Polityka
fiskalna upraszczajaca prawo podatkowe i sprawozdawczos¢ finansowg spowoduje w ocenie
Emitenta jeszcze szybszy rozwdj serwisu. Polityka fiskalna komplikujaca prawo podatkowe
i zasady sprawozdawczosci finansowej, w ocenie Emitenta moze negatywnie wptyna¢ na
serwis ifirma.pl gdyz potencjalni klienci korzystaliby czesciej z ustug biur rachunkowych,
a nie z narzedzi do samodzielnej ksiegowosci jakim jest serwis ifirma.pl.
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10. Zasoby kapitatowe

10.1. Informacje dotyczace zrodet kapitatu Emitenta

Analiza zasobow kapitatowych Emitenta zostata przeprowadzona w oparciu o zbadane
przez biegtych rewidentéw historyczne informacje finansowe poprzednika prawnego
Emitenta za lata obrotowe 2004-2006 oraz $rédroczne informacje finansowe za okres od 1
stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 r. poddane przegladowi przez biegtego rewidenta wraz
z danymi poréwnywalnymi sporzadzonymi za okres: od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca
2006 r. (nie poddane przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta), sporzadzonych
wedtug Polskich Standardow Rachunkowosci, ktore prezentowane sg w punkcie 20 Czesci
Rejestracyjnej Prospektu

Tabela 18. Zrédia kapitatu Emitenta (w tys. zt.)

I-VI 2007 2006 2005 2004
KAPITAL WLASNY 1573,9 1 397,9 536,4 248,2
Kapital zakltadowy 500,0 50,0 50,0 50,0
Kapitat zapasowy 806,1 394,6 62,7 62,7
Pozostate kapitaly rezerwowe 91,8 91,8 91,8 91,8]
Zysk z lat ubiegtych 0,0 0,0 43,7 -18,8
Zysk netto 176,0 1 361,5 288,2 62,5
ool;il!);:gv:ezgy:(k_t)l netto w ciagu roku 0,0 -500,0 0,0 0,0
§328W:2§:m2 I REZERWY NA 1735,7 763,0  859,1 158,7
Rezerwy na zobowiazania 0,2 1,3 0,0 0,0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,2 1,3 0,0 0,0
Zobowiazania dlugoterminowe 54,1 72,1 0,0 0,0
Wobec pozostatych jednostek 54,1 72,1 0,0 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe 1 680,0 689,6 851,5 151,1
\Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0 9,8
Wobec pozostatych jednostek 1667,5 689,0 851,5 141,3
Fundusze specjalne 12,5 0,6 0,0 0,0
Rozliczenia miedzyokresowe 1,4 0,0 7,6 7,6
PASYWA RAZEM 3 309,6 2 160,9 1 395,5 406,9

Zrédfo: Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A. na podstawie historycznych informacji finansowych
Emitenta
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Tabela 19. Struktura kapitatu Emitenta

I-vI 2007 2006 2005 2004

Kapital wiasny 47,56% 64,69% 38,44% 61,00%
Kapitat podstawowy 15,11% 2,31%) 3,58% 12,29%
Kapitat zapasowy 24,36% 18,26%) 4,49% 15,41%
Zysk netto 5,32% 63,01%) 20,65%) 15,36%
Zobowlazania | rezerwy na 52,44% 35,31% 61,56% 39,00%
zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe 50,76% 31,91% 61,02% 37,13%
PASYWA RAZEM 100% 100% 100% 100%

Zrédto: Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A. na podstawie historycznych informacji finansowych
Emitenta

Ocena plynnosci Emitenta

Sprawnosc¢ zarzadzania

Przy ocenie sprawnosci zarzadzania wykorzystano nastepujace wskazniki:

1. Cykl inkasa naleznosci - naleznosci x liczba dni badanego okresu / przychody netto
ze sprzedazy

2. Cykl sptaty zobowigzan - zobowigzania krétkoterminowe x liczba dni badanego
okresu / koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw

Tabela 20. Wskazniki sprawnosci zarzadzania (w dniach) w latach 2004-2006

I-VI 2007 2006 2005 2004

Cykl inkasa naleznosci 56 30 189 53

Cykl sptaty zobowigzan 41 24 151 27

Zrédto: Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A. na podstawie historycznych informacji finansowych
Emitenta

Ptynnos$¢ Emitenta
Przy ocenie ptynnosci Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki:
1. Wskaznik ptynnosci biezacej - aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

2. Wskaznikprzyspieszonejptynnosci- (aktywaobrotowe -zapasy - krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania krétkoterminowe

3. Wskaznik ptynnosci natychmiastowej - srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
/ zobowigzania krétkoterminowe
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Tabela 21. Wskazniki ptynnosci Emitenta

I-VI 2007 2006 2005 2004
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,76 2,77 1,49 2,28
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci 1,47 2,76 1,49 2,28
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej 0,73 1,49 0,24 0,31

Zrédto: Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A. na podstawie historycznych informacji finansowych
Emitenta

W badanym okresie wskazniki ptynnosci finansowej Emitenta utrzymywaty sie na wysokim
poziomie. Wskaznik ptynnosci biezacej i przyspieszonej ptynnosci byty w 2004 i 2005
roku na identycznym poziomie gdyz Emitent nie posiadat zapaséw i krétkoterminowych
rozliczen miedzyokresowych. W 2006 zaréwno zapasy jak i krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe sg na bardzo niskim poziomie i majg Sladowy wptyw na wskazniki
ptynnosci.

Przyjmuje sie w przypadku wskaznika ptynnosci biezacej, ze jego optymalny poziom
zawiera sie w przedziale <1,2-2,0>, natomiast dla wskaznika przyspieszonej ptynnosci
taki poziom to przedziat <1-1,2>. W 2004, 2006 i I pdtroczu 2007 roku wartosci tych
wskaznikéw w przypadku Power Media przekroczyty optymalne wartosci co moze swiadczy¢
o nieefektywnym wykorzystaniu aktywdéw obrotowych. Z drugiej strony tak wysokie
wartosci tych wskaznikow swiadczg takze o bardzo wysokim zabezpieczeniu zobowigzan
do uregulowania w ciqgu roku.

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej wynosit 0,31 w roku 2004, a w 2005 zmniejszyt sie
do poziomu 0,24. Przyczyng tego byt bardzo duzy wzrost zobowigzan z tytutu podatkéw,
cet, ubezpieczen i innych $wiadczen. W 2006 roku wskaznik ten osiggnat poziom 1,49,
co oznacza, ze 1 zt. zobowigzan krotkoterminowych jest zabezpieczone 1,49 zt. $rodkow
pienieznych posiadanych przez Emitenta.

Wysokie poziomy wskaznikow ptynnosci, przekraczajace poziomy optymalne mogq
wskazywac na nadptynnosc i nieefektywne wykorzystanie srodkéw pienieznych w Spétce.
Emitent jednak, ze wzgledu na specyfike branzy, w ktérej koszty zwigzane z wynagrodzeniami
sg najwiekszg pozycjg w kosztach, zabezpiecza sie w ten sposdb przed nieprzewidywalnymi
zdarzeniami jak np. opdznienia w regulowaniu naleznosci przez kontrahentéw. Celem
zabezpieczenia terminowego regulowania zobowigzan wobec pracownikéw Emitent
utrzymuje nadptynnosc i inwestuje srodki pieniezne w krétkoterminowe lokaty bankowe.
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Poziom zadtuzenia Emitenta

Tabela 22. Struktura zadtuzenia Emitenta

I-VI 2007 2006 2005 2004

Udziat Udziat Udziat Udziat
Rezerwy na zobowiazania 0,2 0,01% 1,3/ 0,17% 0,0l 0,00% 0,0l 0,00%
('}gzﬁg"(‘j’gvjetgy;”*” odroczonego podatku 0,2 0,01% 1,3 0,17% 0,0, 0,00% 0,0 0,00%
Zobowigzania diugoterminowe 54,1 3,12% 72,1 9,45% 0,0f 0,00% 0,0f 0,00%
Wobec pozostatych jednostek 54,1 3,12% 72,1 9,45% 0,0l 0,00% 0,0l 0,00%
a) kredyty i pozyczki 53,1 3,06% 65,9 8,64% 0,0 0,00% 0,0 0,00%
c) inne zobowigzania finansowe 1,00 0,06% 6,2 0,81% 0,0l 0,00% 0,0l 0,00%

Zobowigzania krotkoterminowe 1 680,0 96,79%| 689,6| 90,38%| 851,5 99,12% 151,1| 95,21%

Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,00% 0,0 0,00% 0,0l 0,00% 9,8 6,18%
Wobec pozostatych jednostek 1 667,5/ 96,07%| 689,0| 90,30%| 851,5 99,12%| 141,3| 89,04%
a) kredyty i pozyczki 25,5 1,47% 25,5 3,34% 0,0 0,00% 0,0, 0,00%
c) inne zobowigzania finansowe 25,9 1,49% 15,9 2,08% 0,0l 0,00% 0,0l 0,00%
d) z tytutu dostaw i ustug 250,5| 14,43% 117,2| 15,36% 157,8| 18,37% 89,5| 56,40%

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen

2 T p 901,4| 51,93%| 523,0| 68,55%| 692,6| 80,62%) 51,8 32,64%
i innych swiadczen

i) inne 43,11 2,48% 7,4 0,97% 1,0 0,12% 0,0 0,00%
Fundusze specjalne 12,5/ 0,72% 0,6/ 0,08%) 0,0/ 0,00%) 0,0 0,00%)
Rozliczenia miedzyokresowe 1,4 0,08% 0,0 0,00% 7,6 0,88% 7,6 4,79%

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 1735,7 100%| 763,0F 100%| 859,1 100%  158,7| 100%

Zrédio: Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A. na podstawie historycznych informacji finansowych
Emitenta

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w 2004 roku stanowity 38,85% pasywow. W 2005
roku udziat zobowigzan wzrést do 61,56%, a w 2006 roku spadt znéw do 35,31%.

W 2004 roku gtéwna pozycja w zobowigzaniach byt kredyt kupiecki wynikajacy z dziatalnosci
operacyjnej Emitenta.

W 2005 roku zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wzrosty do poziomu 157,8 tys. Najwiekszy
ponad 20-krotny wzrost jest widoczny w zobowigzaniach z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen
i innych $wiadczen. Na koniec 2005 roku osiggnety one wartos¢ 692,6 tys. zt. i stanowity
80,6% wszystkich zobowigzan Spoétki. Emitent w tym okresie korzystat z mozliwosci
kwartalnego odprowadzania podatku VAT, dlatego przy prawie 2-krotnym wzroscie przychodow
przypadajacym na II potowe roku skumulowany VAT z 3 miesiecy stanowit znaczaca pozycje.
VAT nalezny odprowadza sie do 25 dnia miesiaca po zakonczeniu kazdego kwartatu,
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w zwigzku z tym Emitent zobowigzania z tego tytutu musiat rozliczy¢ do 25 stycznia 2006 roku.
Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na wzrost zobowigzan byto zwiekszenie zatrudnienia
w II potowie 2005, a przez to znaczacy wzrost skfadki ZUS. Zobowigzania z tytutu skladek ZUS
pracodawca optaca miesiecznie do 15 dnia nastepnego miesigca, czyli sktadka ZUS za grudzien
powinna zosta¢ uregulowana w przypadku Emitenta do 15 styczna 2006 roku.

W 2006 roku zobowigzania krétkoterminowe zmniejszyty sie o0 19% w poréwnaniu do roku
2005 i przy wzroscie o 169% kapitatow wtasnych udziat tych zobowigzan w pasywach
Emitenta zmniejszyt sie do 31,91%. Takze w 2006 roku gtéwng pozycja zobowigzan sg
zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen. Najwiekszy wptyw
na taki poziom zobowigzan miato zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego CIT. Emitent
skorzystat tu z zapisu art. 25 ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych
i wptacat zaliczki miesieczne na poczet podatku dochodowego w formie uproszczonej.
W zwigzku z uzyskaniem znacznie wiekszego zysku w roku 2006 niz w latach bazowych, na
podstawie ktérych Emitent obliczat zaliczki miesieczne, powstata konieczno$¢ wyréwnania
zobowigzania z tytutu podatku CIT z terminem realizacji do 2 kwietnia 2007 roku.

W I pdtroczu 2007 roku zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowity 52,44% pasywow
na co wptyw miato zwiekszenie zobowigzan krétkoterminowych w tym : zobowigzan od
pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug, wzrostu zobowigzan z tytutu podatkéw, cet,
ubezpieczen i innych swiadczen jak rowniez zobowigzan wynikajacych z wynagrodzen.
Wzrost zobowigzan z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen wynosit 901,4 tys. zt i wynikat
z nastepujacych tytutdow:

- z tyt. podatku dochodowego od oséb prawnych - 132,9 tys. zt

- z tyt. podatku dochodowego od oséb fizycznych - 76,1 tys. zt

- z tyt. ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych - 492,8 tys. zt

- z tyt. PFRON - 84,5 tys. zt

- z tyt. podatku VAT- 191,1 tys. zt

Stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w wartosci 250,5 tys. zt. wynika gtdwnie ze wzrostu
zobowigzan zwigzanych z przygotowaniem publicznej oferty (ustugi doradcze i badanie
sprawozdan finansowych).

Przy ocenie zadtuzenia Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki:

1. Wskaznik ogolnego zadluzenia - zobowigzania ogotem / aktywa ogotem

2. Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego - zobowigzania dtugoterminowe / aktywa
ogdétem

3. Wskaznik zadtuzenia kréotkoterminowego - zobowigzania krotkoterminowe /
aktywa ogodtem

4. Wskaznik zadluzenia kapitatu wltasnego - zobowigzania ogotem / kapitaty wiasne

Tabela 23. Wskazniki zadluzenia Emitenta

I-VI 2007 2006 2005 2004
Wskaznik ogdlnego zadluzenia 52,40% 35,25% 61,02% 37,13%
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 1,63% 3,34% 0,00% 0,00%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 50,76% 31,91% 61,02%) 37,13%)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 110,18% 54,49% 158,74% 60,88%

Zrédio: Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A. na podstawie historycznych informacji finansowych Emitenta

Power Media S.A 82 Prospekt Emisyjny



W latach 2004 i 2005 Emitent nie posiadat zobowigzan dtugoterminowych,
a w 2006 zobowigzanie te byty na bardzo niskim poziomie, dlatego poziom zadtuzenia
dtugoterminowego ma niewielki wptyw na dziatalno$¢ Spétki.

Wskaznik zadluzenia ogoélnego powinien wedtug przyjetych standardéow oscylowac
w przedziale <0,57-0,67>, a jego wysokos$¢ uzalezniona jest od branzy. Im wyzszy jego
poziom, tym wyzsze zadtuzenie i wyzsze ryzyko finansowe. W przypadku Emitenta wskaznik
ten miescit sie w przedziale w roku 2005, a w latach 2004 i 2006 plasowat sie znacznie
ponizej dolnej granicy.

Zadtuzenie w analizowanym okresie ksztattuje sie na niskim poziomie, wysoki wzrost
wskaznikow zadtuzenia przypada tylko na koniec 2005 roku jak i I pétrocze 2007 roku i jest
to spowodowane opisanym wczesniej wzrostem zobowigzan z tytutu z tytutu podatkow, cet,
ubezpieczen i innych $wiadczen.

10.2. Wyjasnienie zrodel i kwot oraz opis przeplywow srodkow
pienieznych Emitenta

Tabela 24. Przeptywy pieniezne Emitenta (w tys. zt)

I-VI 2007 |I-VI 2006| 2006 2005 2004
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 176,0 828,0 1361,5 288,2 62,5
Korekty razem w tym: 57,6 -512,3 90,5 38,0 -52,1
Amortyzacja 76,7 55,5 115,5 106,1 71,9
Zmiana stanu naleznosci -356,9 -156,8 185,2 -767,9 -184,3
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -565,5 -301,0 -18,7 - -1,2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 233,6 315,6 1452,0 326,2 10,4
B. Przeplywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 21,6 8,0 9,6 - 0,5
e vt enateranyeh pramah ot | 1 g0 sg o 08
Wydatki 14,9 174,0 219,9 168,7 43,7
l!?nr\fvee[;’fty;vgjr[])ie?niezne netto z dziatalnosci 6,7 -166,0 -210,3 -168,7 -43,2
C. Przeplywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Wptywy - - 102,0 - -
Kredyty i pozyczki - - 102,0 - -
Wydatki 33,4 - 522,5 - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - - 500,0 - -
Spfaty kredytéw i pozyczek 12,8 - 10,6 - -
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Eiatnos’ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 16.1 ) 82 B )
finansowego ! !

Odsetki 4,5 - 3,7 - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -33,4 - -420,5 - -
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 206,8 149,6 821,2 157,5 -32,8
gief;:'i‘:&‘:"r"a zmiana stanu Srodkéw 2059 149,6] 8212 157,5 -32,8

Zrédto: Emitent

W latach 2004 - 2006 przeptywy pieniezne netto wygenerowane przez Spotke wzrosty
z kwoty - 32,8 tys. zt. w 2004 roku do kwoty 821,2 tys. zt. w 2006 roku.

Saldo przeptywow z dziatalnosci operacyjnej wygenerowanych przez Power Media sp. z 0.0.
w ciggu analizowanych okreséw przyjmowato wartosci dodatnie, co nalezy interpretowac
jako sytuacje bardzo korzystng, gdyz przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wynikajg
bezposrednio z zasadniczej dziatalnosci przedsiebiorstwa, czyli realizacji uméw na ustugi
programistyczne i ustugi HR oraz udostepnienia serwisu ifirma.pl. Na wzrost salda miato
gtdbwnie wptyw coroczne zwiekszanie sie zysku netto.

Zmniejszenie sie salda w I pdtroczu 2007 roku jest wynikiem zmniejszenia sie zysku netto
wynikajacego ze wzrostu naktaddédw na wynagrodzenia, a co za tym idzie - wzrostu z tytutu
podatku dochodowego od 0séb fizycznych i skladek na ubezpieczenia.

Przeptywy s$rodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie
charakteryzujg sie saldem ujemnym. Byto to wynikiem ponoszenia naktaddéw na wsparcie
rozwoju prowadzonej dziatalnosci zwigzanej z tworzonym oprogramowaniem, ustugami
informatycznymi oraz uzupetnieniem funkcjonalnosci serwisu ifirma.pl. Dotyczyty gtéwnie
sprzetu komputerowego oraz w latach 2005 i 2006 znacznych wydatkdéw na Srodki
transportu.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej pojawity sie w Spoétce w roku 2006 i I potowie
2007 roku i miaty wartos$¢ ujemng. W 2006 roku spowodowane to byto gtdwnie wyptatg
dywidendy na rzecz wiascicieli. Do wptywow z tej dziatalnosci nalezy zaliczy¢ zaciggniety
kredyt o wartosci 102 tys. zt. zabezpieczony $rodkami trwatymi. W I polroczu 2007 roku
natomiast gtdwnie zwigzane byto z zaptatg zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
oraz sptata kredytow i pozyczek.

10.3. Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Emitenta

Na koniec 2006 roku kapitaty obce stanowity w strukturze finansowania Emitenta 35,31%
pasywow, co pokazuje, ze Spotka finansuje swa dziatalno$¢ w znacznej czesci z kapitatéw
wiasnych.

Kapitaty obce na koniec 2006 to w 90,38% zobowigzania krotkoterminowe.
Zobowigzania diugoterminowe stanowia 9,45% kapitatow obcych (3,34% pasywow).

Emitent na dzien 30 czerwca 2007 roku posiadat dwie umowy leasingu na komputery
Macintosh, serwer oraz urzadzenie wielofunkcyjne. Umowy te majg wartos¢ 50.596,14 zi,
W dniu 11 wrzesnia 2007 roku Emitent zawart umowe leasingu na zestawy komputerowe
Mcintosh o wartosci 20.850,00 zt.

Emitent w sierpniu 2006 podpisat umowe kredytu na kwote 102.000 zt. z terminem zaptaty
do lipca 2010 roku. Miesieczna rata kapitatowa wynosi 2.125 zt.
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Kredyt zostat przeznaczony na zakup 2 samochoddéw - Opel Vectra i Subaru Forester.
Kredytodawca - Raiffeisen Bank

Rodzaj transakcji — kredyt inwestycyjny

Kwota udzielona - 102.000,00 zt

Data zakonczenia - 30.07.2010r.

Zabezpieczenia - Petnomocnictwo do rachunku biezacego w Raiffeisen Bank oraz zastaw
rejestracyjny na pojezdzie samochodowym marki Opel Vectra oraz Subaru Forester (czyli
na samochodach, na zakup ktorych przeznaczono kredyt)

Sposdb wykorzystania kredytu — zakup samochoddéw

Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent nie zawart kolejnych umoéw kredytu oraz
leasingu.

Emitent oczekuje, ze potrzebne do dalszego rozwoju Srodki pozyska z emisji akcji oraz
wypracowanych w kolejnych latach zyskow. W przypadku, gdyby emisja przyniosta srodki
nizsze od oczekiwanych, brakujgca wartos¢ zostanie uzupetniona ze $rodkow witasnych
z przewidywanego zysku netto oraz amortyzacji.

Emitent nie wyklucza kolejnych emisji w wypadku nie objecia w tej biezgcej emisji wszystkich
oferowanych akcji. Spotka nie przewiduje finansowania dtugiem celéw inwestycyjnych,
ktore nie zostang sfinansowane z emisji akcji oraz wyniku spofki.

10.4. Informacje na temat jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu
zasobow kapitatowych, ktére miaty lub moglyby miec¢ bezposrednio
lub posrednio istotny wptyw na dzialalno$¢ operacyjna Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta brak jest jakichkolwiek ograniczen w wykorzystaniu zasobdéw
kapitatowych, ktére miaty lub ktére mogtyby mieé¢ bezposrednio lub posrednio istotny
wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

10.5. Przewidywane zrédia funduszy potrzebnych do zrealizowania
zobowiazan

Emitent nie podjat wigzacych zobowigzan odnosnie planowanych inwestycji, o ktorych

mowa w pkt. 5.3.2 oraz w sprawie nabycia rzeczowych aktywdéw trwatych, o ktérych mowa
w pkt. 8.1.
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11. Badania i rozw0j, patenty i licencje

11.1 Strategia badawczo-rozwojowa Emitenta za ostatnie 3 lata
obrotowe

Emitent nie prowadzi obecnie, ani w okresie ostatnich trzech lat istotnej dziatalnosci
badawczo-rozwojowej.

11.2. Patenty i licencje posiadane przez Emitenta
Emitent nie posiada licencji istotnych dla jego dziatalnosci.
11.3. Znaki towarowe posiadane przez Emitenta

Na dzien zatwierdzenia prospektu, Emitent posiada zgtoszenie nastepujacych znakow
towarowych:

1. Power Media - zgtoszenie krajowe z dnia 25.05.2007 r.,, nr zgtoszenia Z 325683;
rodzaj znaku: znak stowno-graficzny;

2. ifirma.pl - zgtoszenie krajowe z dnia 25.05.2007 r., nr zgtoszenia Z 325682; rodzaj
znaku: znak stowny stowno-graficzny;
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12. Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkciji,
sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy

W 2007 roku Emitent kontynuuje dziatalno$¢ w prezentowanych w Prospekcie obszarach.
Na dziatanie i wynik spotki maja wptyw tendencje i trendy zaréwno makroekonomiczne jak
i majgce miejsce w bliskim otoczeniu firmy.

Podstawowym czynnikiem makroekonomicznym jest kurs Euro i USD w stosunku do PLN.
Emitent posiada zawarte kontrakty, ktorych wynagrodzenie jest naliczane w walutach obcych i
na podstawie kursu NBP z dnia wystawienia faktury przeliczane na ztotowki. Aprecjacja ztotego
wplywa negatywnie na wynik finansowy spétki, zmniejszajac wartos¢ wynagrodzenia z tytutu
wykonania prac. Mimo umacniania sie polskiej waluty, wszystkie kontrakty prowadzone przez
Emitenta sg rentowne, jednak wynik finansowy tych kontraktéw jest nizszy niz w 2006 roku.

Wazng tendencjg majacg wptyw na wynik i dziatania Emitenta jest wzrost wynagrodzen,
obserwowany w wiekszosci gatezi gospodarki. Z jednej strony wptywa on negatywnie
na wynik spotki, z drugiej strony daje mozliwos¢ podniesienia cen za oferowane ustugi
w dziedzinie Ustug IT, co przy zachowaniu wartosci procentowej marzy daje pozytywny
wynik w srednioterminowym wyniku spotki. Wzrost wynagrodzen jest pozytywnag tendencjq
dla dziatu rekrutacji i outsourcingu kadrowego, gdzie podstawg naliczania wynagrodzenia
spotki jest koszt lub pensja pracownika.

Emitent kontynuuje powiekszanie bazy klientdw, zaréwno o podmioty Polskie, jak
i zagraniczne przy wynagrodzeniu wyzszym niz analogiczne kontrakty zawierane w 2006
roku. Emitent rozszerzyt wspétprace z dotychczasowymi klientami zarowno pod wzgledem
iloSciowym, jak i jakoSciowym - zwiekszajac réznorodnos¢ swiadczonych ustug.

W drugiej potowie 2007 roku Emitent obserwuje wzrost zainteresowania ustugami
z tytutu rekrutacji pracownikdéw na rzecz firm trzecich, co moze przetozy¢ sie na wzrost
przychodéw z tego segmentu. Pozytywng tendencjg jest otworzenie rynkéw pracy dla
Polskich pracownikéw w nowych krajach UE, co pozwala na rozszerzenie zakresu ustug
rekrutacji i outsourcingu kadrowego o nowe rynki.

Emitent zwieksza rowniez dynamike wzrostu przychodéw abonamentowych pochodzacych
z serwisu ksiegowosci internetowej ifirma.pl, mimo obnizenia Sredniej ceny abonamentu
wynikajacej z prowadzonych akcji promocyjnych.

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrachunkowego daje sie zauwazy¢ nastepujace
tendencje:

- lekki wzrost sprzedazy ogétem, w tym znaczny wzrost przychoddéw z serwisu
ifirma.pl

- znaczny wzrost kosztéow (gtdwnie wynagrodzen), ktore determinuja obnizenie
zysku

- wzrost zapaséw, gtownie w kategorii zaliczki na dostawy

- wzrost cen sprzedazy ustug, bedacy konsekwencjg wzrostu wynagrodzen ( co
wptywa na poprawe rentownosci)
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12.2. Jakiekolwiek znane tendencje, niepewne elementy, zadania,
zobowigzania lub zdarzenia, ktore wedle wszelkiego
prawdopodobienstwa moga miec¢ znaczacy wplyw na perspektywy
Emitenta

Na dzien zatwierdzenia prospektu, zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta brak jakichkolwiek
znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktére wedle
wszelkiego prawdopodobienstwa mogg miec¢ znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta do
konca biezgcego roku obrotowego. Wyjatkiem od tego jest sytuacja u jednego z klientéow -
Nokia Siemens Networks (NSN). Firma ta przechodzi reorganizacje zwigzang z fuzja, ktéra
miata miejsce w pierwszym poétroczu 2007 r. Zmiany w strukturze i sposobie zarzgdzania
nowym podmiotem moga skutkowac¢ w nastepujacy sposob:

e Znacznie zwiekszy sie wspotpraca w dziedzinie rekrutacji pracownikow na rzecz NSN

e Emitent moze by¢ podwykonawca projektédw informatycznych realizowanych w oparciu
0 nowe zasady i umowy.

¢ Nokia Siemens Networks moze, na warunkach okreslonych w obowigzujacej umowie,
przejac¢ pracownikédw Emitenta pracujacych na rzecz projektow NSN.

Ponadto Emitent w styczniu 2008 udostepni serwis ksiegowosci internetowej przeznaczonej
dla klientdw mBanku. Serwis ksiegowosci internetowej bedzie udostepniony w ramach
platformy stworzonej przez mBank dla swoich klientdw z sektora MSP — mikrofilmy.pl. mBank
przygotowuje akcje promocyjng skierowang do swoich klientow na przetomie stycznia i
lutego 2008 r. Przedsiewziecie to moze przynies¢ skokowy wzrost liczby klientéw serwisu
ifirma.pl a co za tym idzie wptywoéw abonamentowych. Klienci mBanku bedg korzystaé z
przedtuzonego z 3 do 6 miesiecy bezptatnego okresu promocyjnego uzywania serwisu.
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13. Prognozy wynikow lub wyniki szacunkowe

Emitent nie publikuje prognoz finansowych oraz danych szacunkowych.
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14. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz
osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

14.1. Dane na temat oso6b wchodzacych w sktad organéw
administracyjnych, nadzorczych i innych oséb zarzadzajacych
wyzszego szczebla.

14.1.1.Zarzad
Zarzad Emitenta jest obecnie 4 - osobowy, sktada sie z:

1) Wojciech Narczynski - Prezes Zarzadu
2) Andrzej Parszuto - Wiceprezes Zarzadu
3) Marta Przewtocka - Wiceprezes Zarzadu
4) Agnieszka Koztowska - Cztonek Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu petnig swoje funkcje w siedzibie Spotki - ul. Kietbasnicza 24,
Wroctaw

Wojciech Jakub Narczynski — Prezes Zarzadu

Wiek: 32 lata

Pan Wojciech Jakub Narczynski jest absolwentem I L.O. im. Paderewskiego w Watbrzychu,
(1989-1993). Ponadto w latach 1993-1997 Pan Wojciech Narczynski studiowat na Wydziale
Informatyki i Zarzadzania, Politechniki Wroctawskiej kierunek: Zarzadzanie i Marketing
(studia przerwane).

Przebieg kariery zawodowej:

1995 - 1996 Phoenix - Press Media - redaktor techniczny

1997 - 1999 Power Media sp. z 0.0. — wsparcie techniczne

1999 - 2000 Semata sp. z 0.0. - Cztonek Zarzadu

2000 - 2002 ifirma.pl sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu ds. technicznych
2000 - 2006 Power Media sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu

2006 - 2007 Power Media sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2007 - obecnie Power Media S.A. — Prezes Zarzadu

2006 - obecnie Dziatalno$¢ gospodarcza

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Wojciech Narczynski byt:

2000 - 2002 ifirma.pl sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu ds. technicznych
2000 - 2006 Power Media sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu

2006 - 2007 Power Media sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Od 1 czerwca 2007 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu spétki POWER MEDIA S.A.

Pan Wojciech Narczynski, wedtug ztozonego oswiadczenia, jest aktywnym inwestorem
gietdowym, a jego udziat w spotkach gietdowych nie przekracza 5%.

Pan Wojciech Narczynski byt w ciggu ostatnich pieciu lat wspolnikiem w nastepujacych
spotkach kapitatowych lub osobowych:

e 2000 - 2002 = ifirma.pl sp. z o.0.
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1997 - 2007 - Power Media Sp. z o.0.

Oprocz wskazanych wyzej, Pan Wojciech Narczynski nie byt w ciagu ostatnich pieciu
lat i nie jest obecnie czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych Iub
nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Wojciech Narczynski:

nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta innej dziatalnosci podstawowej,
ktdra ma istotne znaczenie dla Emitenta, za wyjatkiem jednoosobowej dziatalnosci
gospodarczej ,NARCZYNSKI WOICIECH” w ramach ktérej nie éwiadczy ustug dla
Emitenta; dziatalno$¢ wykonywana przez Wojciecha Narczyniskiego nie ma w stosunku
do dziatalnosci Emitenta charakteru konkurencyjnego i jest prowadzona w zakresie
fotografii artystycznej,

nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

w ciggu ostatnich pieciu lat nie pefnit funkcji cztonka organu administrujacego,
zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji w tych
podmiotach znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych wprowadzono
zarzad komisaryczny, za wyjatkiem petnienia w okresie od 2000 do 2002 funkcji
Wiceprezesa Zarzadu spétki ifirma.pl sp. z o0.0. Spotka ifirma.pl sp. z o0.0. powstata
w 2000 roku. jako projekt finansowany przez Internet Investment Fund SA (spotke,
ktora w okresie od 28 lutego 2003 r. do 3 wrzesnia 2004 r. byta udziatowcem poprzednika
prawnego Emitenta - POWER MEDIA Sp. z o0.0.) Srodki finansowe pozyskane
z funduszu miaty stuzy¢ uruchomieniu projektu, aby tatwiejsze byto pozyskanie
$rodkdow na nastepne etapy rozwoju przedsiewziecia. Plany te zostaty pokrzyzowane
przez gwattowny krach na rynku inwestycji w przedsiewziecia internetowe, ktéry miat
miejsce na przetomie lat 2000/2001. Wiasciwe przyczyny niewyptacalnosci spotki
nastgpity na przetomie 2001/2002 roku, a mianowicie mimo restrukturyzacji firmy,
oraz negocjacji warunkow z wierzycielami, Zarzad Spétki zmuszony zostat do zgtoszenia
upadtosci w momencie, kiedy syndyk eCenter S.A. z siedzibg w Krakowie, innej firmy
z grupy Internet Investment Fund SA, wezwat do zaptaty naleznosci zwigzanych z
wynajmem serwerdw oraz hostingiem. Ze wzgledu na brak mozliwosci zawarcia uktadu
z syndykiem, dnia 4.10.2002 r. zarzad ifirma.pl sp. z 0.0. ztozyt wniosek o ogtoszenie
upadtosci spoétki. Dnia 22 listopada 2002 r. ogtoszono upadios¢ obejmujaca likwidacje
majatku, Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej VIII Wydziat
Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych z dnia 1 pazdziernika 2004 r. dokonano
stwierdzenia ukonczenia postepowania upadtosciowego ifirma.pl Sp. z 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu.

nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organow
ustawowych Ilub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych). Na skutek
przeprowadzonej upadtosci Cztonkowie Zarzadu Emitenta nie nabyli sktadnikdw majatku
spotki ifirma.pl Sp. z 0.0. W zwigzku z upadtoscig spotki ifirma.pl Sp. z 0.0. nie toczyto
sie jakiekolwiek postepowanie poza postepowaniem upadtosciowym,

nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Aktualnie Pan Wojciech Narczynski posiada 1.700.000 Akcji Emitenta
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Andrzej Parszuto - Wiceprezes Zarzadu
Wiek: 32 lata

PanAndrzejParszutojestabsolwentemUniwersytetu Wroctawskiego, Wydziatu Filologicznego,
kierunek: Dziennikarstwo i Komunikacja Spoteczna, licencjat: 2003-2006. Ponadto,
Pan Andrzej Parszuto studiowat na Politechnice Wroctawskiej, na Wydziale Informatyki
i Zarzadzania, kierunek: Zarzadzanie i Marketing, 1993-1997 (studia przerwane).
Przebieg kariery zawodowej:

1993 - 1995 AKD sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu -operator DTP (Desktop Publishing)

1995 - 1996 Phoenix-Press Media Dyrektor techniczny

1997 - obecnie Power Media Andrzej Parszuto - dziatalno$¢ gospodarcza
1997 - 1999 Power Media sp. z 0.0. - Cztonek Zarzadu

1999 - 2000 Semata sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu

2000 - 2002 ifirma.pl sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2000 - 2006 Power Media sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2006 - 2006 Power Media sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu

2007 - obecnie Power Media S.A. - Wiceprezes Zarzadu

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Andrzej Parszuto byt:
2000 - 2002 ifirma.pl sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu

2000 - 2006 Power Media sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu

Pan Andrzej Parszuto byt w ciggu ostatnich pieciu lat wspodlnikiem w nastepujacych spdtkach
kapitatowych lub osobowych:

e 2000 - 2002 - ifirma.pl sp. z o.0.
e 1997 - 2007 - Power Media Sp. z o.0.

Od dnia 1 czerwca 2007 r. Pan Andrzej Parszuto petni funkcje Wiceprezesa w Zarzadzie
spotki POWER MEDIA S.A.

Pan Andrzej Parszuto, wedlug ztozonego oswiadczenia, jest aktywnym inwestorem
gietdowym, a jego udziat w spoétkach gietdowych nie przekracza 5%.

Oprécz wskazanych wyzej, Pan Andrzej Parszuto nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie
jest obecnie cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani
tez wspolnikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Andrzej Parszuto:

e nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta innej dziatalnosci podstawowej, ktora
ma istotne znaczenie dla Emitenta, za wyjatkiem Power Media Andrzej Parszuto -
dziatalnosci gospodarczej w ramach ktorej nie Swiadczy ustug dla Emitenta, dziatalnosc
wykonywana przez Andrzeja Parszuto nie ma w stosunku do dziatalnos$ci Emitenta
charakteru konkurencyjnego i jest prowadzona w zakresie fotografii i video,

e nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

e W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organu administrujgcego,
zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji w tych
podmiotach znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktdrych wprowadzono
zarzad komisaryczny, za wyjatkiem petnienia w okresie od 2000 do 2002 funkcji
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Wiceprezesa Zarzadu spotki ifirma.pl sp. z o.0. ifirma.pl sp. z 0.0. powstata jako projekt
finansowany przez fundusz inwestycyjny Internet Investment Fund SA w 2000 roku.
Srodki finansowe pozyskane z funduszu miaty stuzyé uruchomieniu projektu, aby
fatwiejsze byto pozyskanie srodkéw na nastepne etapy rozwoju przedsiewziecia. Plany
te zostaly pokrzyzowane przez gwattowny krach na rynku inwestycji w przedsiewziecia
internetowe, ktéry miat miejsce na przetomie lat 2000/2001. . Wiasciwe przyczyny
niewyptacalnosci spétki nastgpity na przetomie 2001/2002 roku, a mianowicie mimo
restrukturyzacji firmy, oraz negocjacji warunkow z wierzycielami, Zarzad Spotki
zmuszony zostat do zgtoszenia upadtosci w momencie, kiedy syndyk eCenter S.A.
z siedzibg w Krakowie, innej firmy z grupy Internet Investment Fund SA, wezwat do zaptaty
naleznosci zwigzanych z wynajmem serwerow oraz hostingiem. Ze wzgledu na brak
mozliwosci zawarcia uktadu z syndykiem, dnia 4.10.2002 r. zarzad ifirma.pl sp. z 0.0. ztozyt
wniosek o ogtoszenie upadiosci spotki. Dnia 22 listopada 2002 r. ogtoszono upadtos$c
obejmujacq likwidacje majatku. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia
- Fabrycznej VIII Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych z dnia 1
pazdziernika 2004 r. dokonano stwierdzenia ukoniczenia postepowania upadtosciowego
ifirma.pl Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Na skutek przeprowadzonej upadtosci
cztonkowie Zarzadu Emitenta nie nabyli sktadnikow majatku spétki ifirma.pl Sp. z
0.0. W zwigzku z upadtoscig spétki ifirma.pl Sp. z 0.0. nie toczyto sie jakiekolwiek
postepowanie poza postepowaniem upadtosciowym.

e nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Aktualnie Pan Andrzej Parszuto posiada 1.700.000 Akcji Emitenta.

Pani Marta Zofia Przewlocka - Wiceprezes Zarzadu

Wiek: 32 lata

Pani Marta Zofia Przewtocka w 1999 r. uzyskata absolutorium na Wydziale Zarzadzania
i Marketingu Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Pani Marta Zofia Przewlocka w latach 1994
- 1999 studiowata takze na Uniwersytecie J.W Goethe Universitat we Frankfurcie nad Menem,
na kierunku: Betriebswirtschaftslehre (ekonomia i zarzadzanie) (studia przerwane).

Przebieg kariery zawodowej:

1998 - 2002 Tillinghast Towers Perrin — Konsultant ds. wchodzenia na rynki srodkowo-
europejskie,

2003 - 2003 Comarch Krakéw SA — Dyrektor Handlowy,

2004 - 2005 Rinf Sp. z 0.0. - Dyrektor Zarzadzajacy,

2005 - obecnie MP Doradztwo, ul. Palisadowa 83/14, 58-314 Watbrzych,
2005 - 2007 POWER MEDIA Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu,

2007 - obecnie Power Media S.A. — Wiceprezes Zarzadu

W okresie ostatnich pieciu lat Pani Marta Zofia Przewtocka byta:

2004 - 2005 Rinf Sp. z 0.0. - Dyrektor Zarzadzajacy

2005 - 2007 Power Media Sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu,
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Od dnia 1 czerwca 2007 r. Pani Marta Zofia Przewiocka petni funkcje Wiceprezesa w
Zarzadzie spotki Power Media S.A.

Pani Marta Zofia Przewiocka byta w ciggu ostatnich pieciu lat Dyrektorem Zarzadzajgacym
Rinf Sp. z 0.0, w ktorej to spotce, w okresie od grudnia 2003 do maja 2005 posiadata 15%
udziatéw.

Oprécz wskazanych wyzej, Pani Marta Przewtocka nie byta w ciggu ostatnich pieciu lat i nie
jest obecnie cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani
tez wspdlnikiem w spoétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pani Marta Zofia Przewlocka:

e nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta innej dziatalnosci podstawowej, ktéra
ma istotne znaczenie dla Emitenta, za wyjatkiem prowadzenie wtasnej jednoosobowej
dziatalnosci gospodarczej pod firmg MP Doradztwo, w ramach ktérej nie Swiadczy
ustug dla Emitenta; dziatalnos¢ wykonywana przez Marte Przewiocka nie ma
w stosunku do dziatalnosci Emitenta charakteru konkurencyjnego i jest prowadzona
w zakresie agroturystyki,

e nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,

e w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organu administrujacego,
zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

e nie byla podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéow
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

e nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Aktualnie Pani Marta Zofia Przewtocka posiada 1.000.000 Akcji Emitenta.

Pani Agnieszka Aleksandra Koztowska — Cztonek Zarzadu

Wiek: 31 lat

Pani Agnieszka Aleksandra Koztowska jest absolwentem Akademii Ekonomicznej we
Wroctawiu, Wydziat Zarzadzania i Marketingu, Specjalizacja: Zarzadzanie Przedsiebiorstwem
- magister ekonomii w 2000 oraz Studiéw Podyplomowych na Akademii Ekonomicznej
we Wroctawiu w zakresie ,Rachunkowos$c¢ i kontrola finansowa” - 2001. Pani Agnieszka
Koztowska uzyskata réwniez Uprawnienia Ministra Finanséw do ustugowego prowadzenia
ksigg rachunkowych (Certyfikat Ministra Finanséw 10932/2005).

Przebieg kariery zawodowej:

2001 - 2003 ifirma.pl sp. z 0.0. -Samodzielna Ksiegowa,
2003 - 2004 Power Media sp. z 0.0. — Ksiegowa,

2004 - 2007 Power Media sp. z 0.0. - Gtdwna Ksiegowa,
2007 - obecnie Power Media S.A. - Gtéwna Ksiegowa,

W okresie ostatnich pieciu lat Pani Agnieszka Koztowska byta:
2006 - 2007 Power Media Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu,
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Od dnia 1 czerwca2007 r. Pani Agnieszka Koztowska petni funkcje w Cztonka Zarzadu spoiki
Power Media S.A.

Pani Agnieszka Koztowska byta w ciggu ostatnich pieciu lat wspdlnikiem w nastepujacych
spotkach kapitatowych lub osobowych:

- 2005 - 2007 Power Media Sp. z o.0.
- 2007 - obecnie Power Media S.A.

Pani Agnieszka Koztowska, wedtug ztozonego oswiadczenia, przed 2004 r. byta aktywnym
inwestorem gietdowym, a jej udziat w spotkach gietdowych nie przekraczat 5%. Natomiast
po 2004 roku pani Agnieszka Koztowska nie byta aktywnym inwestorem gietdowym, ani nie
posiadata udziatow w innych niz ww. spétkach.

Oprocz wskazanych wyzej, Pani Agnieszka Koztowska nie byta w ciggu ostatnich pieciu lat
i nie jest obecnie cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych,
ani tez wspolnikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pani Agnieszka Koztowska:

e nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta innej dziatalnosci podstawowej, ktora
ma istotne znaczenie dla Emitenta,
e nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,

e w ciqgu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organu administrujacego,
zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, ktore w okresie jej kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

e nie byla podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organow
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

e nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Aktualnie Pani Agnieszka Koztowska posiada 250.000 Akcji Emitenta.

Pomiedzy cztonkami Zarzadu nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

Pomiedzy cztonkami Zarzadu a cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujq zadne powigzania
rodzinne.

14.1.2. Rada Nadzorcza

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza, dziatajaca w sktadzie:
1) Stawomir Bogdan Najnigier- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Anastazja Kotodziej - Cztonek Rady Nadzorczej

3) Alicja Korbecka - Cztonek Rady Nadzorczej

4) Ewa Minska - Struzik - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Ireneusz Werner - Czionek Rady Nadzorczej

6) Monika Wysocka - Cztonek Rady Nadzorczej

Miejscem wykonywania obowigzkdw przez Cztonkow Rady Nadzorczej jest siedziba Emitenta
- ul. Kietbasnicza 24, Wroctaw.
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Pan Stawomir Bogdan Najnigier - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiek: 49 lat

Pan Stawomir Bogdan Najnigier posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Politechniki
Wroctawskiej(1989r.), Wydziatu GospodarkiNarodowejAkademiiEkonomicznejwe Wroctawiu
(absolutorium 1989 r.) oraz Podyplomowego Studium Zarzadzania Przedsiebiorstwem
Wodociggowym Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu (2003 r.) Ponadto, zdat egzamin na
kandydatow na cztonkow rad nadzorczych w spotkach Skarbu Panstwa (nr 1807/2004).

Przebieg kariery zawodowej:

1987-1990 ,Inelcons” sp. z 0.0. — Wiceprezes (1987-1989) a nastepnie Prezes (1989-1990),

1990 -1992 Cztonek Zarzadu Miasta Wroctawia

1992 -1993 Ministerstwo Gospodarki Przestrzennej i Budownictwa - Podsekretarz Stanu

1993 wtasciciel firmy ,,City Consulting”

1994 - 1997 Wiceprezydent Wroctawia

1997 - 2000 Urzad Mieszkalnictwa i Rozwoju Miast — Prezes

2000 - 2002 KGHM Polska Miedz S.A. - Petnomocnik Prezesa ds. Inwestycji Infrastruktural-
nych w Regionie

2002 - 2007 Wiceprezydent Wroctawia — petnienie funkcji zakoriczone 30.03.2007 roku.

Od 6-06-2007 ,City Consulting S.Najnigier Spétka jawna” - wspdlnik

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Stawomir Bogdan Najnigier:

W latach 2002-2007 ( jak rowniez w latach 1991-1992, 1994-1997) wykonywat funkcje

wiascicielskie w stosunku spétek kapitatowych, ktérych akcje lub udziaty byty wtasnoscig

Gminy Wroctaw, w tym m.in. Towarzystwo Budownictwa Spotecznego Wroctaw Sp. z 0.0,

Miejskie Przedsiebiorstwo Komunikacyjne Sp. z 0.0., Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggdéw

i Kanalizacji Sp. z 0.0., Wroctawskie Centrum SPA Sp. z 0.0. (Wroctawski Park Technologiczny

S.A., Agencja Rozwoju Aglomeracji Wroctawskiej, Dolnoslaski Fundusz Gospodarczy Sp. z o.0.,
Wroctawskie Przedsiebiorstwo Hala Ludowa Sp. z o.0.

Pan Stawomir Bogdan Najnigier byt w ciagu ostatnich pieciu lat wspdlnikiem w nastepujacych
spotkach kapitatowych lub osobowych:

- ,City Consulting S.Najnigier Spotka jawna” - wspolnik od 6 czerwca 2007 .

Oprécz wskazanych wyzej Pan Stawomir Bogdan Najnigier nie byt w ciggu ostatnich
pieciu lat ani nie jest obecnie, cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spoétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pan Stawomir Bogdan Najnigier:

e nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

e nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

e W cigqgu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organu administrujacego,
zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

e nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organoéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),
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e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Pani Anastazja Kotodziej — Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 32 lata

Pani Anastazja Kotodziej jest absolwentem Uniwersytetu Wroctawskiego, Wydziatu Prawa,
Administracji i Ekonomii — magister prawa w 2000 . W 2004 r. Pani Anastazja Kotodziej
uzyskata stopien doktora nauk prawnych, w 2003 r. ztozyta egzamin sedziowski a w 2006
r. zostata wpisana na liste radcow prawnych

Przebieg kariery zawodowej:

2004 - 2005 Sad Okregowy we Wroctawiu — Asystent sedziego,

2005 - obecnie Uniwersytet Wroctawski Wydziatu Prawa, Administracji i Ekonomii — Adjunkt,

2006 - obecnie Kancelaria Prawna Anastazja Kotodziej (samodzielna dziatalnos¢
gospodarcza)

Oprécz wskazanych wyzej, Pani Anastazja Kotodziej nie byta w ciggu ostatnich pieciu lat

i nie jest obecnie cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych,
ani tez wspdlnikiem w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pani Anastazja Kotodziej:

e nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta innej dziatalnosci podstawowej, ktora
ma istotne znaczenie dla Emitenta,

e nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,

e W cigqgu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organu administrujgcego,
zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, ktore w okresie jej kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

e nie byla podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organow
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

e nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Pani Alicja Korbecka — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 52 lata

Pani Alicja Korbecka jest absolwentem Wyzszej Szkoty Prawa i Zarzadzania im. Leona
Kozminskiego w Warszawie, kierunek Zarzadzanie i Marketing oraz specjalizacja w zakresie
Finanséw i Rachunkowosci — tytut magistra w 1998 r. Od 1995r. Pani Alicja Korbecka posiada
licencje Ministerstwa Finansow nr 13376/99 uprawniajaca do ustugowego prowadzenia ksiag
rachunkowych na podstawie art. 81 pkt 4 i 4a ustawy z dn.29.09.1994 o rachunkowosci,
a od 1998 r. Doradcag Podatkowym wpisana na liste doradcow podatkowych pod nr.04535.

Przebieqg kariery zawodowej:

1975 - 1978 Spotdzielnia Rzemieslnicza w Warszawie — Referent Ksiegowosci;

1978 - 1984 Fabryka tarcz Sciernych w Grodzisku Mazowieckim — Specjalista w dziale
Inwestycji;
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1884 - 1995 Urzad Skarbowy w Grodzisku Mazowieckim — Inspektor, a nastepnie Kierownik
Dziatu Podatku Dochodowego i Obrotowego;

1995- obecnie ACCO Account & Consulting Office, - jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza,
w ramach ktoérej Pani Alicja Korbecka wykonuje uprawnienia wynikajace z licencji
Ministerstwa Finanséw nr 13376/99 oraz uprawnienia Doradcy Podatkowego.

Oprocz wskazanych wyzej, Pani Alicja Korbecka nie byta w ciggu ostatnich pieciu lat i nie
jest obecnie cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych,
ani tez wspolnikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Pani Alicja Korbecka

e nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta innej dziatalnosci podstawowej, ktora
ma istotne znaczenie dla Emitenta,

e nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,

e W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organu administrujacego,
zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty
sie w stanie upadfosci lub likwidacji lub w ktorych wprowadzono zarzad komisaryczny,

e nie byla podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéow
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

e nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Pani Ewa Minska - Struzik — Czionek Rady Nadzorczej

Wiek: 32 lata

Pani Ewa Minska - Struzik jest absolwentkg Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, kierunek:
Miedzynarodowe Stosunki Gospodarcze i Polityczne, specjalnos$¢: Handel Miedzynarodowy.
W 1998 r. uzyskata tytut magistra ekonomii, a w 2003 r. stopien doktora nauk ekonomicznych
(dyscyplina: ekonomia, specjalnos$¢: miedzynarodowe stosunki gospodarcze).

Przebieg kariery zawodowej:

1998 - 2003 Wydziat Zarzadzania Akademii Ekonomicznej w Poznaniu - doktorant, w tym
w latach 1999 - 2000 staz doktorancki w Handelshochschule Leipzig (Lipsk — RFN)

od 2002 Katedra Miedzynarodowych Stosunkéw Gospodarczych Akademii Ekonomicznej
w Poznaniu - asystent, a od 2004 r. adiunkt; inne funkcje petnione w uczelni: cztonek
Rady Wydziatu Gospodarki Miedzynarodowej, cztonek Senackiej Komisji ds. Organizacji
i Rozwoju Uczelni;

od 2000 wspdtpraca z Wielkopolskg Szkotg Biznesu przy Akademii Ekonomicznej
w Poznaniu; poczatkowo kierownik kursu obecnie wyktadowca w programie Master of
Business Administration (MBA);

od 2001 wspotpraca z Wyzszg Szkotg Bankowg w Poznaniu — wyktadowca.

Oproécz wskazanych wyzej, Pani Ewa Minska - Struzik nie byta w ciggu ostatnich pieciu lat
i nie jest obecnie cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych,
ani tez wspolnikiem w spoétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pani Ewa Minska - Struzik:

- nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta innej dziatalnosci podstawowej, ktéra
ma istotne znaczenie dla Emitenta

— nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,
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— w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organu administrujacego,
zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, ktore w okresie jej kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymata saqdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Pan Ireneusz Werner - Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 33 lata

Pan Ireneusz Werner jest absolwentem Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu-
kierunek prawo,- magister prawa - 2001 r. oraz Studium Rachunkowo-Ksiegowego przy
Stowarzyszeniu Ksiegowych we Wroctawiu — 2005 r.

Przebieg kariery zawodowej:

2001 - 2002 Alfa&0Omega Kancelaria Doradztwa Podatkowego Matgorzata Choinska
w Bydgoszczy - konsultant podatkowy;

2002 - obecnie AFO Kancelaria Doradztwa Podatkowego. Systemy Rachunkowosci
Waldemar Szewc we Wroctawiu, - konsultant podatkowy;

Oprocz wskazanych wyzej, Pan Ireneusz Werner nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie
jest obecnie cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani
tez wspolnikiem w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Ireneusz Werner:

e nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta innej dziatalnosci podstawowej, ktora
ma istotne znaczenie dla Emitenta,

e nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

e w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organu administrujacego,
zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktorych wprowadzono zarzad komisaryczny,

e nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

e nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Pani Monika Wysocka- Czionek Rady Nadzorczej

Wiek: 32 lata

Pani Monika Wysocka jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu Wydziatu
Zarzadzania i Marketingu,— magister ekonomii w 1999 r.

Przebieg kariery zawodowej:

1998 - 2000r. Reemtsma Polska S.A. w Poznaniu, nastepnie w Tarnowie Podgérnym - praca
na stanowiskach Assistant Brand Manager, Junior Brand Manager, Brand Manager.

2000r. Reemtsma Cigarettenfabriken GmBH w Hamburgu - na stan. Junior Brand Manager
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2002. Imperial Tobacco S.A. w Tarnowie Podgérnym - na stanowisku Brand Group Manager
2004 - obecnie Imperial Tobacco S.A. - na stanowisku Trade Marketing Manager

Oprocz wskazanych wyzej, Pani Monika Wysocka nie byta w ciggu ostatnich pieciu lat i nie
jest obecnie cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych,
ani tez wspolnikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Pani Monika Wysocka:

e nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta innej dziatalnosci podstawowej, ktora
ma istotne znaczenie dla Emitenta,

e nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,

e W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organu administrujacego,
zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktorych wprowadzono zarzad komisaryczny,

e nie byla podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organow
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

e nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

Pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej a cztonkami Zarzadu nie wystepujq zadne powigzania
rodzinne.

14.1.3.Inne osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Emitent nie ma prokurentéw oraz innych osdb zarzadzajacych wyzszego szczebla.

14.2. Konflikt interesow w organach administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych oraz wsrod innych osob zarzadzajacych wyzszego
szczebla

14.2.1.Potencjalne konflikty interesow pomiedzy obowiazkami wobec Emitenta
a innymi obowiazkami i interesami prywatnymi osob cztonkéw Zarzadu,
Rady Nadzorczej i innych osdob zarzadzajacych wyzszego szczebla

Wedtug wiedzy Emitenta, wsrod czionkéw Zarzadu, cztonkow Rady Nadzorczej oraz
wsrod oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla nie wystepujg potencjalne konflikty
intereséw pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi
obowigzkami.

14.2.2. Umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych wybrano cztonkéw
Zarzadu Emitenta, cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta lub inne osoby
zarzadzajgce wyzszego szczebla

Z wszystkim cztonkami Zarzadu zawarto umowy o zakazie wykorzystywania informacji
poufnych.

Oprocz ww. wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg zadne umowy ani porozumienia ze
znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych
osoby zarzadzajace i nadzorujgce zostaty wybrane na cztonkow organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo na osoby zarzadzajace wyzszego szczebla.
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14.2.3. Informacje dotyczace ograniczen uzgodnionych przez cztonkéw Zarzadu,
cztonkéw Rady Nadzorczej oraz inne osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie
papierow wartosciowych Emitenta

Wedtug wiedzy Emitenta nie zostaty uzgodnione przez cztonkdéw Zarzadu i cztonkdéw Rady
Nadzorczej zadne ograniczenia w zakresie zbycia w okreslonym czasie akcji Emitenta,
znajdujacych sie w ich posiadaniu. Emitent zaznacza, iz wszyscy czionkowie Zarzadu,
bedacy jednoczesnie akcjonariuszami Emitenta, zawarli w dniu 24 sierpnia 2007 roku
(aneksowang w dniu 23 listopada 2007 r.), na podstawie art. 338 § 1 KSH, umowe czasowego
wytaczenia prawa zbycia posiadanych przez siebie akcji (umowy typu ,lock-up”), dotyczacq
wszystkich akcji Serii A oraz Serii B. Wytgczenie prawa zbycia Akcji ma obowigzywac przez
okres 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania Akcji Emitenta na rynku regulowanym.
Na czas obowigzywania umowy, dokumenty odcinkéw zbiorowych Akcji zostang ztozone do
depozytu Biura Maklerskiego Banku DnB NORD Polska S.A.
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15. Wynagrodzenie i inne swiadczenia za ostatni peiny
rok obrotowy w odniesieniu do czlonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

15.1. Wysokos$¢ wynagrodzenia oraz przyznanych przez Emitenta i jego
podmioty zalezne swiadczen w naturze za ustugi Swiadczone na
rzecz Emitenta lub jej podmiotéw zaleznych

W zwigzku z tym, iz Emitent powstat 1 czerwca 2007 r. w wyniku przeksztatcenia, dane
przedstawione ponizej dotyczg zaréwno spoétki przeksztatcanej (Power Media Spoétka z 0.0.)jak

tez Emitenta

Tabela 25. Wynagrodzenie brutto Cztonkoéw Zarzadu Power Media Spoétka z 0.0. w

2007 roku (zt)

Imie i nazwisko

Wynagrodzenia z
umowy o prace

Umowa o powotanie

Wartosé¢ innych
Swiadczen*

Wojciech Narczynski Brak 60 000,00 50 000,00
Andrzej Parszuto Brak 60 000,00 60 000,00
Marta Przewtocka Brak 60 000,00 50 000,00
Agnieszka Koztowska 58 612,72 ¢ Brak Brak

Zrédto: Emitent

1 wynagrodzenie tacznie z zasitkiem macierzyriskim

* Kwota wynagrodzenia otrzymanego z tytutu Swiadczenia ustug na rzecz Emitenta, w roku 2007 wynika

z umow zlecenia zawieranych przez cztonéw Zarzadu w ramach prowadzonych przez nich dziatalnosci

gospodarczych — umowy z cztonkami Zarzgdu zostaty szczegétowo opisane w punkcie 19 Dokumentu

Rejestracyjnego.
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Tabela 26. Wynagrodzenie brutto Czilonkéw Rady Nadzorczej Power Media Spétka
Akcyjna w 2007 roku (zt)

Imie i nazwisko Wynagrodzenie Wartos$¢ innych swiadczen
Anastazja Kotodziej 500,00 Brak
Alicja Korbecka 500,00 Brak
Ewa Minska-Struzik 500,00 Brak
Stawomir Najnigier 500,00 Brak
Ireneusz Werner 500,00 Brak
Monika Wysocka 500,00 97,001
Razem 3 000,00

1 zwrot kosztéw podrézy

Kwota wynagrodzenia nie zostata zaptacona na podstawie planu premii lub podziatu zyskow,
w formie opcji na akcje. Cztonkom Zarzadu nie przystugiwaty swiadczenia odroczone lub
warunkowe a takze nie zostaty im przyznane $wiadczenia w naturze, takie jak opieka
zdrowotna czy $rodek transportu. Ponadto Cztonkom Zarzadu nie przystugiwaty dodatkowe
sktadniki wynagrodzenia uzaleznione np. od wynikoéw finansowych.

Emitent nie posiada podmiotow zaleznych.
Zasady wynagradzania cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej:

Na podstawie Uchwaty nr 5/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 15
czerwca 2007 roku w sprawie ustalenia zasad wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej
przyjeto, ze Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymywac bedg wynagrodzenie w wysokosci 500
PLN za kazde odbyte posiedzenie Rady Nadzorczej oraz zwrot kosztoéw z tytutu petnionych
funkcji. Wyptata wynagrodzen bedzie nastepowata najp6zniej do 10 dnia kolejnego miesigca
za miesigc, w ktérym odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej.

Na podstawie Uchwaty nr 2/2007 Rady Nadzorczej z dnia 16 czerwca 2007 roku w sprawie
ustalenia zasad wynagradzania Cztonkdéw Zarzadu uchwalono, ze Cztonkowie Zarzadu
z tytutu petnionych funkcji otrzymywac bedg wynagrodzenie miesieczne brutto w wysokosci
10.000 PLN, za wyjatkiem Pani Agnieszki Koztowskiej, ktora na podstawie umowy o prace
otrzymywac bedzie wynagrodzenie brutto w wysokosci 5.000,00 PLN.

15.2. Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub
jego podmioty zalezne na swiadczenia rentowe, emerytalne lub
podobne swiadczenia

Emitent nie wydzielit oraz nie gromadzit srodkéw pienieznych na Swiadczenia rentowe,
emerytalne lub inne podobne $wiadczenia.

Emitent nie posiada podmiotow zaleznych.
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16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i
nadzorujacego

16.1. Okres sprawowanej kadencji oraz data jej zakonczenia

16.1.1.Zarzad
Zarzad Emitenta

Cztonkowie Zarzadu zostali powotani do petnienia funkcji 27 kwietnia 2007 r. uchwata w
sprawie przeksztatcenia Spotki.

e Pan Wojciech Narczynski petnit poprzednio funkcje w Zarzadzie Power Media Sp. z o.0.
od dnia 30.06.2000 r. do dnia 1 czerwca2007 r.

e Pan Andrzej Parszuto petnit poprzednio funkcje w Zarzadzie Power Media Sp. z 0.0. od
dnia 30.06.2000 r. do dnia 1 czerwca 2007 r.

e Pani Marta Przewtocka petnita poprzednio funkcje w Zarzadzie Power Media Sp. z o.0.
od dnia 28.09.2005 r. do dnia 1 czerwca 2007 .

e Pani Agnieszka Koztowska petnita poprzednio funkcje w Zarzadzie Power Media Sp. z o0.0.
od dnia 10.11.2006 r. do dnia 1 czerwca 2007 .

Wspodlna, 5 -letnia kadencja obecnego Zarzadu rozpoczeta sie 1 czerwca 2007r. i uptywa
1 czerwca 2012r. Mandaty obecnych Czionkéw Zarzgdu wygasajg najpdzniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgqcego sprawozdanie Emitenta za 2011r.

16.1.2.Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani do petnienia funkcji 27 kwietnia 2007 r.
uchwatg w sprawie przeksztatcenia Spoétki. Wspodlna, 5 — letnia kadencja Cztonkéw Rady
Nadzorczej rozpoczeta sie 1 czerwca 2007 r. i uptywa 1 czerwca 2012 r. Mandaty obecnych
Cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajq najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie Emitenta za 2011 r.

16.2. Informacje o umowach o $§wiadczenie ustug cztonkoéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub
ktérymkolwiek z jego podmiotow zaleznych

Nie istniejg zadne umowy o $wiadczenie ustug organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych z Emitentem okreslajace sSwiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania
stosunku pracy.

Emitent nie posiada podmiotow zaleznych.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen
Emitenta

W przedsiebiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds.
wynagrodzen.

16.4. Oswiadczenie o stosowaniu procedur tadu korporacyjnego

W czasie catej swojej dotychczasowej dziatalnosci Emitent funkcjonuje zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa. Nie stosowat zasad tadu korporacyjnego wynikajacych
z ,Dobrych praktyk w spétkach publicznych 2002”, ,Dobrych praktyk w spotkach
publicznych
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2005” ani z zastepujacych je ,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW”, poniewaz
nie byt dotychczas spotka publiczna.

Po wprowadzeniu akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym na GPW, Emitent zamierza
stosowac zasady tadu korporacyjnego wynikajgce z ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na GPW ”, za wyjatkiem zasady 6, 7 i 8 w zakresie dziatu III ,Dobre praktyki stosowane
przez cztonkéw rad nadzorczych”.

e Zasada 6 brzmi:
Przynajmniej dwdch cztonkdw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci
od spotki i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spétka. W zakresie
kryteriow niezaleznosci cztonkdéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik IT
do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji
rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego Zatacznika
osoba bedaca pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego
nie moze by¢ uznana za spetniajacq kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w
tym Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot
niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie
rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania 5
% i wiecej ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu.

Znaczniakcjonariusze Spotki posiadajg wystarczajgcq wiedze i doswiadczenie w sprawowaniu
skutecznego i prawidtowego nadzoru wiascicielskiego przez wiasnych przedstawicieli, do
ktérych wiedzy i kwalifikacji maja petne zaufanie. Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki,
wedtug opinii Zarzadu, wtasciwie zabezpiecza interesy wszystkich grup akcjonariuszy.

Statut nie okresla kryteriow niezaleznosci cztonkdéw Rady Nadzorczej.

e Zasada 7 brzmi:
W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowac co najmniej komitet audytu.
W sktad tego komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek niezalezny od
spotki i podmiotow pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spotka, posiadajacy
kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw. W spdtkach, w ktérych rada
nadzorcza sktada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkéw, zadania
komitetu moga by¢ wykonywane przez rade nadzorcza.

Regulamin Rady nadzorczej nie przewiduje powotania komitetu audytu, bowiem, zgodnie
z dotychczasowq praktyka, w sprawach nalezacych do kompetencji komitetu audytu
Rada Nadzorcza Emitenta bedzie prowadzita prace i podejmowata decyzje kolegialnie.
Wobec rozmiaréw prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci, Emitent stoi na stanowisku, iz
wyodrebnianie w piecioosobowym skfadzie Rady Nadzorczej komitetu audytu nie znajduje
uzasadnienia.

e Zasada 8 brzmi:
W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajacych w radzie nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatacznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15
lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych (...).

W ramach Rady Nadzorczej Emitenta nie dziatajg zadne komitety, co zostato wyzej
wyjasnione.

W pozostatym zakresie Emitent zamierza stosowac sie do zasad fadu korporacyjnego
przyjetych w ,Dobrych praktykach Spoétek Notowanych na GPW”. Emitent opublikuje
o$wiadczenia o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przed rozpoczeciem subskrypcji
Akcji Serii C, w formie raportu biezacego.
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17.

Zatrudnienie

17.1. Informacje o zatrudnieniu w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi

Zatrudnienie ogdlne w przedsiebiorstwie Emitenta

Tabela 26. Liczba zatrudnionych

Stan na dzien Umowa o prace | Umowa zlecenie | Umowa o dzieto Suma
31 grudnia 2003 r. 4 1 11 16
31 grudnia 2004 r. 4 0 18 22
31 grudnia 2005 r. 94 11 16 121
31 grudnia 2006 r. 85 5 11 101
gfgir;g;i‘j‘”erdze”ia 137 10 8 155

Zrédto: Emitent

Tabela 27. Zatrudnienie na podstawie uméw o prace w Power Media p. z o.0.
w podziale na podstawowe kategorie dzialalnosci

dzien
zatwierdzenia 2006 2005 2004 2003
Dziat prospektu

Liczba o Liczba o Liczba o Liczba o Liczba o

oséb | (7 | oseb | (%) | oseb | (%) | oseb | () | oseb | (%)
Pracownicy fizyczni 1 0,7 1 1,1 1 1 0 0 0 0
Kadra inzynieryjna 97 73,5 56 65,90 84 89,40 0 0 0 0
IAdministracja 36 23,8 26 30,60 6 6,40 2 50 2 50
Zarzad i najwyzsze| 4 2 2 2,40 3 3,20 2 50 2 50
kierownictwo
RAZEM: 137 100 85 100 94 100 4 100 4 100

Zrédto: Emitent
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Tabela 28. Stopien pltynnosci kadr w przedsiebiorstwie Emitenta

Liczba zatrudnionych na umowe . A
Lata Liczba zwolnionych
o prace
2003 r. 3 2
2004 r. 1 1
2005 r. 95 6
2006 r. 151 160!
do dnia zatwierdzenia prospektu 80 14

Zrédto: Emitent

1 - utrata pracownikow zwigzana z rozwigzaniem, na mocy porozumienia Stron, Umowy nr
022005 zdnia 1 pazdziernika 2005r. zBenQ Sp. z 0.0. zsiedzibg w Warszawie spowodowanym
poinformowaniem Emitenta o mozliwosci ogtoszenia niewyptacalnosci BenQ Sp. z o.o.
Ryzyko powstato w zwigzku ze zig sytuacjq finansowg firmy-matki w Niemczech (ogtoszono
bankructwo w zwigzku z odmowag dalszego finansowania przez tajwanski zarzad).Zaistniata
sytuacja spowodowata znaczny spadek zatrudnienia. Potowa zwolnionych w tym okresie
pracownikéw jest rowniez efektem charakteru operacyjnego prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci (m.in. outsourcing kadrowy na potrzeby konkretnego projektu).

Przedstawiajgc stopien ptynnosci kadr w przedsiebiorstwie Emitenta w 2006 r. nalezy
implikowac¢ dwie wartosci: 1) liczbe zawartych umoéw o prace (w Tabeli nr 27 przedstawione
jako ,Liczba zatrudnionych na umowe o prace”) oraz 2) liczbe zwolnionych (przez ktérg
nalezy rozumiec liczbe rozwigzanych uméw o prace oraz liczbe umoéw ktdére wygasty).
W trakcie 2006 roku poprzednik prawny Emitenta zawart 151 uméw o prace oraz zwolnit 160
0s0Ob. Jak zostato to wyzej szczegotowo opisane gtdwng przyczyng zwolnien w 2006 roku
byto rozwigzaniem, na mocy porozumienia Stron, Umowy nr 022005 z dnia 1 pazdziernika
2005 r. z BenQ Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie.

W 2006 r. $rednia liczba pracownikéw zatrudnionych na czas okre$lony wynosita 12.

Wiekszos$¢ pracownikow zatrudniona jest w Wroctawiu, tym samym zestawienie
zatrudnionych w podziale na rejony geograficzne jest nieistotne.

Tabela 29. Zatrudnienie na podstawie umow o prace w przedsiebiorstwie Emitenta
w podziale na podstawowe kategorie dziatalnos$ci wykonywane przez Emitenta

Na dzien
zatwierdzenia 2006 2005 2004 2003
Dziat prospektu
Liczba o Liczba o Liczba o Liczba o Liczba o
0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%) oséb | (%)
Oprogramowanie
komputerowe 86 62,8 53 62,3 77 81,9 1 25 1 25
i ustugi
programistyczne
Ustugi HR 34 24,8 21 24,7 10 10,6 0 0 0 0
ifirma.pl 7 5,1 2 2,4 3 3,2 1 25 2 50
Administracja 10 7,3 9 10,6 4 4,3 2 50 1 25
RAZEM: 137 100 85 100 94 100 4 100 4 100

Zrédfto: Emitent
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17.2. Informacje o posiadanych przez cztonkéw organdéw zarzadzajacych
i nadzorujacych akcjach i opcjach na Akcje Emitenta
17.2.1. Zarzad Emitenta

Tabela 30. Liczba Akcji i glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta w posiadaniu
Czlonkéw Zarzadu

Opcje
L. B pel . Udziat w kapitale | Ilo$¢ glosow na

Lp. Czlonek zarzadu Ilos¢ akcji na akcje
. zaktadowym WZA

emitenta
1 Wojciech Narczynski 1.700.000 Brak 34% 34,3%
2 Andrzej Parszuto 1.700.000 Brak 34% 34,3%
3 Marta Przewtocka 1.000.000 Brak 20% 20%

4 Agnieszka Koztowska 250.000 Brak 5% 5%

Zrédfo: Emitent

Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 15 czerwca
2007 r. wprowadzono w Spotce program motywacyjny dla Zarzgadu oraz kluczowych
pracownikéw Spotki (szerzej opisany w pkt 17.3 Prospektu Emisyjnego).

17.2.2. Rada nadzorcza Emitenta
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Emitenta.

Zaden z cztonkdéw Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada opcji na akcje Emitenta.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow
w kapitale Emitenta

Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 15 czerwca
2007 r. wprowadzono w Spotce program motywacyjny dla Zarzadu oraz kluczowych
pracownikéw Spétki. Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca
2007 r. w celu realizacji Programu Motywacyjnego, przewiduje emisje od 1 do 20.000
warrantow subskrypcyjnych serii A, od 1 do 30.000 warrantdw subskrypcyjnych serii
B oraz od 1 do 40.000 warrantow subskrypcyjnych serii C. Warranty subskrypcyjne serii
A, B oraz C uprawniajg do objecia akcji Spoétki serii D z pierwszenstwem przed pozostatymi
akcjonariuszami (kazdy z warrantéw uprawnia do objecia 1 akcji serii D, a prawa
z warrantdw moga by¢ wykonywane do 31 grudnia 2011 r.

Warranty subskrypcyjne przeznaczone sg do zaoferowania czionkom Zarzadu oraz
kluczowych dla Spétki pracownikow, po spetnieniu kryteriéw okreslonych w Regulaminie
Programu Motywacyjnego (opisanym szczegdotowo w punkcie 21.1.4. ponizej Dokumentu
Rejestracyjnego), ktéry zostanie przyjety uchwata Rady Nadzorczej Spotki.

Prawo objecia Warrantow Subskrypcyjnych serii A, B oraz C przystuguje osobom fizycznym
wymienionym w uchwale emisyjnej na warunkach okreslonych w Regulaminie Programu
Motywacyjnego oraz w uchwatach Rady Nadzorczej i Zarzadu Spoétki podejmowanych na
podstawie i w celu wykonania postanowien Regulaminu Programu Motywacyjnego (osoby
uprawnione do obejmowania Warrantow subskrypcyjnych zwane dalej tacznie ,Osobami
Uprawnionymi”). W uchwale upowazniono Rade Nadzorcza do wskazania innych oséb
uczestniczgacych w programie motywacyjnym.
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W celuumozliwieniarealizacji Programu Motywacyjnego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 15 czerwca 2007 podjeto uchwate w przedmiocie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji nie wiecej niz 90.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o wartos$ci nominalnej 0,10 zt. kazda.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta zostato zarejestrowane na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego z dnia 3 grudnia 2007 roku.
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18. Znaczni akcjonariusze

18.1. Informacje na temat osob innych niz cztonkowie organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, ktére w sposob
bezposredni lub posredni majaq udziaty w kapitale Emitenta lub
prawa glosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego
Emitenta

Poza cztonkami organdéw Emitenta wymienionymi w pkt 17.2., nie ma znaczacych
akcjonariuszy Emitenta

18.2. Informacje o innych prawach gtosu w odniesieniu do Emitenta

Znacznym akcjonariuszom nie przystuguja inne prawa gtosu niz wynikajace z posiadanych
akgcji.

18.3. Wskazanie podmiotu dominujacego wobec Emitenta lub podmiotu
sprawujacego kontrole nad Emitentem

Nie istnieje podmiot dominujgcy w stosunku do Emitenta lub podmiot sprawujacy kontrole
nad Emitentem.

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktorych realizacja
w przysztosci moze spowodowac zmiany w sposobie kontroli
Emitenta

Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktérych realizacja w przysztosci moze spowodowac
zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na potrzeby ponizszego zestawienia podmioty powigzane rozumie sie zgodnie z definicjq
przyjeta w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 24, zgodnie z ktorym:

Podmiot powigzany - podmiot uznaje sie za powigzany z jednostka, jezeli:
a) Podmiot, bezposrednio lub poprzez jednego lub wiecej posrednikow:

e Sprawuje kontrole nad jednostka lub podlega kontroli przez jednostke lub podlega
kontroli przez te samg jednostke (dotyczy to jednostek dominujacych, jednostek
zaleznych i jednostek zaleznych w ramach tej samej grupy kapitatowej),

e Posiada udziaty w jednostce dajace mu mozliwo$¢ znaczacego wptywania na
jednostke lub

e Sprawuje wspotkontrole nad jednostka,
b) podmiot jest jednostkg stowarzyszong z jednostka,

c) podmiot jest wspdlnym przedsiewzieciem, w ktérym jednostka jest wspdlnikiem,

d) podmiot jest cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jej jednostki
dominujacej,

e) podmiot jest bliskim cztonkiem rodziny osoby, o ktérej mowa w podpunktach a) lub d),

f) podmiot jest jednostka kontrolowang, wspotkontrolowang lub jednostka, na ktorg
znaczaco wptywa lub posiada w niej znaczaca ilos¢ gtosdw, bezposrednio albo posrednio,
osoba, o ktdrej mowa w podpunktach d) lub e) lub

g) podmiot objety jest programem $wiadczen po okresie zatrudnienia skierowanym do
pracownikéw jednostki lub do innej dowolnej jednostki bedacej podmiotem powigzanym
w stosunku do tej jednostki.

Tabela 31. Umowy z podmiotami powigzanymi od 1 stycznia 2004 r. do dnia
zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego

. Wartos$¢ umowy
Podmiot Data zawarcia Liczba Wska_zame ok_resu od zawarcia do .
. P obowigzywania . ) Przedmiot
powigzany umowy aneksow zakonczenia
umowy
(w zt)
Wojciech - 01.03.2006 2 31.05.2007 159 600,00 | WsPottworzenie
Narczynski oprogramowania
Promocja i
Andrzej Parszuto | 01.09.2004 9 31.05.2007 311 400,00 | OPstuga serwisu
internetowego
ifirma.pl
Marta Pozyskiwania
01.06.2005 1 31.05.2007 243 922,21 | zamowien od
Przewtocka . .
nowych klientéw

Poprzednik prawny Emitenta - POWER MEDIA Sp. z 0.0 w dniu 1 wrzesnia 2004 roku nabyt
od Internet Investment Fund S.A. 840.000 akcji imiennych serii A spotki eCenter S.A. w
upadtosci z siedzibg w Krakowie. taczna cena wyniosta 1 zt. Aktualnie, spotka eCenter S.A.
zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie wysokosci obrotéw z tytutu wszystkich ww. umow
z cztonkami Zarzadu (tj. z Wojciechem Narczynskim, Andrzejem Parszuto oraz Martq
Przewtockq) za okres od 2004 r. do dnia zatwierdzenia prospektu. Zestawienie uwzglednia
zmiany wartosci wynagrodzenia wynikajace z pdzniejszych aneksow zawieranych do
umow.
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Tabela 32. Transakcje z podmiotami powiazanymi w podziale na okresy, za ktére
sporzadzono historyczne informacje finansowe

Podmiot powiazany 2004 2005 2006 o
Wojciech Narczynski 109 600,00 50 000,00
Andrzej Parszuto 30 000,00 111 000,00 110 400,00 60 000,00
Marta Przewtocka 73 922,21 120 000,00 50 000,00

UMOWY Z CZLONKAMI ZARZADU:

I. Umowy z Andrzejem Parszuto:

< Umowa o wspdtpracy zawarta w dniu 01 wrzesnia 2004 roku (aneksowana: 01.02.2005

r., 02.05.2005 r,

01.06.2005 r, 01.08.2005 r.,

01.09.2005

r,01.10.2005 r.,

02.02.2006 r. — aneksy dotyczace zwigekszenia wynagrodzenia w przypadku wykonania
dodatkowych prac w danym miesigcu badZz zmniejszenia wysokosci wynagrodzenia
w danym miesigcu na mocy porozumienia Stron) pomiedzy poprzednikiem prawnym
a Andrzejem Parszuto prowadzacym dziatalnosc

Emitenta
gospodarcza

(,Zleceniodawcg™)

pod firmg ,Power

Media Andrzej

Parszuto”

(,Zleceniobiorcy”).

Przedmiotem umowy byto wykonanie przez Zleceniobiorce ustug w zakresie promocji i
obstugiserwisu internetowego ifirma.pl oraz pozyskiwania nowych klientéw na oferowane
przez Zleceniodawce ustugi internetowe, jak rowniez podejmowanie wszelkich czynnosci
w zakresie promocji reklamy serwisu internetowego Zleceniodawcy. Zgodnie z trescig
umowy wytgczona zostata odpowiedzialno$¢ Zleceniodawcy z tytulu prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej przez Zleceniobiorce w jakimkolwiek zakresie. Strony
zobowigzaty sie do zachowania poufnosci tresci umowy oraz informacji uzyskanych
w zwigzku z jej realizacja. Z tytutu wykonanych ustug przez Zleceniobiorce Strony
ustality wynagrodzenie ryczattowe miesieczne w wysokosci 10.000,00 zt netto. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony. Umowa zostata rozwigzana zawartym przez
Strony w dniu 31 maja 2007 roku Porozumieniem o rozwigzaniu umowy.

% Umowa o
w dniu 2
(,Zleceniodawcq”)
gospodarcza

zakazie
listopada 2004
Andrzejem

pod firmg ,Power

wykorzystywania

informacji

przedsiebiorstwa

zawarta

roku pomiedzy poprzednikiem prawnym Emitenta

Parszuto

Media Andrzej

prowadzacym
Parszuto”

dziatalnos¢

(,Zleceniobiorcy”).

Niniejsza umowag Strony uregulowaty prawa i obowigzki Zleceniobiorcy i Zleceniodawcy
w zakresie dotyczacym zakazu wykorzystywania przez Zleceniobiorce informacji
naruszajgcych tajemnice przedsiebiorstwa Zleceniodawce, w trakcie trwania stosunku
zlecenia i 12 miesiecy po jego ustaniu. W przypadku naruszenia przez Zleceniobiorce
zakazu zobowigzat sie on do zaptaty na rzecz Zleceniodawcy kary umownej w wysokosci
20.000,00 zt na rzec Zleceniodawcy. Zleceniodawca moze dochodzi¢ odszkodowania

przewyzszajgcego wysokos¢ zastrzezonej kary umownej.

II. Umowy z Marta Przewiocka:

o
*

» Umowa o wspotpracy zawarta w dniu 01 czerwca 2005 roku (aneksowana w dniu

01.08.2005 r.) pomiedzy poprzednikiem prawnym Emitenta (,,Zleceniodawcg”) a Martg
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Przewtockg prowadzacg dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg ,MP - Doradztwo Marta
Przewtocka” (,Zleceniobiorcg”). Umowa weszta w zycie w dniu 01 lipca 2005 roku.

Przedmiotem umowy bylo wykonanie przez Zleceniobiorce ustug w zakresie
pozyskiwania zamoéwien od nowych klientdw na oferowane przez Zleceniodawce
ustugi, prowadzenie wstepnych rozméw z klientami Zleceniodawcy w jego imieniu,
podejmowanie wszelkich czynnosci w zakresie promocji Zleceniodawcy oraz biezaca
obstuga wskazanych przez Zleceniodawce klientéw. Zgodnie z tresciqg umowy wylaczona
zostata odpowiedzialno$¢ Zleceniodawcy z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
przez Zleceniobiorce w jakimkolwiek zakresie. Strony zobowigzaly sie do zachowania
poufnosci tresci umowy oraz informacji uzyskanych w zwigzku z jej realizacja.
Z tytulu wykonanych ustug przez Zleceniobiorce Strony ustality wynagrodzenie
ryczattowe miesieczne w wysokosci 10.000,00 zt netto. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony. Umowa zostata rozwigzana zawartym przez Strony w dniu 31 maja
2007 roku Porozumieniem o rozwigzaniu umowy.

Umowa o zakazie wykorzystywania informacji przedsiebiorstwa zawarta
w dniu 2 listopada 2006 roku pomiedzy poprzednikiem prawnym Emitenta
(,Zleceniodawcg”) a Martg Przewtocka prowadzacg dziatalno$¢ gospodarcza
pod firma ,MP - Doradztwo Marta Przewtocka”  (,Zleceniobiorcq”).

Niniejszg umowgq Strony uregulowaty prawa i obowigzki Zleceniobiorcy i Zleceniodawcy
w zakresie dotyczacym zakazu wykorzystywania przez Zleceniobiorce informaciji
naruszajacych tajemnice przedsiebiorstwa Zleceniodawce, w trakcie trwania stosunku
zlecenia i 12 miesiecy po jego ustaniu. W przypadku naruszenia przez Zleceniobiorce
zakazu zobowigzat sie on do zaptaty na rzecz Zleceniodawcy kary umownej w wysokosci
20.000,00 zt na rzec Zleceniodawcy. Zleceniodawca moze dochodzi¢ odszkodowania
przewyzszajacego wysokos¢ zastrzezonej kary umownej.

II1. Umowy z Wojciechem Narczynskim

o,
£

Umowa o wspdtpracy zawarta w dniu 01 marca 2006 roku (aneksowana: 02.05.2006
r, 01.03.2006 r. . — aneksy dotyczace zwiekszenia wynagrodzenia w przypadku
wykonania dodatkowych prac w danym miesiqcu) pomiedzy poprzednikiem
prawnym Emitenta (,Zleceniodawcg”) a Wojciechem Narczynskim prowadzacym
dziatalno$¢ gospodarcza pod firma ,NARCZYNSKI WOICIECH” (,Zleceniobiorca”).

Przedmiotemm umowy byto wykonanie przez Zleceniobiorce ustug w zakresie
wspottworzenia oprogramowania na zlecenie kontrahentdéw Zleceniodawcy. Zgodnie
ztrescigumowy wytgczona zostata odpowiedzialno$¢ Zleceniodawcy z tytutu prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej przez Zleceniobiorce w jakimkolwiek zakresie. Zleceniodawca
zobowigzat sie do honorowania wszelkich praw autorskich pracy projektowej
wykonanej na jego zamdwienie. Strony zobowigzaty sie do zachowania poufnosci tresci
umowy oraz informacji uzyskanych w zwigzku z jej realizacja. Z tytutu wykonanych
ustug przez Zleceniobiorce Strony ustality wynagrodzenie ryczattowe miesieczne
w wysokosci 10.000,00 zt netto. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Umowa
zostata rozwigzana zawartym przez Strony w dniu 31 maja 2007 roku Porozumieniem
0 rozwigzaniu umowy.

- Umowa o zakazie wykorzystywania informacji przedsiebiorstwa zawarta
w dniu 2 listopada 2006 roku pomiedzy poprzednikiem prawnym Emitenta
(,Zleceniodawcg”) a  Wojciechem  Narczynskim  prowadzacym  dziatalnosc
gospodarcza pod firma »NARCZYNSKI WOJICIECH” (,Zleceniobiorcq”).
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Niniejsza umowag Strony uregulowaty prawa i obowigzki Zleceniobiorcy i Zleceniodawcy
w zakresie dotyczacym zakazu wykorzystywania przez Zleceniobiorce informaciji
naruszajacych tajemnice przedsiebiorstwa Zleceniodawce, w trakcie trwania stosunku
zlecenia i 12 miesiecy po jego ustaniu. W przypadku naruszenia przez Zleceniobiorce
zakazu zobowigzat sie on do zaptaty na rzecz Zleceniodawcy kary umownej w wysokosci
20.000,00 zt na rzec Zleceniodawcy. Zleceniodawca moze dochodzi¢ odszkodowania
przewyzszajgcego wysokos¢ zastrzezonej kary umownej.

o,

% Porozumienie kompensacyjne zawarte w dniu 08 stycznia 2007 roku pomiedzy
poprzednikiem prawnym Emitenta a Wojciechem Narczynskim prowadzacym dziatalnos¢
gospodarcza pod firmg ,NARCZYNSKI WOICIECH”. Przedmiotem Porozumienia byta
kompensacja faktur. Poprzednik prawny Emitenta wystawit Wojciechowi Narczyrnskiemu
fakture na kwote 915,00 brutto z tytulu sprzedazy zamortyzowanego zestawu
komputerowego. Porozumienie zostato wykonane.

W opinii Zarzadu Emitenta przedstawione powyzej umowy zostaty zawarte na warunkach
rynkowych.

W imieniu Emitenta Rada Nadzorcza w uchwale nr 2/2007 z 16.06.2007 r. ustalita zasady
wynagradzania cztonkow Zarzadu. Wojciech Narczynski, Andrzej Parszuto i Marta Przewtocka
wynagradzani sg na podstawie powotania, a Agnieszka Koztowska na podstawie umowy
o prace. Nie zostaty podpisane zadne dodatkowe umowy.
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20. Historyczne informacje finansowe dotyczace aktywow i
pasywow Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskow i
strat

Zrédta informacji stanowiacych podstawe sporzadzenia historycznych informacji
finansowych

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaty historyczne informacje finansowe obejmujace
sprawozdanie finansowe Emitenta sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 .
oraz poréwnywalne dane finansowe sporzadzone za okresy: od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. zbadane przez biegtego rewidenta zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. Sprawozdania finansowe za lata
2004 i 2005, bedace podstawg sporzadzania historycznych informacji finansowych, nie
zawieraty zestawienia zmian w kapitale oraz rachunku przeptywow pienieznych. Brakujace
elementy sprawozdania zostaty sporzadzone za poszczegdlne lata na potrzeby Prospektu
Emisyjnego i zbadane przez biegtego rewidenta.

Zaprezentowane w niniejszym rozdziale historyczne informacje finansowe za lata 2004-
2006 opierajg sie na informacjach zawartych w zrédtowych sprawozdaniach finansowych
sporzadzonych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci. Na potrzeby niniejszego
prospektu zrodtowe sprawozdania finansowe za lata 2004-2006 zostaty rozszerzone
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw
z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wilasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci. Sprawozdania obejmujace poszerzony zakres informacji finansowych
w poréwnaniu z wczesniej zbadanymi sprawozdaniami, podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta.

Stosownie do wymagan Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. zamieszczone w Prospekcie sprawozdania finansowe za lata 2004, 2005 i 2006
zostaty sporzadzone w sposdb zapewniajacy ich poréwnywalno$¢ przez zastosowanie
jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnie
z forma jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym
emitenta, z uwzglednieniem standardow i zasad rachunkowosci oraz przepiséw prawnych
majacych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego. Zestawienie
korekt doprowadzajacych sprawozdania finansowe do poréwnywalnosci zawiera nota nr 16
dodatkowych informacji i objasnien znajdujaca sie w punkcie 20.2.6. Prospektu.

Przedstawione w Prospekcie historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone na
podstawie statutowych sprawozdan finansowych Power Media S.A. (dawniej Power Media
Sp. z 0.0.) za okres: od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., za rok obrotowy konczacy
sie 31 grudnia 2005 r. oraz za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 r. zgodnie
z polskimi standardami rachunkowosci. Statutowe sprawozdania finansowe podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta w trakcie prac zwigzanych ze sporzgdzeniem prospektu
emisyjnego.

Wszystkie sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w tysigcach ztotych.
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20.1. Opinie biegtych rewidentow o prawidtowosci i rzetelnosci
sprawozdan finansowych

20.1.1 Opinia z badania historycznych informacji finansowych spétki Power
Media S.A. (wczesniej Power Media sp. z 0.0.) sporzadzonych za okresy
od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r., od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
oraz od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

o historycznych informacjach finansowych Spoétki Power Media S.A. (wczesniej Power Media
Sp. z 0.0.) za lata obrotowe konczace sie 31 grudnia 2006 r., 31 grudnia 2005 r., oraz
31 grudnia 2004 r.

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu Power Media S.A. we
Wroctawiu

Na potrzeby Prospektu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE)
nr809/2004 zdnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w spawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy
wiaczeniaprzez odniesienieipublikacjitakich prospektédw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004 r.) oraz wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE)
nr 1787/2006 z 04 grudnia 2006 roku, zmieniajgcego rozporzgdzenie (WE) nr 809/2004
(Dz. Urz. UE L 337/17 2 05.12.2006 r.), przeprowadziliSmy badanie prezentowanych w nim
jednostkowych historycznych informacji finansowych Power Media S.A. (wczeséniej Power
Media Sp. z 0.0.) za lata zakoniczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2004, dnia 31 grudnia
2005 oraz dnia 31 grudnia 2006 roku, ktérych podstawg ustalenia byty:

e sprawozdanie Emitenta sporzadzone na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktére zostato
zbadane przez biegtego rewidenta Rafata Baryckiego nr 10744/7805 dziatajacego
w imieniu podmiotu uprawnionego do badania PKF Consult Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, ul. Elblaskiej 15/17. Podmiot uprawniony do badania wydat w dniu
28 marca 2007 roku o zbadanym sprawozdaniu finansowym opinie z zastrzezeniem.

e sprawozdanie Emitenta sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktore zostato
zbadane przez biegtego rewidenta Rafata Baryckiego nr 10744/7805 dziatajacego
w imieniu podmiotu uprawnionego do badania PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ul. Elblgskiej 15/17. Podmiot uprawniony do badania wydat w dniu
28 marca 2007 roku o zbadanym sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen.

e sprawozdanie Emitenta sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktére zostato
zbadane przez biegtego rewidenta Rafata Baryckiego nr 10744/7805 dziatajacego
w imieniu podmiotu uprawnionego do badania PKF Consult Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, ul. Elblaskiej 15/17. Podmiot uprawniony do badania wydat w dniu
15 czerwca 2007 roku o zbadanym sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen.

Za przedstawione historyczne informacje finansowe, jak rowniez prawidtowosc¢ ich ustalenia
odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Power Media S.A.

Forma i zakres historycznych informacji finansowych oraz zakres ujmowanych w nich danych
zostat poszerzony w pordéwnaniu z wczesniej zbadanymi sprawozdaniami finansowymi
w celu przedstawienia bardziej szczegotowych informacji przysztym inwestorom i spetnienia
wymogow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.
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Ujawnione dane zostaty sporzadzone w sposdb zapewniajacy ich poréwnywalnos¢ przez
zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych
okresach, zgodnych z zasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi przez Spétke
jakie zostang przyjete przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za kolejny
opublikowany okres oraz przez ujecie korekt btedéow podstawowych w okresach, ktérych
one dotyczg, bez wzgledu na okres, w ktorym zostaty ujete w ksiegach rachunkowych.

Naszym zadaniem byfo wyrazenie opinii o rzetelnosci i jasnosci prezentowanych w niniejszym

prospekcie emisyjnym historycznych informacji finansowych. Badanie historycznych

informacji finansowych przeprowadziliSmy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa

oraz normami wykonywania zawodu stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 wraz z pdzniejszymi zmianami),

¢ norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Ponadto badanie historycznych danych finansowych przeprowadziliSmy opierajac sie
na wczesniej wydanych opiniach biegtych rewidentéw oraz na samodzielnym badaniu
kompletnosci i prawidtowosci informacji w nich zawartych.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng
pewnosé, ze historyczne informacje finansowe nie zawierajg istotnych nieprawidtowosci.
Badanie obejmowato w szczegblnosci sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw oraz sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktdrych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu, jak i catosciowg ocene historycznych informacji finansowych.

Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe za okresy:

e od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.,

e od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.,

e od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.,

sq sporzgdzone sg zgodnie z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci
( Dz.U. nr 209, poz.1743).

Rafat Barycki Rafat Barycki
Biegty rewident nr 10744/7805 Biegty rewident nr 10744/7805
Cztonek Zarzadu

PKF Consult Sp. z o.0. Podmiot uprawniony do badania
ul. Elblgska 15/17 Sprawozdan finansowych nr 477
01-747 Warszawa

Oddziat Regionalny Zachod we Wroctawiu

Wroctaw, 12 listopada 2007 r.
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20.1.2. Opinia z badania sprawozdania finansowego spoétki Power Media
S.A. (wczes$niej Power Media Spotka z 0.0.) sporzadzonego za
okres od 01.01.2006 r. - 31.12.2006 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Power Media S.A. (wczesniej Power Media Sp. z 0.0.)

za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Power Media S.A.

(wczesniej Power Media Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu, na ktére sktada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r., ktory po stronie aktywow i pasywéw zamyka
sie sumg 2.160.877,62 zi,,

e rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 1.361.478,91 zi,,

e zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do
31.12.2006 r. wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 861.478,91 zi.,

e rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
wykazujacy zwiekszenie stanu $srodkdw pienieznych o kwote 821.174,65 zi.,

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki

odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

o rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2002 r.
Nr 76, poz. 694),

o norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposodb,
aby uzyskacd racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
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i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2006 r., jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r,,

e sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powotanej wyzej ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spoiki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sgq z nim zgodne.

Rafat Barycki Elzbieta Kuchciak
Biegty rewident nr 10744/7805 Biegty rewident nr 7056/5916
Cztonek Zarzadu
PKF Consult Sp. z o.0. Podmiot uprawniony do badania
ul. Elblaska 15/17 Sprawozdan finansowych nr 477

01-747 Warszawa

Oddziat Regionalny Zachdd we Wroctawiu

Wroctaw, 15 czerwca 2007 r.
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20.1.3. Opinia z badania sprawozdania finansowego Spotki Power Media Spétka
Z 0.0. sporzadzonego za okres od 01.01.2005 r. - 31.12.2005 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Wspdlnikow i Zarzadu

Power Media Sp. z o.0.

za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego Power Media
Sp. z 0. 0. z siedziba we Wroctawiu, na ktore sktada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzief 31.12.2005 r., ktéry po stronie aktywodw i pasywow zamyka
sie sumg 1.395.451,27 =zi,,

e rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 338.803,07 zi.,

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694),

¢ norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposodb,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2005 r., jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2005 . do 31.12.2005 r,,

e sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powotanej wyzej ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wptywajacymi na tresé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spoiki.
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Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Rafat Barycki Elzbieta Kuchciak
Biegty rewident nr 10744/7805 Biegty rewident nr 7056/5916
Cztonek Zarzadu
ul. Elblgska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozdan finansowych nr 477

Wroctaw, 28 marca 2007 r.
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20.1.4. Opinia z badania sprawozdania finansowego spotki Power Media Spétka
Z 0.0. sporzadzonego za okres od 01.01.2004r. - 31.12.2004 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Wspolnikow i Zarzadu
Power Media Sp. z o.0.
za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Power Media Sp. z 0. o.
z siedzibg we Wroctawiu, na ktére skiada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzient 31.12.2004 r., ktory po stronie aktywow i pasywéw zamyka
sie sumg 337.737,93 zi.,

e rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 11.891,95 zi.,

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694),

¢ norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposodb,
aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke =zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Jednostka, wbrew obowigzujgcym zasadom rachunkowosci, nie przedstawita prawidtowo
i rzetelnie informacji dotyczacych wyniku finansowego za rok obrotowy 2004.

W mys$l ustawy o rachunkowosci obowigzuje zasada memoriatu (art. 6 ust. 1), zgodnie z ktorg
w ksiegach rachunkowych i wyniku finansowym jednostki nalezy ujac¢ wszystkie osiggniete,
przypadajqace na jej rzecz przychody i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami,
dotyczace danego roku obrotowego. Jednostka natomiast nie ujeta w przychodach netto
ze sprzedazy produktéw, sprzedazy dokonanej w 2005 roku, a dotyczacej roku 2004
w wysokosci 69.223,05 zt.

Jednoczesnie jednostka dokonata niepoprawnej kwalifikacji kosztow dotyczacych amortyzacji
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srodkow trwatych wniesionych aportem, jako koszt uzyskania przychodéw, co jest niezgodne
zart. 16 ust. 1 pkt 63 lit. d ustawy o PDOP, wedtug ktérego do kosztéw uzyskania przychodow
zaliczane sg odpisy amortyzacyjne od tej czesci wartosci poczatkowej srodkdéw trwatych,
ktéra proporcjonalnie odpowiada wartosci srodka trwatego przekazanej na utworzenie
lub podwyzszenie kapitatlu zaktadowego. W zwigzku z powyzszym kwota amortyzacji
w wysokosci 28.673,96 zt. nie powinna stanowi¢ kosztéw uzyskania przychoddw.

Na podstawie powyzszych analiz przychody Spotki wynosityby 2.068 tys. zt., a wynik Spotki
za rok 2004 bytby wyzszy o 50,6 tys. zt. od wyniku zaprezentowanego w zatgqczonym
sprawozdaniu finansowym, po uwzglednieniu efektu podatku dochodowego.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia co do skutkéw ewentualnych kwestii, o ktérych
mowa powyzej, zatgczone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2004 r., jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r,,

e sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powotanej wyzej ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spofki.

Nie zgtaszajac innych anizeli przedstawione wyzej zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci

zbadanego sprawozdania finansowego, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci

jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Rafat Barycki Elzbieta Kuchciak
Biegty rewident nr 10744/7805 Biegty rewident nr 7056/5916
Cztonek Zarzadu
ul. Elblaska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozdan finansowych nr 477

Wroctaw, 28 marca 2007 r.
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20.2. Informacje finansowe pro-forma
Nie zaistniaty przestanki dla sporzadzenia informacji finansowych pro-forma.

20.3. Historyczne informacje finansowe

20.3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i porownywalnych danych
finansowych

1. Firma, forma prawna i przedmiot dziatalnosci

Power Media Sp. z 0.0. (od dnia 01.06.2007 spotka akcyjna) powstata na podstawie aktu
notarialnego Rep A nr 5031/97 z dnia 16.09.1997 roku. W dniu 01.06.2007 roku Spédtka
wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS0000281947.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu przy ulicy Kietbasniczej 24.
Spoétka otrzymata numer identyfikacyjny REGON: 931082394

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spotki zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci
72227 jest:

e dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

pozostaty obszar dziatalnosci stanowig m.in.:

e dziatalno$¢ zwigzana z rekrutacjq i udostepnianiem pracownikéw.
2. Czas trwania dziatalnosci spotki

Spotka powstata na czas nieoznaczony

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Okres, za ktéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe:

o od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 .

Okresy, za ktéry prezentowane sg porownywalne dane finansowe:
o od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 .

o od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 .
4. Skitad organoéw spofki

Skfad Zarzadu Spétki w latach w okresie od 01.01.2004 do dnia wydania opinii przedstawia
sie nastepujgco:

do 27.09.2005

osoba funkcja
Andrzej Parszuto Prezes Zarzadu
Wojciech Narczynski Wiceprezes Zarzadu
od 28.09.2005 do 31.01.2006
osoba funkcja
Andrzej Parszuto Prezes Zarzadu
Wojciech Narczynski Wiceprezes Zarzadu
Marta Przewtocka Wiceprezes Zarzadu
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od 01.02.2006 do 09.11.2006

osoba funkcja
Wojciech Narczynski Prezes Zarzadu
Andrzej Parszuto Wiceprezes Zarzadu
Marta Przewtocka Wiceprezes Zarzadu
od 10.11.2006 do dnia wydania opinii
osoba funkcja
Wojciech Narczynski Prezes Zarzadu
Andrzej Parszuto Wiceprezes Zarzadu
Marta Przewtocka Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Koztowska Czionek Zarzadu

Rada Nadzorcza zostata powotana w momencie zarejestrowania przeksztatcenia Power
Media Sp. z 0.0. na Power Media S.A. tj na dzieh 01.06.2007 r. Sktad Rady Nadzorczej do
dnia wydania opinii przedstawia sie nastepujaco:

Od 01.06.2007 do dnia wydania opinii

Osoba funkcja
Stawomir Najnigier Przewodniczacy Rady
Anastazja Kotodziej Cztonek Rady

Monika Wysocka Czionek Rady
Ireneusz Werner Cztonek Rady
Alicja Korbecka Cztonek Rady
Ewa Minska Struzik Cztonek Rady

5. Wewnetrzne jednostki organizacyjne wchodzace w sktad sp6tki sporzadzajace
samodzielne sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe nie zawierajg danych tgcznych.
Spodtka nie posiada jednostek sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe.
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6. Informacje o spétkach, dla ktérych Power Media S.A. (wcze$niej Power
MediaSp.zo.0.)jestjednostkadominujacalub znaczacyminwestorem.informacje
o potaczeniu spotki z inng spotka w trakcie trwania okresu sprawozdawczego

Spotka nie jest jednostka dominujaca ani znaczgcym inwestorem wobec innych podmiotéw
i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Informacje o zatozeniach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego oraz znanych okolicznosciach wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania przez spotke dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowacd
dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci oraz, ze nie zamierza ani nie
musi zaniechac dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu
Spotki nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

8. Porownywalnos$¢ danych

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty zaprezentowane
w sposob zapewniajacy ich porownywalnosé przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci
we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnie z zasadami rachunkowosci jakie bedq
stosowane przez Spoétke w nastepnym roku obrotowym po 31.12.2006 roku, stosownie do
wymagan Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych za lata, za ktére sprawozdania finansowe lub poréwnywalne dane
finansowe zostaty zamieszczone w Prospekcie. Opinia z zastrzezeniami wystgpita za rok
2004. Ponadto, w sprawozdaniach za lata 2004-2005 prezentowanych w historycznych
informacjach finansowych jako dane poréwnywalne, dokonano korekt prezentacyjnych,
zgodnie zforma jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym
emitenta, z uwzglednieniem standardow i zasad rachunkowosci oraz przepiséw prawnych
majacych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego. Wszystkie
naniesione korekty wraz z objasnieniami zawiera nota nr 16.

Na potrzeby niniejszego prospektu sprawozdania finansowe za lata 2004-2006 zostaty
rozszerzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r.
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedziba na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sq polskie zasady rachunkowosci.

9. Zasady (polityka) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywoéw
i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru

Ponizsze zasady opisujg obowigzujace w Power Media S.A (wczesniej Power Media sp. z 0.0.)
nastepujace elementy polityki rachunkowosci:
1) ogdlne zasady prowadzenia ksiag rachunkowych,
2) metody wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego,
3) sposéb prowadzenia ksiag rachunkowych, w tym:
a) Zaktadowego Planu Kont,
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b) wykazu zbiorow danych tworzacych ksiegi rachunkowe na komputerowych
nosnikach danych,
C) opisu systemu przetwarzania danych (systemu informatycznego),
4) systemu stuzacego ochronie danych (w tym dowoddw ksiegowych, ksiag rachunkowych
i innych dokumentow stanowigcych podstawe dokonanych w nich zapisow).

OGOLNE ZASADY PROWADZENIA KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe Power Media S.A (wczesniej Power Media sp. z 0.0.) prowadzone sg
w siedzibie jednostki we Wroctawiu.

Okresem obrachunkowym dla jednostki jest rok kalendarzowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia
i konczacy sie 31 grudnia.
Ksiegi rachunkowe zamyka sie na dzien konczacy rok obrotowy.

W sktad roku obrotowego wchodzg $rédroczne okresy sprawozdawcze, ktérymi sg kolejne
miesigce kalendarzowe.

Technika prowadzenia ksiag rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg przy uzyciu komputera z wykorzystaniem oprogramo-
wania wspomagajacego ich prowadzenie.

Program komputerowy stosowany w jednostce zabezpiecza powigzanie poszczegdlnych
zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe w jedng cato$¢ odzwierciedlajaca dziennik i ksiege
gtdéwna. Dziennik umozliwia uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotéw i
sald kont ksiegi gtéwnej.

Ewidencja ksiegowa na kontach ksiegi gtdwnej spetnia nastepujace zasady:

e zasade podwojnego ksiegowania,
e systematycznego i chronologicznego prowadzenia ewidencji na kontach ksiegi gtéwnej,

e odnosnie zapiséw w dzienniku: zapewnienie chronologicznego ujecia zdarzen, kolejng
numeracje, ciggtos¢ liczenia sum zapiséw i umozliwienie jednoznacznego powigzania
ze sprawdzonymi i zatwierdzonymi dowodami ksiegowymi.

Ksiegi rachunkowe jednostki obejmuja:

e dziennik i konta ksiegi gtéwnej stuzace do chronologicznego i systematycznego ujecia
wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych,

e konta ksigg pomocniczych.

Konta ksigg pomocniczych prowadzi sie dla:

e Srodkdéw trwatych,

e wartosci niematerialnych i prawnych,

e Srodkdéw trwatych w budowie,

e inwestycji,

e zapasow,

e rozrachunkéw z odbiorcami i dostawcami,
e rozrachunkoéw publicznoprawnych,

e pozostatych rozrachunkodw,

e operacji sprzedazy,

e kosztow,
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e odpiséw amortyzacyjnych,

e ewidencji szczegotowej dla potrzeb VAT,

e innych istotnych dla jednostki sktadnikow aktywow i pasywow.
Metody i terminy inwentaryzowania sktadnikéw majatkowych

W jednostce moga wystgpi¢ nastepujace sposoby przeprowadzania inwentaryzacji:

1) spis z natury,

2) potwierdzenie sald,

3) weryfikacja danych ksiegowych.
Inwentaryzacja w drodze spisu z natury polega na przeprowadzeniu zliczenia i za-
pisania ilosci rzeczowych sktadnikéw majatku oraz ustalenia drogg ogledzin ich jakosci.
Przedmiotem inwentaryzacji tag drogg moga by¢:

e gotoéwka w kasie,
e papiery wartosciowe,
e srodki trwate w eksploatacii,
e Srodki trwate dzierzawione, obce oraz postawione w stan likwidacji, a fizycznie nie-
zlikwidowane,
e materiaty i potfabrykaty oraz towary w magazynach, wtasne i bedgce wtasnoscig
innych jednostek,
e produkcja niezakonczona (produkcja w toku),
e maszyny i urzadzenia wchodzace w sktad srodkéw trwatych w budowie,
e inne rzeczowe sktadniki majatku.
O wynikach spisu z natury skfadnikdéw aktywdéw bedacych wiasnoscig obcych jednostek
powiadamia sie te jednostki.

Inwentaryzacja w drodze potwierdzenia sald polega na uzyskaniu od kontrahentéw
pisemnych informacji o stanie $rodkéw, kredytéw i rozrachunkéow widniejacych w ich
ksiegach rachunkowych. W ten sposdb mogg byc¢ inwentaryzowane stany nastepujacych
aktywow i pasywow:

e aktywow finansowych zgromadzonych na rachunkach bankowych lub przechowy-
wanych przez inne jednostki (w tym $rodkéw pienieznych),

e kredytow bankowych,

e salda naleznosci,

e salda zobowigzan,

e salda udzielonych i otrzymanych pozyczek,

e powierzoneinnym jednostkom witasne sktadniki majatku, za wyjatkiem znajdujgcych
sie w posiadaniu jednostek $wiadczacych ustugi pocztowe, transportowe, spedycyjne
i sktadowania.

Nie wymagajq pisemnego potwierdzenia salda:

e rozrachunki z osobami fizycznymi oraz podmiotami gospodarczymi nieprowadza-
cymi ksigg rachunkowych,

e rozrachunki objete powddztwem sadowym lub postepowaniem egzekucyjnym,

e naleznosci i zobowigzania wobec pracownikow,

e rozrachunki z tytutéw publicznoprawnych,
Inwentaryzacja w drodze weryfikacji polega na ustaleniu prawidtowego i realnego
stanu ewidencyjnego sald aktywow i pasywdow niepodlegajacych spisowi z natury lub
uzgodnieniu. Dokonuje sie jej poprzez poréwnanie sald aktywow lub pasywow z wtasci-
wymi dokumentami i realiami istniejacymi na okreslony dzien. Tym rodzajem inwenta-
ryzacji obejmuje sie w jednostce:
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srodki trwate, do ktorych dostep jest znacznie utrudniony,

grunty,

inne nieruchomosci,

wartosci niematerialne i prawne,

$rodki trwate w budowie oraz inwestycje w obcych $rodkach trwatych,
srodki trwate wydzierzawione,

aktywa finansowe (udziaty lub akcje, inne aktywa finansowe),
dostawy w drodze,

naleznosci sporne i watpliwe,

rozliczenia miedzyokresowe kosztéw,

kapitaty,

rezerwy,

zobowigzania z tytutu dostaw niefakturowanych,

rozrachunki publicznoprawne,

zobowigzania wobec pracownikow,

fundusze specjalne,

roszczenia z tytutu niedoborow i szkod,

dane podlegajace wykazaniu w sprawozdaniach finansowych, a wynikajace z ewi-
dencji na kontach pozabilansowych,

inne sktadniki aktywow i pasywow, jezeli przeprowadzenie ich spisu z natury lub
uzgodnienie z przyczyn uzasadnionych nie byto mozliwe.

Terminy inwentaryzowania sktadnikéw majatkowych

1.

Ustala sie nastepujaca czestotliwos¢ inwentaryzowania sktadnikéw majatkowych:

a)

b)

c)

co4lata(wzwigzkuztym, zesktadnikimajatkoweznajdujgsie natereniestrzezonym):
srodki trwate, maszyny i urzadzenia wchodzace w sktad srodkdéw trwatych w
budowie,

co 2 lata:

zapasy materiatow, towardw, produktéw gotowych i pétproduktédw znajdujacych
sie w strzezonych sktadowiskach i objetych ewidencjg iloSciowo-wartosciowa,

co rok:

zapasy towarow i materiatéw (opakowan) objetych ewidencjg wartosciowg

w punktach obrotu detalicznego,

pozostate sktadniki aktywow i pasywow.

Ustala sie, z uwzglednieniem czestotliwosci okreslonej w punkcie 1, nastepujace
terminy inwentaryzacji:

a)

b)

na dzien bilansowy kazdego roku sprawozdawczego inwentaryzuje sie:
aktywa pieniezne,

kredyty bankowe

papiery wartosciowe,

zapasy produkcji w toku (produkcji niezakoriczonej),

sktadniki aktywow i pasywow, ktérych stan ustala sie w drodze weryfikacji,
w ostatnim kwartale roku sprawozdawczego:

$rodki trwate,

srodki trwate w budowie,

materiaty i towary,

salda naleznosci,

salda zobowigzan

salda udzielonych i otrzymanych pozyczek,

powierzone innym jednostkom wiasne sktadniki majatku, za wyjatkiem
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znajdujacych sie w posiadaniu jednostek swiadczacych ustugi pocztowe,
transportowe, spedycyjne i sktadowania,
aktywa objete wytgcznie ewidencjq ilosciowa,
aktywa bedace witasnoscig innych jednostek.
Inwentaryzacje przeprowadza sie rowniez w przypadkach:
o zmiany osoby materialnie odpowiedzialnej,

o na dni, w ktérych wystapity wypadki losowe lub inne przyczyny, w wyniku ktérych
nastgpito naruszenie stanu sktadnikéw majatku.

OBOWIAZUJACE METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW ORAZ USTALANIA
WYNIKU FINANSOWEGO

Stosowane przez jednostke zasady rachunkowosci dostosowane sa do przepiséw
wynikajacych z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pézn. zm.).

Obowiazujace zasady wyceny aktywow i pasywow
Zasady ewidencji srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

Za srodki trwate uznaje sie:

e grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw),
e budynki,

e obiekty inzynierii lgdowej i wodnej,

e maszyny, urzadzenia,

e Srodki transportu,

e inne przedmioty

kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania, o przewidywanym okresie
uzywania dtuzszym niz rok, przeznaczone na wtasne potrzeby lub do oddania w uzywanie
na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze.

W przypadku spetnienia przez jednostke warunkéw okreslonych w art. 64 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci, na podstawie przepisow art. 3 ust. 6 ustawy o rachunkowosci jednostka
stosuje kwalifikacje umow, na podstawie ktérych przyjeta obce $rodki trwate lub wartosci
niematerialne i prawne do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkow na czas oznaczony
wedtug zasad okreslonych w przepisach podatkowych.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania diuzszym niz rok i o wartosci
poczatkowej nizszej niz 1500 zt. zalicza sie do kosztow materiatdéw pod warunkiem, ze nie
sq to komputery. Komputery o wartosci ponizej 1000 zalicza sie do kosztéw materiatow,
a powyzej do srodkow trwatych.

Kazdy érodek trwaty jest klasyfikowany zgodnie z Klasyfikacjgq Srodkéw Trwatych (KST).

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte, nadajace sie do gospodarczego
wykorzystania w dniu przyjecia do uzywania:

e prawa majatkowe, autorskie prawa majatkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektow,
wynalazkdéw, patentow, znakéw towarowych, wzoréw zdobniczych lub uzytkowych,

e koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym,
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e wartosc firmy,
e know-how

o0 przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane na potrzeby
zwigzane z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg albo oddane do uzywania na podstawie
umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze.

Wartosci niematerialne i prawne umarzane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy
z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sdb prawnych. Wartosci niematerialne
i prawne o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej kwoty okreslonej w przepisach podat-
kowych jako dolna kwota, od ktdrej sktadniki majatku zalicza sie do wartosci niematerialnych
i prawnych, umarzane sg w miesigcu przekazania do uzytkowania.

Wartos$¢ poczatkowa $rodka trwatego lub wartosci niematerialnej i prawnej to:

e w przypadku nabycia w drodze kupna - kwota nalezna sprzedajacemu, powiekszona
o koszty zwigzane z zakupem, naliczone do dnia przekazania $rodka trwatego lub
wartosci niematerialnej i prawnej do uzywania (w tym koszty transportu, zatadunku,
wytadunku, ubezpieczenia w drodze, montazu, optaty notarialne, skarbowe, odsetki,
prowizje, réznice kursowe, cto, akcyze itp.), pomniejszona o podatek od towarow
i ustug podlegajacy zwrotowi na podstawie odrebnych przepisow;

e w przypadku wytworzenia we witasnym zakresie jest to koszt wytworzenia, za
ktory uwaza sie wartos¢ zuzytych sktadnikdéw rzeczowych i ustug obcych, kosztow
wynagrodzen za prace wraz z narzutami i inne koszty dajgce sie zaliczy¢ do wartosci
wytworzonych $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych. Do kosztu
wytworzenia nie zalicza sie kosztéw ogodlnych zarzadu, kosztdéw sprzedazy, pozostatych
kosztéw operacyjnych i finansowych oraz kosztow nadmiernych brakéw, nadmiernego
zuzycia robocizny i innych zasobow w trakcie budowy, montazu lub ulepszenia srodkow
trwatych i dostosowania do uzywania;

e W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lub w inny nieodptatny sposéb
warto$¢ poczatkowg s$rodka trwatego lub wartosci niematerialnej i prawnej stanowi
cena sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu z dnia nabycia, chyba ze
umowa darowizny albo umowa o nieodptatnym przekazaniu okresla te warto$¢ w nizszej
wysokosci. Za cene rynkowg uwaza sie cene stosowang w danej miejscowosci w obrocie
sktadnikami tego samego rodzaju, gatunku z uwzglednieniem ich stanu technicznego i
stopnia zuzycia.

W przypadku trudnosci w ustaleniu kosztu wytworzenia $rodka trwatego jego wartosc

poczatkowa ustala biegty rzeczoznawca z uwzglednieniem cen rynkowych z dnia przekazania

sktadnika do uzytkowania.

Podstawowym narzedziem ewidencyjnym srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych jest ,Ksiega inwentarzowa s$rodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych”. ,Ksiega inwentarzowa srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych”
obejmuje m.in. nastepujace pozycje:

e numer inwentarzowy odrebny dla kazdego obiektu,

e date przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

e nazwe,

e symbol KST w przypadku érodkéw trwatych,

e wartos¢ poczatkowa,

e zmiany wartos$ci nastepujace w okresie uzytkowania,
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e roczng stope amortyzacji,

e roczng i miesieczng kwote amortyzacji,

e umorzenie dotychczasowe,

e wartos¢ netto,

e date wycofania z uzytkowania i numer dowodu,
e inne dane.

Umorzenie

Srodki trwate o wartosci powyzej wartosci granicznej okreslonej w ustawie o podatku
dochodowym od osdb prawnych podlegaja amortyzacji, poczawszy od pierwszego dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu przekazania ich do uzytkowania do korica miesigca,
w ktoérym nastepuje zrownanie sumy odpisow amortyzacyjnych z ich wartoscig poczatkowq
lub w ktérym postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono ich niedobér.

Odpiséw amortyzacyjnych od ujawnionych srodkéw trwatych nieobjetych dotychczasowg
ewidencjg dokonuje sie od miesigca nastepujacego po miesigcu wprowadzenia ich do
ewidencji.

Podstawe dokonywania odpisow amortyzacyjnych (umorzeniowych) srodkdéw trwatych
i wartosci niematerialnych i prawnych stanowi aktualny plan amortyzacji sporzadzany na
pierwszy dzien kazdego roku obrotowego, okreslajacy stawki i kwoty rocznych odpiséw
poszczegolnych srodkdéw trwatych.

Plan amortyzacji zawiera m.in.:

e numer inwentarzowy,

e symbol klasyfikacji rodzajowej,

e nazwe obiektu,

e date przyjecia do uzytkowania,

e wartos¢ poczatkowsa,

¢ metode amortyzacji,

e stope rocznej amortyzaciji,

e roczng i miesieczng kwote odpisow.

Kwoty rocznych odpisow amortyzacyjnych (umorzeniowych) ustala sie:

e metoda liniowg drogg systematycznego roztozenia wartosci poczatkowej danego srodka

trwatego lub wartosci niematerialnej i prawnej na przewidywane lata jego uzytkowania,
proporcjonalnie do uptywu czasu w rownych ratach,

e metodg degresywng w przypadku srodkéw trwatych poddanych intensywnej
eksploatacji,

e zzastosowaniem indywidualnych stawek amortyzacji w odniesieniu do sSrodkéw trwatych
uzywanych lub ulepszonych, po raz pierwszy wprowadzonych do ewidencji.

W przypadku $rodkdow trwatych, na ktorych warto$¢ ma wptyw szybki postep techniczno-

ekonomiczny, stawki amortyzacji sq podwyzszane stosownie do limitdw okreslonych

w przepisach podatkowych.

Poprawnos¢ przyjetych do planu amortyzacji okreséw uzywania i innych danych jest przez
jednostke okresowo weryfikowana. Ustalone droggq weryfikacji nowe stawki amortyzacyjne
stosuje sie w nastepnym roku obrotowym.
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W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub
innych przyczyn powodujacych trwatg utrate gospodarczej przydatnosci srodka trwatego
dokonuje sie, w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych, odpowiednich, nieplanowych
odpiséw amortyzacyjnych.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej kwoty okreslonej
w przepisach podatkowych jako dolna kwota, od ktérej sktadniki majatku zalicza sie do
wartosci niematerialnych i prawnych, odpisuje sie jednorazowo w koszty.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sie przy uwzglednieniu minimalnych dtugosci
okresow amortyzacji okreslanych w przepisach podatkowych.
Wycena srodkoéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych

Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci. Srodki trwate i wartosci
niematerialne i prawne umarza sie metodami okreslonymi w punkcie poprzedzajgcym.

Wycena pozostatych aktywow i pasywoéw

Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysokosci 0go6tu kosztow pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartos¢ srodkow trwatych w budowie zwiekszajg ujemne réznice kursowe oraz odsetki od
kredytow za okres budowy $rodka trwatego, zas zmniejszajgq odpisy z tytutu trwatej utraty
jego wartosci oraz dodatnie réznice kursowe.

Nieruchomosci ewidencjonuje sie i wycenia:

wedtug zasad obowigzujacych dla srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,
czyli wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia lub wartosci przeszacowanej,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

Wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji ewidencjonuje sie
i wycenia:

Wedtug zasad obowigzujacych dla $srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,
czyli wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia lub wartosci przeszacowanej,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

Udziatly w jednostkach podporzadkowanych zaliczane do aktywow trwatych
wycenia sie:

wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych niezaliczane do aktywéw trwatych
wycenia sie:

wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

Udziaty (akcje) w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywoéw
trwatych wycenia sie:

wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci;

Zapasy materiatéw, towarow, produktéw gotowych, poétproduktéow i produktow
w toku wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy.
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Jednostka nie prowadzi ewidencji materiatéw. Ich zakup obcigza bezposrednio koszty
dziatalnosci.

W odniesieniu do zapasow towarow jednostka prowadzi ewidencje iloSciowo-wartosciowa.
Przyjecie towarow do magazynu nastepuje wedtug rzeczywistych cen nabycia,

Rozchdéd towardw z magazynu w przypadku prowadzenia ewidencji wedtug cen rzeczy-
wistych wycenia sie metodg FIFO ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto”,

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia
lub wartosci rynkowej.

Inwestycje krétkoterminowe, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wycenia sie w wartosci
godziwej.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci,
czyli po uwzglednieniu odpisow aktualizujgcych ich wartosc.

Udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci, czyli do kwoty gtéwnej dolicza sie nalezne odsetki za okres objety
sprawozdaniem finansowym, chocéby nie staty sie jeszcze wymagalne. Wartosc¢ udzielonych
pozyczek korygujg odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Zobowiazaniawyceniasie w kwocie wymagajacejzaptaty, czylido kwoty gtdwnejzobowigzan
dolicza sie odsetki wynikajace z otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych.

Zobowigzania finansowe, ktorych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogq
wydania aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty
finansowe, wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej.

Rezerwy na straty i zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej
wartosci.

Rezerwy tworzone sg na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa - przyszte straty lub zobowigzania,
ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na strate
z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych lub skutkéow toczacego
sie postepowania sqdowego;

e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjq, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposob wiarygodny oszacowac
wartosc¢ tych przysztych zobowigzan.

Rezerwy sg tworzone w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych lub
strat nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktorych strata wynika.

Rezerwe zmniejsza powstanie straty lub zobowigzania, na ktére zostata utworzona, za$
niewykorzystane rezerwy (z uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktoére
zostaty utworzone) rozwigzuje sie na dobro kont pozostatych przychoddéw operacyjnych,
przychoddw finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

Udziaty (akcje) wiasne wycenia sie wedilug cen nabycia.

Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.
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Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych
Na dzien bilansowy:

wyrazone w walutach obcych aktywa (z wytaczeniem udziatbw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci) oraz pasywa wycenia sie po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

W ciagu roku obrotowego:

1) operacje sprzedazy i kupna walut oraz operacje zaptaty naleznosci lub zobowigzan
wycenia sie po kursie kupna lub sprzedazy banku, z ktérego ustug korzysta jednostka,

2) pozostate operacje wycenia sie po obowigzujgcym na dzien przeprowadzenia operacji
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Prezesa NBP, chyba ze w zgtoszeniu
celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zasady wyceny zobowigzan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktére powstaje na skutek
zdarzen przesztych i ktorego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w przysztosci
w momencie wystgpienia niepewnych zdarzen (nad ktérymi jednostka nie ma petnej
kontroli). Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ rowniez obecne zobowigzanie jednostki,
ktére powstaje na skutek przesztych zdarzen i ktérego nie mozna wyceni¢ wystarczajgco
wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie tego zobowigzania spowodowato
wyptyw $rodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne. W zawigzku z tym
zobowigzanie takie nie jest prezentowane w bilansie, ale jest opisywane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Przyktadem zobowigzan warunkowych moga by¢ zobowigzania wynikajgace z udzielonych
przez jednostke gwarancji lub poreczen majatkowych.

Zobowigzanie warunkowe wycenia sie w wartosci udzielonych gwarancji, poreczen lub
w inny sposob wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Zasady wyceny instrumentow pochodnych zabezpieczajacych wartos¢ aktywow

W jednostce mogg wystepowac pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe kontrakty
forward) charakteryzujgce sie nastepujgqcymi cechami:

e ich warto$¢ zalezy od zmiany wartosci instrumentu bazowego (stopy procentowej,
kursu bazowego, kursu wymiany walut itp.),

e wydatki poczatkowe na ich nabycie nie wystepujg lub sg bardzo niskie,

e rozliczenie instrumentu nastapi w przysztosci.

Kontrakty terminowe mogg by¢ zawierane w celu zabezpieczenia sie przez jednostke
przed niekorzystnymi dla niej zmianami kurséw walutowych, stép procentowych, indekséw
gietdowych.

Jednostka moze stosowac pochodne instrumenty zabezpieczajace w celu:

e zabezpieczenia wartosci godziwej, to jest ograniczenia zagrozenia wptywu na wynik
finansowy zmian wartosci godziwej wynikajacych z okreslonego ryzyka zwigzanego z
wprowadzonymi do ksigg rachunkowych aktywami i zobowigzaniami finansowymi lub
okreslong ich czescig,

e zabezpieczenia przeptywow pienieznych, to jest ograniczenia zagrozenia wptywu na

Prospekt Emisyjny 135 Power Media S.A



wynik finansowy zmian w przeptywach pienieznych wynikajacych z okreslonego ryzyka
zwigzanego z wprowadzonymi do ksigg rachunkowych aktywami i zobowigzaniami,
uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami lub planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotyczace instrumentow finansowych uznaje sie za stuzace ograniczeniu ryzyka
zwigzanego z aktywami lub pasywami jednostki, tj. zabezpieczeniu tych aktywow lub
pasywow, jezeli co najmniej:

e przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oraz okreslono, ktore aktywa lub pasywa
majq zostac za pomocy tego kontraktu zabezpieczone,

e zabezpieczajacy instrument finansowy bedacy przedmiotem kontraktu i zabez-
pieczane za jego pomocq aktywa lub pasywa charakteryzujq sie podobnymi cechami,
a w szczegdlnosci wartoscig nominalng, datg zapadalnosci, wptywem zmian stopy
procentowej albo kursu waluty,

o stopien pewnosci oczekiwan dotyczacych przewidywanych w wyniku kontraktu
przeptywow $rodkow pienieznych jest znaczny.

Jezeli powyzsze warunki zostaty spetnione, to przy wycenie zabezpieczanych aktywéw lub

pasywow uwzglednia sie wartos$¢ nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentéw finansowych

oraz zmiany ich wartosci.

Pozycje zabezpieczang moze stanowi¢ pojedynczy sktadnik wprowadzonych do ksiag
rachunkowych aktywdéw lub zobowigzan badz niewprowadzone do ksigg rachunkowych
prawdopodobne przyszie zobowigzania lub transakcje.

Pozycje zabezpieczang moze stanowi¢ rowniez grupa aktywoéw lub zobowigzan.
Zabezpieczenie moze dotyczy¢ jednego z czynnikéw ryzyka zagrazajacego zmianami
wartosci godziwej lub przeptywdéw pienieznych pod warunkiem, ze efektywnos$¢ takiego
czynnika ryzyka moze by¢ efektywnie zmierzona.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace wartos¢ aktywow wyceniane sg na dzien bilansowy
w wartosci godziwej, jaka mogtaby zosta¢ uzyskana, gdyby transakcja na ten dzien zostata
catkowicie rozliczona, z tym, ze wartos¢ transakcji prezentowana jest w bilansie per saldo.

Do szczegolnych zasad rachunkowosci dotyczacych pochodnych instrumentéw finansowych,
w zakresie nieuregulowanym w niniejszym rozdziale opracowania, stosuje sie zasady ustalone
W rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (Dz.U. Nr 149, poz. 1674).

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego

W przypadku niespetnienia przez jednostke warunkow okreslonych w art. 64 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci, czyli jezeli roczne sprawozdanie jednostki nie podlega obowigzkowi
badania i ogtoszenia, jednostka nie ustala aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, o ile te aktywa i rezerwy nie sg istotne dla prezentacji rzetelnego obrazu
jednostki w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysziosci zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich rdéznic
przejsciowych. Przejsciowe rdéznice dodatnie powodujg zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysziosci.

Wysokosc¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacego w roku powstania obowigzku podatkowego,
to jest w roku realizacji roznic przejsciowych.
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Przy ustaleniu rezerwy nalezy uwzglednié stan rozliczen réznicy ujemnej (o ile wystgpita)
zaksiegowanej na koncie ,Aktywa z tytutu podatku odroczonego” wedtug stanu na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego,
to jest w roku realizacji réznic przejsciowych.

Przy ustalaniu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nalezy uwzglednié
stan rozliczen réznicy dodatniej (o ile wystgpita) zaksiegowanej na koncie ,Rezerwa na
podatek dochodowy” wedtug stanu na ostatni dzien poprzedniego roku obrotowego.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w bilansie wykazywane sg oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli wystapi
tytut uprawniajacy do jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania
podatkowego.

Zasady wyceny rozliczen miedzyokresowych przychodéw i kosztéw
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, to stan na dzien bilansowy wartosci nominalnej

przychodow (dtugo - i krotkoterminowych), ktorych realizacja nastepuje w okresach

przysztych. Do rozliczen miedzyokresowych przychoddéw zalicza sie miedzy innymi:

e ujemng wartosc firmy,

e w przypadku wniesienia przez jednostke aportu: réznice pomiedzy wartoscig tego
aportu (wynikajaca z umowy spotki) a jego wartoscig netto,

e pobrane wptaty lub zarachowane naleznosci od kontrahentdéw za s$wiadczenia, ktore

zostang wykonane w nastepnym roku obrotowym, jesli kwota dla jednego kontrahenta
przekracza 1000 zt.,

e przewidziane do umorzenia zobowigzania do czasu uznania przez banki lub wierzycieli
ugody (ukfadu) o sptacie zobowigzan za zrealizowana.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

W ciagu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczen miedzyokresowych sg miedzy
innymi:

e koszty czynszow i dzierzawy ptaconych z gory,

o koszty energii optaconej z gory,

o koszty optfat za wieczyste uzytkowanie gruntow,

e podatek od nieruchomosci,

e odpisy na fundusz $wiadczen socjalnych,

e naliczone z gory odsetki od kredytéw i pozyczek,

e naliczone z gory inne koszty finansowe,

e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

Prospekt Emisyjny 137 Power Media S.A



e inne koszty dotyczace nastepnych okresow sprawozdawczych przy istotnych
wartosciach.

Koszty podlegajace aktywowaniu na koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane sag
proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych okresach obrotowych, ktérych dotycza.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Jesli suma rozliczen przewyzsza 10.000 zt. bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
tworzone sq w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

1) z wartosci Swiadczen wykonanych przez kontrahentéw, ktérych kwote mozna
wiarygodnie oszacowac,

2) z obowigzku wykonania przysztych $wiadczen wynikajacych z biezacej dziatalnosci,
ktorych kwote mozna oszacowac¢, mimo ze data ich powstania nie jest jeszcze znana i
do ktérych mozna zaliczy¢ m.in.:

e koszty wynagrodzen i narzutéw zwigzanych z wynikami okresu, a wyptacanych
w nastepnych okresach sprawozdawczych,
e koszty badania sprawozdania finansowego i inne koszty dotyczace okresu

sprawozdawczego,
e pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zwyczajami handlowymi.

Ewidencja dla celow rozliczenia z urzedem skarbowym z tytutu podatku VAT

Naliczony podatek od towardw i ustug VAT ewidencjonowany jest na koncie ,Rozrachunki
z VAT - Rozliczenie naliczonego VAT 221-2".

Sprzedaz wyrobdéw, towarow lub innych sktadnikéw majatkowych podlega ksiegowaniu
w wartosci netto na kontach przychoddéw ze sprzedazy. Podatek nalezny ewidencjonowany
jest na koncie ,Rozrachunki z VAT - Rozliczenie naleznego VAT 221-1".

Rozliczenia z Urzedem Skarbowym z tytutu VAT prowadzone s na koncie ,Rozrachunki
z Urzedem Skarbowym z tytutu VAT 221-5". Saldo tego konta wykazuje na koniec kazdego
okresu wartos¢ rozliczen zgodna z deklaracja. Ewidencja podatku naliczonego do rozliczenia
w nastepnych okresach na podstawie rejestru VAT jest prowadzona na koncie ,VAT naliczony
do odliczenia w nastepnym okresie 221-3".

W przypadku dostawy (przekazania lub zuzycia) towardow nalezgcych do jednostki na cele
zwigzane z prowadzonym przez jednostke przedsiebiorstwem, o ktérej mowa w Art. 7, ust.
2 Ustawy o podatku od towardw i ustug (przekazanie lub zuzycie towardw na cele osobiste
podatnika lub jego pracownikdéw, w tym bytych pracownikow, wspdlnikow, akcjonariuszy,
wszelkie inne przekazanie towardw bez wynagrodzenia, darowizny) jednostka nie nalicza
podatku od towardéw i ustug przy dokonywaniu tych czynnosci.

Wyboér systemu rachunku zyskow i strat
W Jednostce sporzadza sie rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym,
Wynik finansowy netto skfada sie z:

e wyniku ze sprzedazy,

e wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
e wyniku z operacji finansowych,

e wyniku z operacji nadzwyczajnych,

¢ obowigzkowego obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych.
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Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym z wykorzystaniem konta
490 - Rozliczenie kosztéw”.

Metoda sporzadzania rachunku przeptywow pienieznych

Jednostka sporzadza rachunek przeptywdéw pienieznych metodg posrednia.

Zasada istotnosci

Ustala sie, ze dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego jednostki jako kwoty istotne traktuje sie te kwoty, ktore przekraczajq
1% sumy bilansowej za poprzedni okres sprawozdawczy w przypadku wielkosci bilansowych
lub te kwoty, ktére przekraczajg 5% wyniku finansowego brutto w przypadku wielkosci
wynikowych.

Ostateczng decyzje co do wysokosci kwoty istotnosci podejmuje gtdwny ksiegowy
w porozumieniu z kierownikiem jednostki.

10. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym notowania
$rednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank
Polski przedstawiaty sie nastepujaco:

Sredni kurs w Minimalny kurs w | Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres obrotowy A i A L,
okresie? okresie w okresie dzienh okresu
01.01 - 31.12.2006 3,8991 3,7726 4,0434 3,8312
01.01 - 31.12.2005 4,0233 3,8598 4,2756 3,8598
01.01 - 31.12.2004 4,5182 4,0790 4,8746 4,0790

1) Srednia kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang, obowigzujacq zasadq przeliczenia:

o bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

. rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywdéw pienieznych wedtug kurséw
obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

$rednich w odpowiednim okresie,

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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11. Wybrane dane finansowe przeliczone na Euro

Okres 01.01. - 31.12.2006 r. tys. zt. tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow 10 652,0 2 731,9
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1678,4 430,5
Zysk (strata) brutto 1 692,0 434,0
Zysk (strata) netto 1 361,5 349,2
Aktywa razem 2 160,9 564,0
Aktywa trwate 248,0 64,7
IAktywa obrotowe 1912,9 499, 3
Kapitat wiasny 1397,9 364,9
Kapitat akcyjny/udziatowy 50,0 13,1
Zobowigzania razem 761,7 198,8
- w tym zobowigzania krétkoterminowe 689,6 180,0
Liczba udziatow - w szt. 100,0 100,0
Wartos¢ ksiegowa na udziat (w zt. / EURO) 13 978,9 3 648,7
Zysk (strata) netto na udziat (w zt. / EURO) 13 614,8 3491,8
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1452,0 372,4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -210,3 -53,9
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -420,5 -107,9
Zmiana stanu srodkow pienieznych 821,2 210,6
Okres 01.01. - 31.12.2005 r. tys. zi. tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktdéw, towardéw i materiatow 3 960,6 984,4
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 394,0 97,9
Zysk (strata) brutto 379,2 94, 3]
Zysk (strata) netto 288,2 71,6
Aktywa razem 1 395,5 361,5
Aktywa trwate 125,7 32,6
IAktywa obrotowe 1 269,8 329,0
Kapitat witasny 536,4 139,0
Kapitat akcyjny/udziatowy 50,0 13,0
Zobowigzania razem 859,1 222,6
- w tym zobowigzania krétkoterminowe 851,5 220,6
Liczba udziatow - w szt. 100,0 100,0
Warto$¢ ksiegowa na udziat (w zt. / EURO) 5 364,2 1 389,8
Zysk (strata) netto na udziat (w zt. / EURO) 2 882,0 716,3
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 326,2 81,1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -168,7 -41,9
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,0 0,0
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych 157,5 39,2
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Okres 01.01. - 31.12.2004 r. tys. zt. tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 2 061,8 456,3
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 96,2 21,3
Zysk (strata) brutto 84,6 18,7
Zysk (strata) netto 62,5 13,8
Aktywa razem 406,9 99,8
Aktywa trwate 62,6 15,4
IAktywa obrotowe 344,3 84,4
Kapitat wiasny 248,2 60,9
Kapitat akcyjny/udziatowy 50,0 12,3
Zobowigzania razem 158,7 38,9
- w tym zobowigzania krotkoterminowe 151,1 37,0
Liczba udziatdbw — w szt. 100,0 100,0
Wartos¢ ksiegowa na udziat (w zt. / EURO) 2482,1 608,5
Zysk (strata) netto na udziat (w zt. / EURO) 624,9 138,3
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10,4 2,3
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -43,2 -9,6
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,0 0,0
Zmiana stanu srodkow pienieznych -32,8 -7,3

Roznice pomiedzy polskimi a miedzynarodowymi standardami rachunkowosci.

Spoétka stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci.

Zarzad spotki, na dzien ztozenia prospektu emisyjnego, dokonat wstepnej identyfikacji
réznic pomiedzy polskimi a miedzynarodowymi standardami rachunkowosci w zakresie
ksztattowania kapitatu wtasnego oraz wyniku finansowego, wykorzystujac w tym celu
dostepne przepisy, opracowania oraz interpretacje. Ustalono nastepujace obszary
roznic, ktore mogty wystgpi¢ w przypadku zmiany zasad rachunkowosci z polskich na
miedzynarodowe standardy rachunkowosci:

e Przeszacowanie $rodkow trwatych:

Wartos$¢ pozycji srodki trwate prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
oraz danych poréwnywalnych zawiera srodki trwate wyceniane zgodnie z konwencjg kosztu
historycznego.

W przypadku przejscia na zasady rachunkowosci zgodne z MSR/MSSF wartos$¢ $rodkéw
trwatych bylaby wykazana w wartosci godziwej lub wartosci przeszacowanej na dzien
przejscia na MSR. Wartosci prezentowane w sprawozdaniu mogg wiec réznic sie od wartosci
godziwej s$rodkow trwatych. Warto$¢ majatku brutto na ostatni dzien historycznych
informacji finansowych wynosi 448,7 tys. zt natomiast umorzenie 228,8 tys. zi.

Zastosowanie retrospektywne MSR 16 i ponowne przeliczenie posiadanych srodkow trwatych
wedtug nowych, wydtuzonych stawek amortyzacyjnych, wptynetoby na zwiekszenia wartosci
rzeczowych aktywow trwatych oraz zwiekszenie kapitatéw wtasnych.
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e Podatek odroczony

Podatek odroczony uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR uwzgledniatby
rowniez réznice pomiedzy sprawozdaniem sporzgadzonym zgodnie z PSR a MSR.

e Wynik finansowy okresu

Wydtuzenie okresdw uzytkowania wptynetoby na zmniejszenie kosztu amortyzacji w roku
obrotowym, co mogtoby wptynaé na poprawe wyniku finansowego okresu.

o Wycena oprogramowania

Zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci Emitent nie aktywuje kosztow wytworzenia
oprogramowania, ujmujac koszty ich wytworzenia w okresie ich poniesienia, mimo, ze
przychody uzyskiwane z ich sprzedazy sg uzyskiwane w okresie dtuzszym niz jeden
rok obrotowy. Zastosowanie MSR 38 i wycena wytwarzanego oprogramowania zgodnie
z zasadami dotyczacymi prac rozwojowych mogtoby wptynaé na zwiekszenie wartosci
niematerialnych i prawnych.

Z uwagi na fakt, ze spdtka stosuje i w nastepnym roku obrotowym rdéwniez bedzie
stosowata zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci, nie dokonano przeksztatcenia sprawozdania finansowego na MSSF.

Zdaniem Zarzadu analiza obszardw réznic oraz szacowanie ich wartosci bez sporzadzenia
kompletnego sprawozdania finansowego wg MSSF, potwierdzonego przez niezaleznego
biegtego rewidenta, jest obarczone ryzykiem niepewnosci i moze wptywac na rzetelnos¢
prezentowanych informacji finansowych.

W zwigzku z powyzszym, mimo dotozenia nalezytej starannosci Spotka nie moze wskazac
w sposob wiarygodny roznic w wartosciach ujawnionych danych dla wyniku netto oraz
kapitatu wtasnego pomiedzy sprawozdaniem finansowym a danymi, ktére wynikatyby ze
sprawozdania sporzadzonego zgodnie z MSSF.

Power Media S.A 142 Prospekt Emisyjny



20.3.2. BILANS

BILANS (w tys. zt.)

POZYCJA BILANSU Nota 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

AKTYWA

I. Aktywa trwate 248,0 125,7 62,6
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 4,5 1,1 25,0
- wartos¢ firmy 0,0 0,0 0,0
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 237,6 117,8 31,3
3. Naleznosci dtugoterminowe 3 4,4 6,8 6,3
3.1. Od jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0
3.2. Od pozostatych jednostek 4,4 6,8 6,3
4. Inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0
4.1. Nieruchomosci 0,0 0,0 0,0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0 0,0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0 0,0
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0,0 0,0 0,0
- udziaty lub akcje w jednostkach

podporzadkowanych wyceniane metoda praw 0,0 0,0 0,0
wiasnosci

b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0 0,0
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1,5 0,0 0,0
gé)lc.h,c’-}légme;cz) tytutu odroczonego podatku 4 1,5 0,0 0,0
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0 0,0
II. Aktywa obrotowe 19129 1269,8 344,3
1. Zapasy 5 2,0 0,0 0,0
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 876,5 1 066,1 298,1
2.1. Od jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0
2.2. Od pozostatych jednostek 876,5 1 066,1 298,1
3. Inwestycje krdotkoterminowe 7 1 024,9 203,7 46,2
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1024,9 203,7 46,2
a) w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0 0,0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1024,9 203,7 46,2
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,0 0,0 0,0
4, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 9,5 0,0 0,0
Aktywa razem 2160,9 1 395,5 406,9
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POZYCJA BILANSU Nota 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

PASYWA

I. Kapitat wiasny 1397,9 536,4 248,2
1. Kapitat zaktadowy 9 50,0 50,0 50,0
ﬁjel\rfrlg)ne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ 0,0 0,0 0,0
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,0 0,0 0,0
4. Kapitat zapasowy 10 394,6 62,7 62,7
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 91,8 91,8 91,8
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 43,7 -18,8
8. Zysk (strata) netto 1361,5 288,2 62,5
?Wloe:jk[z)l:z jj(zayrlsrljg)netto w ciggu roku obrotowego -500,0 0,0 0,0
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 763,0 859,1 158,7
1. Rezerwy na zobowigzania 11 1,3 0,0 0,0
é;)lc.hggzsvr:lgaoz tytutu odroczonego podatku 1,3 0,0 0,0
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,0 0,0 0,0
a) diugoterminowa 0,0 0,0 0,0
b) krotkoterminowa 0,0 0,0 0,0
1.3. Pozostate rezerwy 0,0 0,0 0,0
a) diugoterminowe 0,0 0,0 0,0
b) krotkoterminowe 0,0 0,0 0,0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 12 72,1 0,0 0,0
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 72,1 0,0 0,0
3. Zobowigzania krétkoterminowe 13 689,6 851,5 151,1
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0 9,8
3.2. Wobec pozostatych jednostek 689,0 851,5 141,3
3.3. Fundusze specjalne 0,6 0,0 0,0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 14 0,0 7,6 7,6
4.1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,0 0,0 0,0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,0 7,6 7,6
a) dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0
b) krétkoterminowe 0,0 7,6 7,6
Pasywa razem 2160,9 1 395,5 406,9
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt.) 15 1397,9 536,4 248,2
Liczba akcji/udziatow 100 100 100
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje/udziat (w zt.) 13 978,9 5 364,2 2482,1
Rozwodniona liczba akcji/udziatéw 100 100 100
Egz;g}(o?:vizﬂa)] wartos¢ ksiegowa na jedna akcje/ 13 978,9 5 364,2 2482,1
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POZYCJE POZABILANSOWE
Nie wystepujq

20.3.3. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Noty 2006 2005 2004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow, w tym: 10 652,0 3 960, 2062,1
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 16 10 613,3 3 960,6 2 062,0
2. Pr.zyclzhody netto ze sprzedazy towardw i 38,7 0,0 0,1
materiatéw
II. Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatéw, w tym: 7 938,0 3 014,9 1 681,7
- jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 17 7 899, 3 3014,9 1 681,7
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 38,7 0,0 0,0
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 2 714,0 945,7 380,4
IV. Koszty sprzedazy 17 251,6 121,3 11,3
V. Koszty ogdlnego zarzadu 17 789,6 461,6 277,0
\VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 1672,8 362,8 92,1
\VII. Pozostate przychody operacyjne 18 16,7 43,5 4,4
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 0,3 0,0 0,0
trwatych
2. Dotacje 1,5 0,0 0,0
3. Inne przychody operacyjne 14,9 43,5 4,4
\VIII. Pozostate koszty operacyjne 19 11,1 12,3 0,3
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 0,0 0,0 0,0
trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,0 0,0 0,0
3. Inne koszty operacyjne 11,1 12,3 0,3
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(VI+VII-VIII) 1678,4 394,0 96,2
X. Przychody finansowe 20 24,2 0,1 0,9
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,0 0,0 0,0
- od jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0
2. Odsetki, w tym: 24,2 0,0 0,5
- od jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,0 0,0 0,0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0 0,0
5. Inne 0,0 0,1 0,4
XI. Koszty finansowe 21 10,6 14,9 12,5
1. Odsetki, w tym: 3,7 0,2 0,1
- dla jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,0 0,0 0,0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0 0,0
4. Inne 6,9 14,7 12,4
XII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej
(IX+X-XI) 1 692,0 379,2 84,6
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Noty 2006 2005 2004

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1.

- XIII.2.) 0,0 0,0 0,0
1. Zyski nadzwyczajne 22 0,0 0,0 0,0
2. Straty nadzwyczajne 23 0,0 0,0 0,0

IXIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 1 692,0 379,2 84,6

XV. Podatek dochodowy 23 330,5 91,0 22,1

a) czes¢ biezaca 330,7 91,0 22,1
b) cze$¢ odroczona -0,2 0,0 0,0
IXVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia
" . 0,0 0,0 0,0
zysku (zwiekszenia straty)

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metodg praw 0,0 0,0 0,0

wiasnosci

IXVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI

+/-XVI) 1 361,5 288,2 62,5

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 24 1 361,5 288,2 62,5

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 100 100 100

Zysk (strata) na jednag akcje zwykig (w zt) 13 614,8] 2 882,0 624,9

Srednia wazona rozwodniona liczbaakcji zwyktych 100 100 100

(Rvovz;/;l)odniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig 13 614,8 2 882,0 624,9

20.3.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w tys. zi.)

POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM 2006 2005 2004

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 536,4 248,2 204,5

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -

b) korekty btedéow podstawowych - - -

I.a. Kap_lta_i wiasny na pocza!_tek okresu (BO), po 536,4 248,2 204,5

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 50,0 50,0 50,0
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - -

a) zwiekszenia (z tytutu) - - -

b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 50,0 50,0 50,0

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatdw) wiasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu
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POZYCIA ZESTAWIENIA ZHIAN
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 62,7 62,7 62,7
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 331,9 - -
a) zwiekszenia (z tytutu) 331,9 - -
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - - -
- z podziatu zysku (ustawowo) - - -
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng

warto$c) 331,9 . )
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 394,6 62,7 62,7
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
- zbycia srodkow trwatych - - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 91,8 91,8 91,8
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 91,8 91,8 91,8
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 331,9 43,7 -18,8
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 338,8 62,5 63,7
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedow podstawowych - - -
Lrgodnientu do danyeh porswnyaalnych 3388 62,5 63,7
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 338,8 11,9 63,7
- przeznaczenie na pokrycie straty z lat ubiegtych 6,9 11,9 63,7
- przeznaczenie na kapitat zapasowy 331,9 - -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - 50,6 -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 6,9 18,8 82,5
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedow podstawowych - - -
R A S
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 6,9 11,9 63,7
- pokrycie straty z lat ubiegtych 6,9 11,9 63,7
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - 6,9 18,8
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - 43,7 -18,8
8. Wynik netto 861,5 288,2 62,5
a) zysk netto 1361,5 288,2 62,5
b) strata netto - - -
c) odpisy z zysku 500,0 - -
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 1397,9 536,4 248,2
III. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu ) 1397,9 536,4 248,2
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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20.3.5 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - metoda posrednia (w tys.

zt.)

POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2006

2005

2004

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

1361,5

288,2

62,5

I1. Korekty razem

90,5

38,0

-52,1

. Amortyzacja

115,5

106,1

71,9

. (Zysk) straty z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

3,7

. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

1,9

-0,5

. Zmiana stanu rezerw

1,3

. Zmiana stanu zapasow

4,8

-0,5

-0,7

. Zmiana stanu naleznosci

185,2

-767,9

-184,3

N || W[IN |-

. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z
wyjatkiem kredytéw i pozyczek

-203,2

700,3

62,7

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

-18,7

-1,2

10. Inne korekty

III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/-1II)

1452,0

326,2

10,4

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy

9,6

0,5

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

9,6

0,5

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

b) w pozostatych jednostkach

- odsetki

- inne wplywy z aktywdw finansowych

4 . Inne wptywy inwestycyjne

II. Wydatki

219,9

168,7

43,7

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

219,9

168,7

43,7

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Dywidendy inne udziaty w zyskach wypfacone
mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne

III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-II)

-210,3

-168,7

C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy

102,0
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POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2006

2005

2004

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

102,0

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

522,5

1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

500,0

3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4., Sptaty kredytéw i pozyczek

10,6

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

8,2

8. Odsetki

3,7

9. Inne wydatki finansowe

III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-II)

-420,5

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/-
B.I1I+/-C.III)

821,2

157,5

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w
tym:

821,2

157,5

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

203,7

46,2

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w
tym:

1024,9

203,7

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

20.3.6 DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Noty objasniajace do bilansu

Nota 1.1 (do pozycji I.1 aktywow)

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci,
w tym:

- oprogramowanie komputerowe

d) inne wartosci niematerialne i prawne

25,0

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem

25,0
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Nota 1.2 (do pozycji I.1 aktywoéw)

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2006 ROK

a b c d e

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne
wartosci, Wartosci
koszty w tym: inne zaliczki na | niematerial-
konczonych | wartosé wartosci wartosci | nei prawne,
prac firmy materialne | materialne razem
ozwojowych i prawne i prawne

Wyszczegolnienie

oprogramowanie
komputerowe

a) wartosc
brutto wartosci
niematerialnych - - - - 108,8
i prawnych na
poczatek okresu

108,8

b) zwiekszenia
(z tytutu)

- nabycia - - - - 8,4 - 8,4

C) zmniejszenia
(z tytutu)

- likwidacji - - - - 9,9 - 9,9

d) wartosc

brutto wartosci
niematerialnych - - - - 107,3
i prawnych na
koniec okresu

107,3

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na - - - - 107,8
poczatek
okresu

107,8

f) amortyzacja za
okres - - - - -5,0 -
(z tytutu)

- zwiekszenia - - - - 4,9 - 4,9

- zmniejszenia - - - - - - -
- likwidacja - - - - 9,9 - 9,9

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

- - - - 102,8 102,8

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na
poczatek okresu

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu

j) wartosé

netto wartosci
niematerialnych - - - - 4,5 - 4,5
i prawnych na
koniec okresu
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2005 ROK

Wyszczegolnienie

C

koszty
zakon-
czonych
prac
rozwojo-
wych

wartosc¢
firmy

nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne
wartosci,
w tym:

kompute-rowe

oprogramo-wanie

inne
wartosci
niemater-
ialne i
prawne

zaliczki na
wartosci
niemater-
ialnei
prawne

Wartosci
niemateri-
alne i
prawne,
razem

a) wartos¢
brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
poczatek okresu

103,3

103,3

b) zwiekszenia
(z tytutu)

5,5

5,5

- nabycia

5,5

5,5

- przeklasyfiko-
wania

C) zmniejszenia
(z tytutu)

- likwidacji

d) wartosc

brutto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

108,8

108,8

e) skumulowana
amortyzacja

(umorzenie) na
poczatek okresu

78,3

78,3

f) amortyzacja za
okres
(z tytutu)

29,4

29,4

- zwiekszenia

29,4

29,4

- zmniejszenia

- likwidacji

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

107,7

107,7

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na
poczatek okresu

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu

j) wartos¢
netto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
koniec okresu

1,1

1,1
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2004 ROK

Wyszczegoélnienie

[

koszty
zakon-
czonych
prac
rozwojo-
wych

wartosc¢
firmy

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne

wartosci,
w tym:

oprogramo-wanie
kompute-rowe

inne
wartosci
niemater-
ialne i
prawne

zaliczki na
wartosci
niemater-
ialne i
prawne

Wartosci
niemateri-
alne i
prawne,
razem

a) wartosé
brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
poczatek okresu

87,8

87,8

b) zwiekszenia
(z tytutu)

15,5

15,5

- nabycia

15,5

15,5

C) zmniejszenia
(z tytutu)

- likwidacji

d) wartosc
brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
koniec okresu

103,3

103,3

e) skumulowana
amortyzacja

(umorzenie) na
poczatek okresu

f) amortyzacja za
okres
(z tytutu)

46,8

46,8

- zwiekszenia

46,8

46,8

- zmniejszenia

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

78,3

78,3

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na
poczatek okresu

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu

j) wartosé
netto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
koniec okresu

25,0

25,0
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Nota 1.3 (do pozycji I.1 aktywoéw)

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

. 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
(STRUKTURA WLASNOSCIOWA)

a) wiasne 4,5 1,1 25,0
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, - - -
w tym umowy leasingu
Wartosci niematerialne i prawne razem 4,5 1,1 25,0
Nota 2.1 (do pozycji I.2 aktywoéw)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
a) srodki trwate, w tym: 219,9 117,8 31,3
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego ) ) )
gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 13.0 _ _
wodnej !
- urzadzenia techniczne i maszyny 43,1 15,3 25,8
- $rodki transportu 154,6 102,5 5,5
- inne $rodki trwate 9,2 - -
b) srodki trwate w budowie 17,7 - -
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
Rzeczowe aktywa trwatle, razem 237,6 117,8 31,3
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Nota 2.2 (do pozycji I.2 aktywoéw)

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2006 ROK

- grunty - budynki,
Wyszczeadinienie (;;’:atv‘\’l': :::)I:::(et\; urza_d-zenia - $rodki ;rlc;‘:lf -inwestycje :_ ro:Il;i
yszczegoinieni wieczystego | inzynierii | techniczne | transportu t ! rozpoczete wale,
- A PR rwate razem
uzytkowania | ladoweji | i maszyny

gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto
$rodkéw trwatych na - - 201,8 120,9 9,4 - 332,1
poczatek okresu
b) zwikszenia - 13,4 68,2 129,3 13,3 - 224,2
(z tytutu)
- zakup - 1,9 29,6 129,3 13,3 - 174,1
- przyjecie ze
$rodkdéw trwatych w - 11,5 8,3 - - - 19,8
budowie
- leasing finansowy - - 30,3 - - - 30,3
¢) zmniejszenia - - 74,6 25,8 7,2 - 107,6
(z tytutu) ' ' ’ ,
- sprzedaz - - - 25,8 - - 25,8
- likwidacji - - 72,4 - - - 72,4
- inne - - 2,2 - 7,2 - 9,4
d) wartos¢ brutto
srodkéw trwatych na - 13,4 195,4 224,4 15,5 - 448,7
koniec okresu
e) skumulowana
amortyzacja - - 186,5 18,4 9,4 - 214,3
(umorzenie) na
poczatek okresu
f) amortyzacja za _ _ _ _
okres (z tytutu) 0,4 34,2 51,4 3,1 14,5
- zwiekszenia - 0,4 38,2 67,9 4,1 - 110,6
- zmniejszenia - - 72,4 16,5 7,2 - 96,1
- sprzedaz - - - 16,5 - - 16,5
- likwidacji - - 72,4 - 7,2 - 79,6
- inne - - - - -
g) skumulowana
amortyzacja _ _
(umorzenie) na 0,4 152,3 69,8 6,3 228,8
koniec okresu
h) odpisy z tytutu
trwatej utraty _ _ _ ~ _ _
wartosci na poczatek
okresu
- zwiekszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu
trwatej utraty _ ) ) _ ) B
wartosci na koniec
okresu
j) wartosc¢ netto
$rodkow trwatych - 13,0 43,1 154,6 9,2 - 219,9
na koniec okresu
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2005 ROK

Wyszczegolnienie

- grunty
(w tym
prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntu)

- budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

urzadzenia
techniczne
i maszyny

- $rodki
transportu

- inne
srodki
trwate

-inwestycje
rozpoczete

Srodki
trwate,
razem

a) wartos¢ brutto
srodkoéw trwatych na
poczatek okresu

148,0

13,7

7,2

168,9

b) zwiekszenia
(z tytutu)

53,8

107,2

2,2

163,2

- ze Srodkow
trwatych w budowie

15,5

15,5

- zakup

38,3

107,2

147,7

C) zmniejszenia
(z tytutu)

- sprzedaz

- likwidacji

- inne

d) wartos¢ brutto
$rodkdéw trwatych na
koniec okresu

201,8

120,9

9,4

332,1

e) skumulowana
amortyzacja

(umorzenie) na
poczatek okresu

122,2

8,2

7,2

137,6

f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

64,3

10,2

2,2

76,7

- zwiekszenia

64,3

10,2

2,2

76,7

- zmniejszenia

- sprzedaz

- likwidacji

- inne

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

186,5

18,4

214,3

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na poczatek
okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu

j) wartosc¢ netto
$rodkow trwatych
na koniec okresu

15,3

102,5

117,8
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2004 ROK

Wyszczegolnienie

- grunty
(w tym
prawo

wieczystego
uzytkowania
gruntu)

- budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

urzadzenia
techniczne
i maszyny

- $rodki
transportu

- inne
srodki
trwate

-inwestycje
rozpoczete

Srodki
trwate,
razem

a) wartos¢ brutto
$rodkéw trwatych na
poczatek okresu

122,2

13,7

4,8

140,7

b) zwiekszenia
(z tytutu)

25,8

2,4

28,2

- zakup

25,8

2,4

28,2

- ulepszenia

C) zmniejszenia
(z tytutu)

- sprzedaz

- likwidacji

- inne

d) wartos¢ brutto
$rodkow trwatych na
koniec okresu

148,0

13,7

7,2

168,9

e) skumulowana
amortyzacja

(umorzenie) na
poczatek okresu

104,9

2,7

4,8

112,4

f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

17,3

5,5

2,4

25,2

- zwiekszenia

17,3

5,5

2,4

25,2

- zmniejszenia

- sprzedaz

- likwidacji

-inne

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

122,2

137,6

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na poczatek
okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu

j) wartos¢ netto
$rodkow trwatych
na koniec okresu

25,8

5,5

31,3
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Nota 2.3 (do pozycji I.2 aktywoéw)

SRODKI TRWALE BILANSOWE
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
a) wiasne 191,2 117,8 31,3
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 28.7 _ _
innej umowy, w tym umowy leasingu !
$rodki trwale bilansowe, razem 219,9 117,8 31,3
Nota 2.4 (do pozycji I.2 aktywoéw)
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy - - -
leasingu
- obce s$rodki trwate dzierzawione - - -
- $rodki trwate przeznaczone do likwidacji - - -
- $rodki trwate niskocenne - - -
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem - - -
Nota 3.1 (do pozycji I.3 aktywoéw)
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) od jednostek powigzanych - - -
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 4,4 6,8 6,3
- zaptacone kaucje za najem lokali 4,4 6,8 6,3
Naleznosci dlugoterminowe netto 4,4 6,8 6,3
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - - -
Naleznosci diugoterminowe brutto 4,4 6,8 6,3
Nota 3.2 (do pozycji I.3 aktywow)
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH
. 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
(WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 6,8 6,3 6,3
- zaptacone kaucje za najem lokali 6,8 6,3 6,3
b) zwiekszenia (z tytutu) - 0,5 -
wptata kaucji - 0,5 -
c) zmniejszenia (z tytutu) 2,4 - -
-zwrot nadptaconej kaucji 0,6 - -
-rozwigzanie umowy najmu lokalu w 2007r. 1,8 - -
d) stan na koniec okresu 4,4 6,8 6,3
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Nota 3.3 (do pozycji I.3 aktywoéw)

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
dlugoterminowych na koniec okresu

Nota 3.4 (do pozycji 1.3 aktywow)

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) w walucie polskiej

4,4

6,8

6,3

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
zt.)

bl. jednostka/waluta ... / ...

- w zitotych

- pozostate waluty w zi.

Naleznosci diugoterminowe, razem

4,4

6,8

6,3

Nota 4 (do pozycji I.5 aktywow)

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym:

0,0

a) odniesionych na wynik finansowy

- na strate z lat ubiegtych

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowa (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg
podatkowg

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
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b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowq (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg
podatkowg (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

- dotyczacy strat z lat ubiegtych

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy

Nota 5 (do pozycji II.1 aktywow)

ZAPASY

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

a) materiaty

b) potprodukty i produkty w toku

c) produkty gotowe

d) towary - -
e) zaliczki na dostawy 2,0 -
Zapasy, razem 2,0 -
Nota 6.1 (do pozycji I1.2 aktywow)
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) od jednostek powigzanych - - -
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -
- inne - - -
- dochodzone na drodze sadowej - - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 876,5 1 066,1 298,1
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 855,9 1 060,3 275,3
- do 12 miesiecy 855,9 1 060,3 275,3
- powyzej 12 miesiecy - - -
- z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen 4.9 45 18
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen ! ! !
- inne 15,7 1,3 21,0
- dochodzone na drodze sadowej - - -
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 876,5 1 066,1 298,1
c) odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci - - -
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 876,5 1 066,1 298,1
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Nota 6.2 (do pozycji I1.2 aktywow)

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan odpisow aktualizujacych wartosc¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu

Nota 6.3 (do pozycji I1.2 aktywow)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO
(STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) w walucie polskiej

816,7

1 062,9

234,9

b) w walutach obcych (wg walut po przeliczeniu na zt.)

59,9

3,2

63,2

Naleznosci krotkoterminowe, razem

876,6

1 066,1

298,1

Nota 6.4 (do pozycji I1.2 aktywow)

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG
(BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) do 1 miesigca

855,9

1 060,3

275,3

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

855,9

1 060,3

275,3

g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

855,9

1 060,3

275,3

Normalny tok sprzedazy realizowany przez Emitenta miesci sie w przedziale do 1 miesigca. Naleznosci

przeterminowane nie wystepujq.
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Nota 6.5 (do pozycji I1.2 aktywow)

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG,
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane razem (brutto)

f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, przeterminowane

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug, razem (netto)

Nota 6.6 (do pozycji I1.2 aktywow)

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ
NALEZNOSCI SPORNE
(Z PODZIALEM WG TYTULOW)

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

A. Naleznosci przeterminowane i sporne brutto, w tym:

1. z tytutu dostaw towarow i ustug

- do ktérych nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych

- objete odpisami aktualizacyjnymi

1a) skierowane na droge postepowania egzekucyjnego

- do ktérych nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych

- objete odpisami aktualizacyjnymi

Nota 7.1 (do pozycji I1.3 aktywow)

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) w jednostkach zaleznych

b) w jednostkach wspoétzaleznych

c) w jednostkach stowarzyszonych i innych jednostkach
powigzanych

d) w znaczacym inwestorze

e) w jednostce dominujacej

f) w pozostatych jednostkach

g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

1024,9

203,7

46,2

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

1024,9

203,7

46,2

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

1024,9

203,7

46,2
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Nota 7.2 (do pozycji I1.3 aktywow)

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE

(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
a) w walucie polskiej 1024,9 203,7 46,2
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt.) - - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 1024,9 203,7 46,2

Nota 8 (do pozycji I1.4 aktywow)

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 9,5 - -
- optacone z gory ubezpieczenia majatkowe i osobowe 8,7 - -
- optacone z gory ustugi infolinii 0,9 - -
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, 95 _ _
14

razem

Nota 9 (do pozycji I.1 pasywow)

KAPITAL ZAKLADOWY NA 31.12.2006
. Iloé¢ udziatéw Iloéé Warto$é nominalna | Udziat w kapitale
Udziatowcy A
w szt. glosow w zt. zakladowym
Wojciech Narczynski 37 37 18 500,0 37%
Andrzej Parszuto 37 37 18 500,0 37%
Agnieszka Koztowska 5 5 2 500,0 5%
Jacek Kaczmarek 1 1 500,0 1%
Marta Przewtocka 20 20 10 000,0 20%
RAZEM 100 100 50.000,0 100%
Nota 10 (do pozycji 1.4 pasywow)
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - - -
b) utworzony ustawowo - - -
c) utworzony zgodnie ze _st_atutem / umowa, ponad 394,6 62,7 62,7
wymagang ustawowo (minimalng) wartosc
d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow - - -
e) inny (wg rodzaju) - - -
Kapitat zapasowy, razem 394,6 62,7 62,7
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Nota 11.1 (do pozycji II.1 pasywow)

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE
(WG TYTULOW)

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) stan na poczatek okresu

- na odprawy emerytalne

b) zwiekszenia (z tytutu)

- utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

- rezerwa na odprawy emerytalne

e) stan na koniec okresu

- na odprawy emerytalne

Nota 11.2 (do pozycji I1.1 pasywow)

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

Nota 12.1 (do pozycji II.2 pasywow)

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) wobec jednostek zaleznych

b) wobec jednostek wspoétzaleznych

c) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczacego inwestora

e) wobec jednostki dominujacej

f) wobec pozostatych jednostek

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

Zobowigzania dtugoterminowe, razem
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Nota 12.2 (do pozycji II.2 pasywow)

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O

POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
SPLATY
a) powyzej 1 roku do 3 lat 57,2 - -
b) powyzej 3 do 5 lat 14,9 - -
c) powyzej 5 lat - - -
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 72,1 - -
Nota 13.1 (do pozycji I1.3 pasywow)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) wobec jednostek zaleznych - - -
b) wobec jednostek wspoétzaleznych - - -
c) wobec jednostek stowarzyszonych i innych jednostek ) _ )
powigzanych
d) wobec znaczacego inwestora - - -
e) wobec jednostki dominujacej - - 9,8
f) wobec pozostatych jednostek 689,0 851,5 141,3
- kredyty i pozyczki, w tym: 25,5 - -
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
- z tytutu dywidend - - -
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 15,9 - -
- z tytutu leasingu finansowego 15,9 - -
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 117,2 157,8 89,5
- do 12 miesiecy 117,2 157,8 89,5
- powyzej 12 miesiecy - - -
- zaliczki otrzymane na dostawy - 0,1 -
- zobowigzania wekslowe - - -
éwia-dzc?e/fﬁum podatkdw, cet, ubezpieczen i innych 523,0 692,6 51,8
- z tytutu wynagrodzen - - -
- inne (wg rodzaju) 7,4 1,0 -
- z pracownikami z tytutu zaliczek - - -
- zobowigzania wobec odbiorcow - - -
- pozostate zobowigzania - - -
g) fundusze specjalne (wg tytutdéw) 0,6 - -
- zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych 0,6 - -
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 689,6 851,5 151,1
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Nota 13.2 (do pozycji I1.3 pasywow)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) w walucie polskiej 687,4 851,5 151,1
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt.) 2,2 0,0 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 689,6 851,5 151,1
Nota 14 (do pozycji II.4 pasywow)
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow - - -
- dtugoterminowe - - -
- krotkoterminowe - - -
b) rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw - - -
- dtugoterminowe (wg tytutdw) - - -
- krotkoterminowe (wg tytutdw) - 7,6 7,6
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw - 7,6 7,6
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem - 7,6 7,6
Nota 15
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCIE ZWYKLA/ | 34 45 2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
UDZIAL
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt.) 1397,9 536,4 248,2
Srednia wazona liczba akcji/udziatéw (w szt.) 100 100 100
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje /udziat (w zt.) 13 978,9 5 364,2 2482,1
Rozwodniona liczba akcji/udziatéw 100 100 100
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje/udziat 13 978,9 5 364,2 2 482,1

(w zt.)

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zostata ustalona w wyniku podzielenie kapitatow wiasnych

przez ilo$¢ udziatow.
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Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

Nota 16.1 (do pozycji I.1 rachunku zyskéw i strat)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE
DZIALALNOSCI)

2006

2005

2004

1. Oprogramowanie komputerowe i ustugi
programistyczne (Ustugi IT/dedykowane systemy
informatyczne)

9 427,0

1957,8

Sprzedaz licencji na wiasne oprogramowanie

260,5

708,4

- w tym: od jednostek powigzanych

Ustugi informatyczne i programistyczne

9 014,4

1244,4

- w tym: od jednostek powigzanych

Szkolenia dla programistéw i informatykdéw

132,1

0,0

- w tym: od jednostek powigzanych

Utrzymanie, serwis i wsparcie systemoéw informatycznych

20,0

5,0

- w tym: od jednostek powigzanych

2. Ustugi HR (outsourcing i rekrutacja
specjalistow IT)

873,4

0,0

Rekrutacja pracownikéw do dziatéow IT

491,7

0,0

- w tym: od jednostek powigzanych

Outsourcing kadrowy pracownikéw

381,7

0,0

- w tym: od jednostek powigzanych

3. Serwis internetowy ifirma.pl

299,3

101,7

- w tym: od jednostek powigzanych

4. Pozostate

13,5

2,5

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktoéw, razem

10 613,2

2 062,0

- w tym: od jednostek powigzanych

Nota 16.2 (do pozycji I.1 rachunku zyskow i strat)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

2006

2005

2004

a) kraj

10 195,8

3422,0

1 255,8

w tym: od jednostek powigzanych

- sprzedaz produktow

w tym: od jednostek powigzanych

- sprzedaz ustug

10 195,8

3 422,0

1255,8

w tym: od jednostek powigzanych

b) eksport

417,4

538,6

806,2

w tym: od jednostek powigzanych

- sprzedaz produktow

w tym: od jednostek powigzanych

- sprzedaz ustug

417,4

538,6

806,2

w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

10 613,2

3 960,6

2 062,0

w tym: od jednostek powigzanych
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Nota 17 (do pozycji I1.1 rachunku zyskéw i strat)

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2006 2005 2004
a) amortyzacja 115,5 106,1 71,9
b) zuzycie materiatow i energii 127,9 113,7 89,6
c) ustugi obce 1272,5 893,9 688,6
d) podatki i optaty 81,6 23,8 2,4
e) wynagrodzenia 5617,3 1 854,2 1034,8
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1 056,3 309,5 35,0
g) pozostate koszty rodzajowe, w tym: 669,4 296,6 47,4
- koszty bankowe - - -
- koszty BHP - - -
- pozostate koszty 669,4 296,6 47,4
Koszty wedlug rodzaju, razem 8 940,5 3 597,8 1969,7
Zr_niana stanu zapasow, produktdéw i rozliczen B _ 03
miedzyokresowych !
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby B B )
jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -251,6 -121,3 -11,3
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) -789,6 -461,6 -277,0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 7 899,3 3 014,9 1681,7
Nota 18 (do pozycji VII rachunku zyskéw i strat)
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2006 2005 2004
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,3 - -
b) dotacje 1,5 - -
c) inne przychody operacyjne 14,9 43,5 4,4
rozwigzanie rezerwy z tytutu odpiséw _ _ _
aktualizujgcych naleznosci
rozwigzane rezerwy na straty i koszty - - -
umorzenie przedawnionych zobowigzan - 41,3 -
pozostate przychody operacyjne 14,9 2,2 4,4
Inne przychody operacyjne, razem 16,7 43,5 4,4

Prospekt Emisyjny 167

Power Media S.A




Nota 19 (do pozycji VIII rachunku zyskow i strat)

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE

2006

2005

2004

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych

b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

odpisy aktualizujace

c) inne koszty operacyjne

darowizny

rezerwa na koszty

roczna korekta podatku VAT

- kara za wczesniejsze rozwigzanie umowy

- inne pozostate koszty operacyjne

11,1

12,3

0,3

Inne koszty operacyjne, razem

11,1

12,3

0,3

Nota 20.1 (do pozycji X.2 rachunku zyskow i strat)

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

2006

2005

2004

a) tytutu udzielonych pozyczek

¢ od jednostek powigzanych, w tym:

e od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

24,2

0,0

0,5

¢ od jednostek powigzanych, w tym:

¢ od pozostatych jednostek

24,2

0,0

0,5

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

24,2

0,0

0,5

Nota 20.2 (do pozycji X.4 i X5 rachunku zyskow i strat)

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

2006

2005

2004

a) dodatnie rdéznice kursowe

e zrealizowane

e niezrealizowane

b) rozwigzane rezerwy

C) pozostate, w tym:

0,1

0,4

e odsetki od kaucji na wynajem lokalu

e inne

0,1

0,4

Inne przychody finansowe, razem

0,1

0,4
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Nota 21.1 (do pozycji XI.1 rachunku zyskow i strat)

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

2006

2005

2004

a) od kredytow i pozyczek

dla jednostek powigzanych

dla innych jednostek

b) pozostate odsetki

0,2

0,1

dla jednostek powigzanych

dla innych jednostek

0,2

0,1

Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem

0,2

0,1

Nota 21.2 (do pozycji XI.3 i XI.4 rachunku zyskow i strat)

INNE KOSZTY FINANSOWE

2006

2005

2004

a) ujemne réznice kursowe

6,9

14,7

12,4

zrealizowane

niezrealizowane

6,9

14,7

12,4

b) utworzone rezerwy (z tytutu)

odpisy aktualizujace naleznosci

C) pozostate, w tym:

koszty rozszerzenia spétki (RMK) poniesione do
31.12.2001

inne

Inne koszty finansowe, razem

14,7

12,4

Nota 22 (do pozycji XIII.2 rachunku zyskow i strat)

STRATY NADZWYCZAIJINE

2006

2005

2004

a) losowe - kradziez srodkéw trwatych

b) pozostate (wg tytutdow)

Inne straty nadzwyczajne, razem
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Nota 23 (do pozycji XV rachunku zyskow i strat)

PODATEK DOCHODOWY BIEiACY 2006 2005 2004

1. Zysk (strata) brutto 1692,0 379,2 84,6
2. Rdéznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg 742 99.7 31.7
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) ! ! !
a)zwiekszajace postawe opodatkowania 90,5 99,7 37,1

- przychdd uwzgledniony dla potrzeb podatku 0,0 27,0 0,0
dochodowego

- koszty nie stanowigce kosztéw podatkowych 90,5 72,7 37,1
b) zmniejszajace podstawe opodatkowania 164,7 0,0 5,4

- przychody nie stanowigce trwale przychoddéw 36,0 0,0 0,8
podatkowych

- koszty stanowigce dla celéw podatku koszt roku
podatkowego 128,7 0,0 46
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1617,8 478,9 116,3
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 307,4 91,0 22,1
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i

A 23,3 - -

obnizki podatku
6. Podatc_e_k dochodow_y biezacy ujety (wykazany) w 330,7 91,0 22,1
deklaracji podatkowej okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskow i strat 330,7 91,0 22,1

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty ) _ )
kapitat wtasny

- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyty )
wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy
Nota 24

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA 2006 2005 2004

Zysk (strata) netto (w tys. zt.) 1361,5 288,2 62,5
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 100 100 100
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt.) 13 614,8 2 882,0 624,9
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 100 100 100
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt.) 13 614,8 2 882,0 624,9

Zysk (strata) na jednag akcje zwyktg zostat ustalony przez podzielenie zysku (straty) netto

przez ilos¢ akcji zwyktych.
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Noty objasniajace do rachunku przeptywéw pienieznych

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
POCZATEK I KONIEC OKRESU 2006 2005 2004
a) érodki pieniezne razem (stan na poczatek okresu) 203,7 46,2 79,0
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 203,7 46,2 79,0
- inne $rodki pieniezne - - -
b) $rodki pieniezne razem (stan na koniec okresu) 1024,9 203,7 46,2
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1 024,9 203,7 46,2
- inne srodki pieniezne - - -
Zmiana stanu $srodkéw pienieznych 821,2 157,5 -32,8
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej 1452,0 326,2 10,4
Srodki pieniezne z dziatalnoéci inwestycyjnej -210,3 -168,7 -43,2
Srodki pieniezne z dziatalnoéci finansowej -420,5 - -
DODATKOWE NOTY OBJAéNIAJACE
1. Informacja o instrumentach finansowych

W catym okresie spotka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe:
e S$rodkipieniezne - prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako inne krétkoterminowe
aktywa finansowe, wyceniane w wartosci godziwej,

e kredyty bankowe - prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako kredyty i pozyczki,
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia,

e zobowigzaniaz tytutu leasingu finansowego - prezentowane w sprawozdaniu finansowym

jako inne zobowigzania finansowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia,

1.1. Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych:
2006 2005 2004
Stan na BO - - -
a) zwiekszenia, z tytutu: 102,0 - -
- zaciagniecia kredytu 102,0
b) zmniejszenia, z tytutu: 10,6 - -
- sptaty 10,6 - -
Stan na Bz 91,4 - -
- z terminem realizacji do 12 m-cy 25,5 - -
- z terminem realizacji powyzej 12 miesiecy 65,9 - -
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1.2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego:

2006 2005 2004
Stan na BO - - -
a) zwiekszenia, z tytutu 30,2 - -
- podpisania uméw leasingowych 30,2 - -
b) zmniejszenia z tytutu 8,2 - -
- sptaty 8,2 - -
Stan na Bz 22,0 - -
- z terminem realizacji do 12 m-cy 15,8 - -
- z terminem realizacji powyzej 12 miesiecy 6,2 - -

1.3. Koszty z tytulu odsetek od zobowigzan finansowych:

2006 2005 2004

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan

finansowych: 3.4 ) )

a) przeznaczonych do obrotu, w tym: - - -

- odsetki niezrealizowane - - -

b) pozostatych krétkoterminowych, w tym 3,4 - -

- pozyczki - - -

- kredyty 3,1 - -

- leasingi 0,3 - -

Odsetki niezrealizowane, razem, w tym: - - -

- z terminem zaptaty do 3 miesiecy - - -

- z terminem zaptaty powyzej 3 do 12 m-cy - - -

- z terminem zaptaty powyzej 12 miesiecy - - -

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegodlnoséci zobowigzaniach
warunkowych, w tym rowniez udzielonych przez Emitenta gwarancjach i
poreczeniach (takze wekslowych)

Nie wystepuja.
3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek

samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania praw wilasnoséci budynkéw i
budowli

Nie dotyczy

4, Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w okresie nastepnym

Nie dotyczy
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5. Koszt wytworzenia srodkéw trwaltych w budowie, srodkow trwatych na
wiasne potrzeby

Nie wystgpity

6. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne
Poniesione naktady inwestycyjne 2006 2005 2004

Naktady inwestycyjne w wartosci niematerialne i 8,4 5,5 15,5
prawne

Naktady inwestycyjne w rzeczowe aktywa trwate: 224,2 163,2 28,2
- zakup 174,1 147,7 28,2

-przyjecie ze $rodkdéw trwatych w budowie 19,8 15,5 -
- leasing finansowy 30,2 - -

Poniesione naktady dotyczyty w przewazajgcej czesci wyposazenia biura (komputery,
meble, pozostate oprzyrzadowanie) oraz srodkéw transportu, w tym rowniez uzytkowanych
na podstawie umoéw leasingowych.

Jednostka planuje poniesienie wydatkéw na cele inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem
srodkow pozyskanych z emisji akcji:

Zestawienie wykorzystania srodkow z emisji na inwestycje:

Nazwa Kwota

Inwestycje zwigzane z serwisem ifirma.pl 700 000,

Budowa infrastruktury call-center i systemu obstugi klienta umozliwiajgcego dziatanie na

duza skale (do 20.000 tys. uzytkownikow) >00 000
Rozbudowa serwerowni do poziomu umozliwiajacego obstuge 20.000. uzytkownikdw 200 000
Razem 700 000

Pozostate wydatki zwigzane z inwestycjami beda dotyczyty wyposazenia i beda miaty
charakter odtworzeniowy.

7. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi w latach 2004-2006 obejmuja jedynie transakcje
z cztonkami zarzadu tj. z Wojciechem Narczynskim, Andrzejem Parszuto oraz Martg
Przewtocka. Ponizsze zestawienie przestawia wartosci wynagrodzenia oraz zakres prac
realizowanych na podstawie umow zlecen.

Podmiot powiazany 2004 2005 2006 Przedmiot umowy
- ‘oL ) } Wspottworzenie
Wojciech Narczynski 109 600,00 oprogramowania
Andrzej Parszuto 30 000,00 111 000,00 110 400,00 | Promocja i obstuga serwisu
internetowego ifirma.pl
Marta Przewtocka - 73 922,21 120 000,00 | Hozyskiwania zamowien od

nowych klientéw
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8. Informacje o
konsolidacji

wspoélnych

przedsiewzieciach,

ktore

nie

podlegaja

Nie dotyczy
9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe
Wyszczegodlnienie 2006 2005 2004
Pracownicy umystowi 111 32 4
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 1 1
Razem 112 33 4
10. kacznawartos¢ wynagrodzeninagrod (w pieniadzuiw naturze), wyptaconych

lub naleznych, odrebnie dla 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w
przedsiebiorstwie Emitenta i z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek

zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno)

Wyszczegollnienie 2006 2005 2004
1. Organy zarzadzajace 365,1 262,9 58,00
2. Organy nadzorujace 0,0 0,0 0,0
Razem 365,1 262,9 58,00
11. Informacjeowartosciniesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji,

poreczen lub innych umow zobowiazujacych do swiadczen na rzecz Emitenta,
udzielonych przez Emitenta osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Nie wystepujq

12. Informacje o istotnych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
W roku 2006 w obcigzeniach podatkowych oprdocz podatku biezgcego zostat ujety
rowniez podatek dotyczacy lat 2003-2004 w wysokosci 23,3 tys. zt. Ze wzgledu na
fakt, ze kwota ta stanowi 1,7% wyniku finansowego netto za 2006 rok, nie dokonano
korekt wyniku finansowego lat ubiegtych.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
W dniu 01.06.2007 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie formy prawnej ze
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spotke akcyjna.
Jednoczesnie dokonano podwyzszenia kapitatu podstawowego spétki zwiekszajac go
do poziomu 500.000 zt., na ktory sktada sie 5.000.000 akcji o wartosci nominalnej
0,1 zt. Potowa akcji jest uprzywilejowana w prawach gtosu, poniewaz daje dwa gtosy
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitatu nastgpito z kapitatu
zapasowego spofki.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o
sposobie i zakresie przejecia aktywow i pasywoéw
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W dniu 01.06.2007 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie formy prawnej ze
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spotke akcyjng. Wszystkie aktywa i pasywa
Power Media Sp. z 0.0. zostaty w sposdb kompletny przejete przez Power Media S.A.

15.

Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie istniejq przestanki do przeprowadzenia korekty analizowanych sprawozdan
finansowych wskaznikiem inflacji.

16.

Zestawienie i

objasnienie

roznic

pomiedzy

danymi ujawnionymi

w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Korekty Bilansu

31.12.2005

31.12.2004

Opis korekt

Korekty wynikowe (wynikajace z zastrzezenia do opinii za 2004 rok):

Korekta dotyczy

obowigzujacymi w 2006 roku)

Naleznosci . .
1 krétkoterminowe z tytutu - 69,2 przychodow ze sprzedazy
dostaw i ustug za 2004 rok ujetych w roku
2005
Korekta nalicznia podatku
dochowego w zakresie
Zobowigzania nieujetych przychodéw
2 krétkoterminowe z tytutu - 18,6 i amortyzacji srodkow
podatkéw trwatlych niestanowiacej
kosztéw uzyslania
przychodéw
korekta wynikajaca z ujecia
3 Wynik finansowy -50,6 50,6 przychodoéw i rozliczenia
podatku dochodowego
korekta wynikajaca z ujecia
4 Wynik finansowy lat 50.6 _ przychodéw i rozliczenia
ubiegtych ! podatku dochodowego w
2004 r.
Korekty prezentacyjne (wynikajace z zastosowania sposobu prezentacji zgodnego z zasadami

Zapasy

Przesuniecie wptaconych
kaucji za najem
powierzchni biurowych z
zapasow do naleznosci

Naleznosci diugoterminowe

6,8

6,3

Przesuniecie wptaconych
kaucji za najem
powierzchni biurowych z
zapasow do naleznosci

Korekty Rachunku Zyskéw i Strat

31.12.2005

31.12.2004

Opis korekt

Korekty Wynikowe (wynikajace z zastrzezenia do opinii za 2004 rok):

Przychody ze sprzedazy

-69,2

69,2

Korekta przychodow ze
sprzedazy dotyczacych
2004 a ujetych w roku 2005

podatek dochodowy

-18,6

18,6

Korekta nalicznia podatku
dochowego w zakresie
nieujetych przychodow

i amortyzacji sSrodkéw
trwalych niestanowiacej
kosztéw uzyslania
przychodéw

Prospekt Emisyjny

175

Power Media S.A




17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosciisposobusporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢

Historyczne informacje finansowe zostaty zaprezentowane przy zastosowaniu jednolitych
zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

18. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W rocznych sprawozdaniach finansowych nie dokonywano korekt btedéw
podstawowych.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci, opis tych niepewnos$ci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢
wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwigzane. Informacja powinna zawiera¢ rowniez opis podejmowanych, badz
planowanych przez Emitenta dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci. Nie istniejgq okolicznosci wskazujace na zagrozenie dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

20. Potaczenie jednostek

Nie dotyczy

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny
udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych - metody praw wlasnosci
- nalezy przedstawic¢ skutki, jakie spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw
na wynik finansowy

Nie dotyczy

22. Sporzadzanie sprawozdania skonsolidowanego

Nie dotyczy

23. Polityka dywidendy - opis polityki Emitenta dotyczacy wyptaty dywidendy
oraz wszelkie ograniczenia w tym zakresie. Warto$¢ dywidendy na akcje za
kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi
skorygowany, w przypadku zmiany liczby akcji emitenta, w celu umozliwienia
dokonania poréwnania

Zasady polityki Zarzadu co do wyptlaty dywidendy w okresie ostatnich 3 lat
obrotowych

Zasada polityki Zarzadu odnosnie dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci
wypracowanego zysku i mozliwosci Spotki. Zarzad zgtaszajac propozycje dotyczacqy
mozliwosci wyptaty dywidendy ma na uwadze koniecznos$¢ zapewnienia Spétce ptynnosci
finansowej oraz kapitatu niezbednego do dynamicznego rozwoju dziatalnosci.
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Nie istniejga zadne ograniczenia, jak rowniez uprzywilejowanie w zakresie wyptaty
dywidendy.

W latach 2004-2005 dywidenda nie byta wyptacana.

Zgodnie z uchwatg nr 3 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw z dnia 30 maja 2007 roku
postanowito wyptaci¢ dywidende za rok 2006 w wysokosci 5.000,00 zt./1 udziat. taczna
kwota przeznaczona do wyptaty wyniostg 500.000,00 zi.

Hipotetyczna wartos$¢ dywidendy przypadajacej na 1 akcje za rok 2006 wyniostaby 0,10 zi.

Zasady polityki Zarzadu co do wyptaty dywidendy w okresie najblizszych 3 lat
obrotowych

Zarzad planuje rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie znaczacej czesci
zyskéw spétki w najblizszych trzech latach obrotowych na realizacje strategii rozwojowej
Power Media S.A., jednak bierze pod uwage réwniez rozwazenie wyptaty dywidendy dla
Akcjonariuszy, ktora bedzie uzalezniona od wysokosci wypracowanego zysku w kolejnych
latach.

24. Postepowanie sadowe i arbitrazowe - informacja na temat wszystkich
postepowan przed organamirzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych
(facznie ze wszelkimi postepowaniami w toku lub ktéore wedlug wiedzy emitenta
moga wystapi¢) za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktére
to postepowania mogly mieé¢ lub miaty w niedawnej przesziosci istotny wptyw
na sytuacje finansowa lub rentownos$¢ emitenta albo zamieszczenie stosownego
oswiadczenia stwierdzajacego ich brak

Zarzad oswiadcza, ze w ostatnich 12 miesigcach nie miaty miejsca zadne postepowania
przed organami rzagdowymi, postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére mogty miec lub
miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje lub rentownos¢ jednostki.

25. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej emitenta - opis
wszystkich znaczacych zmian w sytuacji finansowej lub ekonomicznej, ktore
mialy miejsce od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za
ktéry opublikowano zbadane informacje finansowe lub srodroczne informacje
finansowe albo zamieszczenie stosownego oswiadczenia stwierdzajacego ich
brak

W ocenie Zarzadu, po dniu 31.12.2006 roku nie zaszty znaczgce zmiany sytuacji finansowej
i ekonomicznej Emitenta za wyjatkiem przeksztatcenia formy prawnej spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig na spotke akcyjng i podwyzszenia kapitatu podstawowego spotki, co
zostato omoéwione w pkt 13 Dodatkowych not objasniajacych Prospektu.

20.4. Badanie historycznych informacji finansowych

Historyczne informacje finansowe zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Opinie biegtych
rewidentéw o prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdan finansowych zostaty przedstawione
w pkt. 20.1 niniejszej czesci prospektu.

20.5. Data najnowszych informacji finansowych

Najnowsze roczne dane finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotycza roku 2006.
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20.6. Srédroczne i inne informacje finansowe

W niniejszym punkcie zamieszczone zostato $réodroczne sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 r. wraz z danymi poréwnywalnymi sporzadzonymi
za okres: od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 r. poddane przegladowi przez biegtego
rewidenta zgodnie z obowigzujgacymi przepisami i normami zawodowymi. W odniesieniu do
bilansu dane poréwnywalne stanowi stan na dzien 31.12.2006 roku.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 r.
nie byto badane przez biegtego rewidenta.

Przedstawione w Prospekcie $rodroczne informacje finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie
z Polskimi Standardami Rachunkowosci.

Wszystkie sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w tysiqcach ztotych.

20.6.1 Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z przegladu srédrocznego
sprawozdania finansowego za okres 01.01.2007-30.06.2007

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Power Media Spotka Akcyjna

z przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego obejmujgcego okres od 01.01.2007 .
do 30.06.2007 r.

Dokonalismy przegladu zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Power Media
S.A., z siedzibg we Wroctawiu, na ktore sktada sie:

« wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

o bilans sporzadzony na dzien 30.06.2007 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 3 309 565,51 zt

o rachunek zyskdéw i strat za okres od 01.01.2007 . do 30.06.2007 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci 175 962,30 z,

» zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za okres od 01.01.2007 r. do
30.06.2007 r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 175 962,30 z,

o rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r.
wykazujacy zwiekszenie stanu $srodkow pienieznych o kwote 206 940,01 z,

« dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow ustawy o rachunkowosci oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowga Rade Biegtych
Rewidentow. Normy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposdb, aby uzyskac umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.
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Przegladu dokonaliémy gtéwnie drogg analizy sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$c¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowq i finansowq jednostki na dzien 30.06.2007 oraz jej wynik finansowy za okres
od 01.01.2007 do 30.06.2007 zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 . Nr 76, poz. 694) i wydanymi
na jej podstawie przepisami, jak réwniez (lub) z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu
Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych (Dz. U z 2005 Nr 209, poz. 1744)

Rafat Barycki Rafat Barycki

Biegty rewident nr 10744/7805 Biegty rewident nr 10744/7805
Cztonek Zarzadu

PKF Consult Sp. z o.0.

ul. Elblgska 15/17 Podmiot uprawniony do badania

01-747 Warszawa sprawozdan finansowych nr 477

Oddziat Regionalny Zachod we Wroctawiu

Wroctaw, 12 listopada 2007 r.
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20.6.2 Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2007 do

30.06.2007

20.6.2.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i porownywalnych

danych finansowych

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2007 - 30.06.2007 zostato sporzadzone na
zasadach zgodnych z przedstawionymi w punkcie 20.2.1 dotyczacymi historycznych

informacji finansowych.

20.6.2.2 Srodroczne sprawozdanie finansowe

BILANS (w tys. zt)

POZYCJA BILANSU Nota 30.06.2007 31.12.2006

AKTYWA

I. Aktywa trwate 351,1 248,0
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 2,7 4,5
- wartos¢ firmy -
2. Rzeczowe aktywa trwate 178,8 237,6
3. Naleznosci dtugoterminowe 4,4 4,4
3.1. Od jednostek powigzanych - -
3.2. Od pozostatych jednostek 4,4 4,4
4. Inwestycje dtugoterminowe - -
4.1. Nieruchomosci - -
4.2. Wartoéci niematerialne i prawne - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe - -
a) w jednostkach powigzanych, w tym: - -
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych _ )
wyceniane metoda praw wtasnosci

b) w pozostatych jednostkach - -
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 165,2 1,5
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 165,2 1,5
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
II. Aktywa obrotowe 2 958,5 19129
1. Zapasy 78,6 2,0
2. Naleznosci krotkoterminowe 4 1235,3 876,5
2.1. Od jednostek powigzanych - -
2.2. Od pozostatych jednostek 1235,3 876,5
3. Inwestycje krétkoterminowe 5 1231,8 1024,9
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe - 1 024,9
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1231,8 1 024,9
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 412,8 9,5
Aktywa razem 3 309,6 2160,9
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POZYCIJA BILANSU Nota |[30.06.2007 31.12.2006
PASYWA

I. Kapital wiasny 1573,9 1397,9
1. Kapitat zaktadowy 7 500,0 50,0
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - -
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielkos$¢ ujemna) - -
4. Kapitat zapasowy 8 806,1 394,6
5. Kapitat z aktualizacji wyceny - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 91,8 91,8
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
8. Zysk (strata) netto 176,0 1361,5
9. Odpisy z zysku netto w ciqgu roku obrotowego

(wielkoé¢ ujemna) ) -500,0
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1735,7 763,0
1. Rezerwy na zobowigzania 9 0,2 1,3
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,2 1,3
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - 0,0
a) dtugoterminowa - 0,0
b) krotkoterminowa - 0,0
1.3. Pozostate rezerwy - 0,0
a) dtugoterminowe - 0,0
b) kréotkoterminowe - 0,0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 10 54,1 72,1
2.1. Wobec jednostek powigzanych - 0,0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 54,1 72,1
3. Zobowigzania krétkoterminowe 11 1 680,0 689,6
3.1. Wobec jednostek powigzanych - 0,0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 1667,5 689,0
3.3. Fundusze specjalne 12,5 0,6
4. Rozliczenia miedzyokresowe 12 1,4 0,0
4.1. Ujemna wartos¢ firmy - 0,0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1,4 0,0
a) diugoterminowe - 0,0
b) krotkoterminowe 1,4 0,0
Pasywa razem 3 309,6 2160,9
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zi) 13 1573,9 1397,9
Liczba akcji/udziatow 5 000 000 100
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje/udziat (w zt) 0,31 13 978,9
Rozwodniona liczba akcji/udziatéw 833 416,67 100
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje/udziat (w zt) 1,88 13 978,9

POZYCJE POZABILANSOWE
Nie wystepujq
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tys. zt)

Noty 01.01.2007- 01.01.2006-
30.06.2007 30.06.2006

e e oY Produltow,
- od jednostek powigzanych - -
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 14 5 331,0 5 396,5
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow - 0,8
Ll.a:(ec:-?azltg v:,p‘l;vzi::‘r:ych produktow, towarow i 4511,5 3 787,0
- jednostkom powigzanym - -
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 15 4 511,5 3 786,3
2. Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow - 0,7
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 819,5 1610,3
IV. Koszty sprzedazy 15 152,3 102,8
V. Koszty ogdéinego zarzadu 15 472,0 521,2
\VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 195,2 986,3
\VII. Pozostate przychody operacyjne 16 13,0 7,4
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 3,7 -
2. Dotacje - -
3. Inne przychody operacyjne 9,3 7,4
\VIII. Pozostale koszty operacyjne 17 - 2,3
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 1,3
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
3. Inne koszty operacyjne - 1,0
zslﬂlill(_slsltlr?)ta) z dziatalnosci operacyjnej 208,2 991,4
X. Przychody finansowe 18 14,5 4,6
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -

- od jednostek powigzanych - -

2. Odsetki, w tym: 14,5 0,8
- od jednostek powigzanych - -

3. Zysk ze zbycia inwestycji - -
4. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
5. Inne - 3,8
XI. Koszty finansowe 19 17,1 -
1. Odsetki, w tym: 11,3 -

- dla jednostek powigzanych - -

2. Strata ze zbycia inwestycji - -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
4. Inne 5,8 -
z(ll)i;f(\{;l;)(strata) z dziatalnosci gospodarczej 205,6 996,0
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Not 01.01.2007- 01.01.2006-
Y 30.06.2007 30.06.2006
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. 20 i i
- XIII.2.)
1. Zyski nadzwyczajne - -
2. Straty nadzwyczajne - -
IXIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 205, 6 996,0
XV. Podatek dochodowy 21 29,7 168,0
a) czes¢ biezaca 194,5 186,5
b) cze$¢ odroczona -164,8 -18,5
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku | |
(zwiekszenia straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek | |
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVI) 176,0 828,0
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt 22 176,0 828,0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych/udziatéw 833 416,67 100
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta/udziat (w zt) 0,21 8 279,79
SreQnig wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych/ 833 416,67 100
udziatéw
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia/udzial 0.21 8 279 79
(w zt) ! !
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (w tys. zi)
POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 30.06.2007 30.06.2006
I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 2725,9 536,4
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedéw podstawowych - -
I.a. Kapitat wizfsny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu 2 725,9 536,4
do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 50,0 50,0
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 450,0 -
a) zwiekszenia (z tytutu) 450,0 -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 500,0 50,0

2. Nalezne wptaty na kapitat zakltadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
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POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

30.06.2007

30.06.2006

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

394,6

62,7

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

411,5

331,9

a) zwiekszenia (z tytutu)

861,5

331,9

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

861,5

331,9

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)

b) zmniejszenia (z tytutu)

450,0

- podwyzszenie kapitatu

450,0

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

806,1

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia srodkow trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

91,8

91,8

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

1361,5

331,9

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

1361,5

338,8

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

1361,5

338,8

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

1361,5

338,8

- przeznaczenie na pokrycie straty z lat ubiegtych

861,5

6,9

- wypfata dywidendy

500,0

331,9

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

6,9

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéow podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

6,9

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6,9
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podziatu zysku (pokrycia straty)

POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 30.06.2007 30.06.2006
- pokrycie straty z lat ubiegtych - 6,9
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -
8. Wynik netto 176,0 828,0
a) zysk netto 176,0 828,0
b) strata netto - -
c) odpisy z zysku - -
I1. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ ) 1573,9 1364,4
II1. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 1573,9 1 364,4

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - metoda posrednia (w tys. zt)

POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2007 30.06.2006

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 176,0 828,0
II. Korekty razem 57,6 -512,3
1. Amortyzacja 76,7 55,5
2. (Zysk) straty z tytutu réznic kursowych -0,1 -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4,6 -
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -3,7 1,3
5. Zmiana stanu rezerw -1,2 -
6. Zmiana stanu zapasow -76,6 -1,6
7. Zmiana stanu naleznosci -356,9 -156,8
ﬁ':eZ(jr;lwtlgcvai sptg;;czzgli)owazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 980,3 -109,7
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -565,5 -301,0
10. Inne korekty - -
gi./l‘-:rl-i()aplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 233,6 315,6
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 21,6 8,0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 21,6 8,0

aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

b) w pozostatych jednostkach

- odsetki
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POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2007 30.06.2006

- inne wptywy z aktywow finansowych - -
4 . Inne wptywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 14,9 174,0
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 14.9 174.0
aktywow trwatych ’ !
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -

- nabycie aktywow finansowych - -

- udzielone pozyczki diugoterminowe - -
4., Dywidendy inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci - -
5. Inne wydatki inwestycyjne - -
gfilp)rzeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 6,7 -166,0
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy - -
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych B )
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
II. Wydatki 33,4 -
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu _ _
zysku
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 12,8 -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 16,1 -
8. Odsetki 4,5 -
9. Inne wydatki finansowe - -
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -33,4 _
(I-1I1)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.I1I+/-C.III) 206,8 149,6
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 205,9 149,6

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,1 -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1024,9 203,7
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1231,7 353,3

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

Noty objasniajace do bilansu

Nota 1.1 (do pozycji I.1 aktywow)

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

30.06.2007

31.12.2006

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

d) inne wartosci niematerialne i prawne

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem

Nota 1.2 (do pozycji I.1 aktywow)

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 30.06.2007 ROK

Wyszczegolnienie

c

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

wartosc
firmy

nabyte koncesje,
patenty, licencje i
podobne wartosci,

w tym:

komputerowe

oprogramowanie

inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na

wartosci

niematerialne

i prawne

Wartosci
niematerial-
ne i prawne,
razem

a) wartos¢
brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
poczatek okresu

107,3

- 107,3

b) zwiekszenia (z
tytutu)

2,2

- nabycia

C) zmniejszenia
(z tytutu)

- likwidacji

d) wartosc
brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
koniec okresu

109,5

- 109,5

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek

okresu

102,8

- 102,8

f) amortyzacja za
okres
(z tytutu)

4,0

- zwiekszenia

4,0

- zmniejszenia
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 30.06.2007 ROK

Wyszczegoélnienie

[

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

wartosc¢
firmy

nabyte koncesje,
patenty, licencje i
podobne wartosci,
w tym:

oprogramowanie
komputerowe

inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Wartosci
niematerial-
ne i prawne,
razem

- likwidacja

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

106,8

106,8

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na
poczatek okresu

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu

j) wartosc¢

netto wartosci
niematerialnych|
i prawnych na
koniec okresu

2,7

2,7

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2006 ROK

Wyszczegodlnienie

C

e

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

wartosc¢
firmy

nabyte koncesje,

patenty, licencje i

podobne wartosci,
w tym:

oprogramowanie
komputerowe

inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Wartosci
niematerial-
ne i prawne,

razem

a) wartosc
brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
poczatek okresu

108,8

108,8

b) zwiekszenia (z
tytutu)

8,4

8,4

- nabycia

8,4

8,4

C) zmniejszenia (z
tytutu)

9,9

9,9

- likwidacji

9,9

9,9

d) wartosc
brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
koniec okresu

107,3

107,3

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek

okresu

107,8

107,8
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2006 ROK

Wyszczegodlnienie

[

e

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

wartosc
firmy

nabyte koncesje,

patenty, licencje i

podobne wartosci,
w tym:

oprogramowanie
komputerowe

inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Wartosci
niematerial-
ne i prawne,

razem

f) amortyzacja za
okres
(z tytutu)

-5,0

- zwiekszenia

4,9

- zmniejszenia

- likwidacja

9,9

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

102,8

- 102,8

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na
poczatek okresu

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu

j) wartos¢

netto wartosci
niematerialnych|
i prawnych na
koniec okresu

4,5

Nota 1.3 (do pozycji I.1 aktywow)

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
(STRUKTURA WELASNOSCIOWA)

30.06.2007

31.12.2006

a) wiasne

2,7

4,5

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu

Wartosci niematerialne i prawne razem

2,7

4,5

Nota 2.1 (do pozycji 1.2 aktywow)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30.06.2007

31.12.2006

a) srodki trwate, w tym:

178,8

219,9

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

12,3

13,0

- urzadzenia techniczne i maszyny

49,4

43,1

- $rodki transportu

109,8

154,6

- inne $rodki trwate

7,3

9,2

b) srodki trwate w budowie

17,7

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwatle, razem

178,8

237,6
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Nota 2.2 (do pozycji I.2 aktywoéw)

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 30.06.2007 ROK

Wyszczegoélnienie

- grunty
(w tym
prawo

wieczystego
uzytkowania
gruntu)

- budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

- urzadzenia
techniczne i
maszyny

- Srodki
transportu

- inne
srodki
trwate

-inwestycje
rozpoczete

Srodki
trwate,
razem

a) wartos¢ brutto
srodkéw trwatych na
poczatek okresu

13,4

195,4

224,4

15,5

448,7

b) zwiekszenia (z
tytutu)

29,5

2,0

31,5

- zakup

8,6

2,0

10,6

- przyjecie ze $srodkéw
trwatych w budowie

- leasing finansowy

20,9

20,9

C) zmniejszenia (z
tytutu)

1,5

1,5

- sprzedaz

1,5

1,5

- likwidacji

- inne

d) wartos¢ brutto
srodkoéw trwatych na
koniec okresu

13,4

224,4

17,5

478,7

e) skumulowana
amortyzacja

(umorzenie) na
poczatek okresu

0,4

69,7

6,3

228,7

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

0,7

44,9

3,9

71,2

- zwiekszenia

0,7

44,9

3,9

72,7

- zmniejszenia

1,5

- sprzedaz

1,5

- likwidacji

-inne

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu

1,1

174,0

114,6

10,2

299,9

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

j) wartos¢ netto
$rodkow trwatych na
koniec okresu

12,3

49,4

109,8

7,3

178,8
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2006 ROK

- grunty - budynki,
(w tym lokale I ) ) , ) -inne | . .| Srodki
O prawo obiekty urzadzenia | - srodki . .| -inwestycje
Wyszczegdlnienie . ST : srodki trwate,
wieczystego |inzynierii techniczne |transportu rozpoczete
. . A trwate razem
uzytkowania |ladowej i |i maszyny
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek - - 201,8 120,9 9,4 - 332,1
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - 13,4 68,2 129,3 13,3 - 224,2
- zakup - 1,9 29,6 129,3 13,3 - 174,1
- przyjecie ze $rodkéw ) 115 83 ) B _ 198
trwatych w budowie ! ! !
- leasing finansowy - - 30,3 - - - 30,3
c) zmniejszenia (z tytutu) - - 74,6 25,8 7,2 - 107,6
- sprzedaz - - - 25,8 - - 25,8
- likwidacji - - 72,4 - - - 72,4
- inne - - 2,2 - 7,2 - 9,4
d) wartos¢ brutto srodkéw ) B
trwatych na koniec okresu 13,4 195,4 224,4 15,5 448,7
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) - - 186,5 18,4 9,4 - 214,3
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z _ 0,4 34,2 51,4 31 _ 14,5
tytutu)
- zwiekszenia - 0,4 38,2 67,9 4,1 - 110,6
- zmniejszenia - - 72,4 16,5 7,2 - 96,1
- sprzedaz - - - 16,5 - - 16,5
- likwidacji - - 72,4 - 7,2 - 79,6
- inne - - - - -
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) - 0,4 152,3 69,8 6,3 - 228,8
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na - - - - - -
poczatek okresu
- zwiekszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec - - - - - -
okresu
j) wartos¢ netto
$rodkow trwatych na - 13,0 43,1 154,6 9,2 - 219,9
koniec okresu
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Nota 2.3 (do pozycji I.2 aktywoéw)

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA) 30.06.2007 31.12.2006

a) wtasne 136,3 191,2
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 425 28.7
w tym umowy leasingu ! !
$rodki trwate bilansowe, razem 178,8 219,9
Nota 2.4 (do pozycji I.2 aktywoéw)

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 30.06.2007 31.12.2006
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, ) )
w tym umowy leasingu
- obce $rodki trwate dzierzawione - -
- $rodki trwate przeznaczone do likwidacji - -
- $érodki trwate niskocenne - -
$rodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem - -
Nota 3.1 (do pozycji I11.2 aktywoéw)

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 30.06.2007 31.12.2006
a) od jednostek powigzanych - -
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) - -
- zaptacone kaucje za najem lokali 4,4 4,4
Naleznosci diugoterminowe netto 4,4 4,4
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 4,4 4,4
Naleznosci diugoterminowe brutto 4,4 4,4
Nota 3.2 (do pozycji II1.2 aktywow)
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW) 30.06.2007 31.12.2006
a) stan na poczatek okresu 4,4 6,8
- zaptacone kaucje za najem lokali 4,4 6,8
b) zwiekszenia (z tytutu) - -
Whptata kaucji - -
c) zmniejszenia (z tytutu) - 1,8
-zwrot nadptaconej kaucji - 0,6
-rozwigzanie umowy najmu lokalu w 2007r. - 1,8
d) stan na koniec okresu 4,4 4,4
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Nota 3.3 (do pozycji II1.2 aktywow)

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

30.06.2007

31.12.2006

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
dlugoterminowych na koniec okresu

Nota 3.4 (do pozycji III.2 aktywoéw)

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

30.06.2007

31.12.2006

a) w walucie polskiej

4,4

4,4

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1l. jednostka/waluta ... / ...

- w ztotych

- pozostate waluty w zt

4,4

4,4

Naleznosci dlugoterminowe, razem

4,4

4,4

Nota 4.1 (do pozycji I1.2 aktywow)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

30.06.2007

31.12.2006

a) od jednostek powigzanych

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- inne

- dochodzone na drodze sadowej

b) naleznosci od pozostatych jednostek

1 235,2

876,5

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

1093,0

855,9

- do 12 miesiecy

1093,0

855,9

- powyzej 12 miesiecy

- z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

11,6

4,9

- inne

130,7

15,7

- dochodzone na drodze sadowej

Naleznosci krétkoterminowe netto, razem

1 235,2

876,5

c) odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

1 235,2

876,5
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Nota 4.2 (do pozycji I1.2 aktywow)

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

30.06.2007

31.12.2006

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu

Nota 4.3 (do pozycji I1.2 aktywow)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO
(STRUKTURA WALUTOWA)

30.06.2007

31.12.2006

c) w walucie polskiej

1167,6

816,7

d) w walutach obcych (wg walut po przeliczeniu na zt)

67,6

59,9

Naleznosci krétkoterminowe, razem

1235,2

876,6

Nota 4.4 (do pozycji I1.2 aktywow)

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

30.06.2007

31.12.2006

a) do 1 miesigca

1093,0

855,9

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

1093,0

855,9

g) odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug, razem (netto)

1093,0

855,9

Nota 4.5 (do pozycji I1.2 aktywow)

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG,
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE

30.06.2007

31.12.2006

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razem (brutto)

f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)
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Nota 4.6 (do pozycji I1.2 aktywow)

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ NALEiNOéCI
SPORNE (Z PODZIALEM WG TYTULOW)

30.06.2007

31.12.2006

A. Naleznosci przeterminowane i sporne brutto, w tym:

1. z tytutu dostaw towardw i ustug

- do ktérych nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych

- objete odpisami aktualizacyjnymi

la) skierowane na droge postepowania egzekucyjnego

- do ktérych nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych

- objete odpisami aktualizacyjnymi

Nota 5.1 (do pozycji I1.3 aktywow)

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

30.06.2007

31.12.2006

a) w jednostkach zaleznych

b) w jednostkach wspoétzaleznych

c) w jednostkach stowarzyszonych i innych jednostkach powigzanych

d) w znaczacym inwestorze

e) w jednostce dominujacej

f) w pozostatych jednostkach

g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

1231,8

1 024,9

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

1231,8

1024,9

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem

1 231,8

1 024,9

Nota 5.2 (do pozycji I1.3 aktywow)

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE
(STRUKTURA WALUTOWA)

30.06.2007

31.12.2006

a) w walucie polskiej

2,8

1024,9

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

1229,0

$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

1231,8

1 024,9
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Nota 6 (do pozycji I1.4 aktywow)

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2007 31.12.2006

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 412,8 9,5
- optacone z gory ubezpieczenia majatkowe i osobowe 10,6 8,7
- optacone z géry ustugi infolinii - 0,9
- rozliczenie przychodéw NFV 208,5 -
- koszty emisji akcji 120,8 -
- delegacje refakturowane 33,0 -
- pozostate 39,9 -
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 412,8 9,5
Nota 7 (do pozycji I.1 pasywow)

Ilosc akcji Wartosé Udziat w kapitale

Akcjonariusze

w szt. nominalna w zt zakladowym
Wojciech Narczynski 1 700 000 170 000 34%
Andrzej Parszuto 1 700 000 170 000 34%
Marta Przewtocka 1 000 000 100 000 20%
Agnieszka Koztowska 250 000 25 000 5%
Jacek Kaczmarek 150 000 15 000 3%
Joanna Zalewska 100 000 10 000 2%
Izabela Bienkowska 100 000 10 000 2%

RAZEM 5 000 000,00 500 000,00 100%

Nota 8 (do pozycji 1.4 pasywow)
KAPITAL ZAPASOWY 30.06.2007 31.12.2006
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - -
b) utworzony ustawowo - -
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang 806.1 394 6
ustawowo (minimalng) wartos¢ ! !
d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow - -
e) inny (wg rodzaju) - -
Kapitat zapasowy, razem 806,1 394,6
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Nota 9.1 (do pozycji II.1 pasywow)

; ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW)

30.06.2007

31.12.2006

a) stan na poczatek okresu

- na odprawy emerytalne

b) zwiekszenia (z tytutu)

- utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

- rezerwa na odprawy emerytalne

e) stan na koniec okresu

- na odprawy emerytalne

Nota 9.2 (do pozycji I1.1 pasywow)

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

30.06.2007

31.12.2006

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

Nota 10.1 (do pozycji II.2 pasywow)

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

30.06.2007

31.12.2006

a) wobec jednostek zaleznych

b) wobec jednostek wspoétzaleznych

c) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczacego inwestora

e) wobec jednostki dominujacej

f) wobec pozostatych jednostek

54,1

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

Zobowigzania dtugoterminowe, razem

Prospekt Emisyjny 197

Power Media S.A



Nota 10.2 (do pozycji II.2 pasywow)

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD

DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 30.06.2007 31.12.2006

a) powyzej 1 roku do 3 lat 54,1 57,2

b) powyzej 3 do 5 lat - 14,9

c) powyzej 5 lat - -

Zobowigzania dtugoterminowe, razem 54,1 72,1
Nota 11.1 (do pozycji II.3 pasywow)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2007 31.12.2006

a) wobec jednostek zaleznych - -

b) wobec jednostek wspédtzaleznych - -

c) wobec jednostek stowarzyszonych i innych jednostek powigzanych - -

d) wobec znaczacego inwestora - -

e) wobec jednostki dominujacej - -

f) wobec pozostatych jednostek 1667,5 689,0

- kredyty i pozyczki, w tym: 25,5 25,5

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

- z tytutu dywidend - -

- inne zobowigzania finansowe, w tym: 25,9 15,9

- z tytutu leasingu finansowego 25,9 15,9

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 250,5 117,2

- do 12 miesiecy 250,5 117,2

- powyzej 12 miesiecy - -

- zaliczki otrzymane na dostawy - -

- zobowigzania wekslowe - -

- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 901,4 523,0

- z tytutu wynagrodzen 421,0 -

- inne (wg rodzaju) 43,2 7,4

- z pracownikami z tytutu zaliczek - -

- zobowigzania wobec odbiorcow - -

- pozostate zobowigzania - -

g) fundusze specjalne (wg tytutéw) 12,5 0,6

- zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych 12,5 0,6

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 1 680,0 689,6
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Nota 11.2 (do pozycji II.3 pasywow)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

(STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 1678,4 687,4
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 1,6 2,2
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 1 680,0 689,6
Nota 12 (do pozycji II.4 pasywow)
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2007 31.12.2006
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow - -
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe - -
b) rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw - -
- dtugoterminowe (wg tytutdw) - -
- krétkoterminowe (wg tytutdéw) 1,4 -
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe przychodow - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 1,4 -
Nota 13
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKLA/UDZIAL 30.06.2007 31.12.2006
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zf) 1573,9 1397,9
Srednia wazona liczba akcji/udziatéw (w szt.) 833 416,67 100
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje /udziat (w zt) 1,88 13 978,9
Rozwodniona liczba akcji/udziatéw 833 416,67 100
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje/udziat (w zt) 1,88 13 978,89

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zostata ustalona w wyniku podzielenie kapitatow wiasnych

przez ilo$¢ udziatow.
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Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

Nota 14.1 (do pozycji I.1 rachunku zyskéw i strat)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTC'))N 01.01- 01.01-
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 30.06.2007 30.06.2006
1. Oprogramowanie komputerowe i ustugi programistyczne 4212,0 4980,1
Sprzedaz licencji na wiasne oprogramowanie - 187,6
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Ustugi informatyczne i programistyczne 4 205,0 4742,8
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Szkolenia dla programistéw i informatykdéw - 37,0
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Utrzymanie, serwis i wsparcie systemow informatycznych 7,0 12,7
- w tym: od jednostek powigzanych - -
2. Ustugi HR 815,7 302,9
Rekrutacja pracownikéw do dziatéow IT 76,7 140,8
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Outsourcing kadrowy pracownikéw 739,0 162,1
- w tym: od jednostek powigzanych - -
3. Serwis internetowy ifirma.pl 303,3 113,6
- w tym: od jednostek powigzanych -
4. Pozostate -
- w tym: od jednostek powigzanych -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 5 331,0 5 396,6
- w tym: od jednostek powigzanych -
Nota 14.2 (do pozycji I.1 rachunku zyskéw i strat)
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01- 01.01-
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 30.06.2007 30.06.2006
a) kraj 5079,5 5152,4
w tym: od jednostek powigzanych - -
- sprzedaz produktow - -
w tym: od jednostek powigzanych - -
- sprzedaz ustug 5079,5 5152,4
w tym: od jednostek powigzanych - -
b) eksport 251,5 244,2
w tym: od jednostek powigzanych - -
- sprzedaz produktow - -
w tym: od jednostek powigzanych - -
- sprzedaz ustug 251,5 244,2
w tym: od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 5331,0 5 396,6
w tym: od jednostek powigzanych -
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Nota 15 (do pozycji I1.1 rachunku zyskéw i strat)

KOSZTY WEDLUG RODZAIU 30:06,2007 20.06,2006
a) amortyzacja 76,7 55,5
b) zuzycie materiatow i energii 48,5 66,1
C) ustugi obce 595,2 581,6
d) podatki i optaty 51,7 43,4
e) wynagrodzenia 3402,8 2784,3
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 653,4 548,5
g) pozostate koszty rodzajowe, w tym: 307,5 330,9
- koszty bankowe - -
- koszty BHP - -
- pozostate koszty 307,5 330,9
Koszty wedtug rodzaju, razem 5135,8 4410,3
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen migdzyokresowych - -
Koszty wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki _ _
(wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -152,3 102,8
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 472,0 521,2
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4 511,5 3 786,3
Nota 16 (do pozycji VII rachunku zyskéw i strat)
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 30?016'?21607 30?&;?2160 6
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3,7 -
b) dotacje - -
c) inne przychody operacyjne 9,3 7,4
uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 0,3 7,4
umorzenie przedawnionych zobowigzan 8,0 -
pozostate przychody operacyjne 1,0 -
Inne przychody operacyjne, razem 13,0 7,4
Nota 17 (do pozycji VIII rachunku zyskow i strat)
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE some s A
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - 1,3
b) aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - -
odpisy aktualizujace - -
c) inne koszty operacyjne - 1,0
darowizny - 0,3
- inne pozostate koszty operacyjne - 0,7
Inne koszty operacyjne, razem - 2,3

Prospekt Emisyjny 201

Power Media S.A



Nota 18.1 (do pozycji X.2 rachunku zyskow i strat)

01.01- 01.01-

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 30.06.2007 30.06.2006

a) tytutu udzielonych pozyczek - -

od jednostek powigzanych, w tym: - -

od pozostatych jednostek - -
b) pozostate odsetki 14,5 0,8
od jednostek powigzanych, w tym: - -

od pozostatych jednostek 14,5 0,8

Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 14,5 0,8

Nota 18.2 (do pozycji X.4 i X5 rachunku zyskow i strat)

01.01- 01.01-

INNE PRZYCHODY FINANSOWE 30.06.2007 30.06.2006

a) dodatnie rdéznice kursowe - 3,8

zrealizowane - 0,8

niezrealizowane - 3,0

b) rozwigzane rezerwy - -

C) pozostate, w tym: - -

odsetki od kaucji na wynajem lokalu - -

inne - -

Inne przychody finansowe, razem - 3,8

Nota 19.1 (do pozycji XI.1 rachunku zyskoéw i strat)

01.01- 01.01-

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 30.06.2007 30.06.2006

a) od kredytow i pozyczek 3,1 -

dla jednostek powigzanych - -

dla innych jednostek 3,1 -

b) pozostate odsetki 8,2 -

dla jednostek powigzanych - -

dla innych jednostek 8,2 -

Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 11,3 -
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Nota 19.2 (do pozycji XI.3 i XI.4rachunku zyskoéw i strat)
01.01- 01.01-
INNE KOSZTY FINANSOWE 30.06.2007 30.06.2006
a) ujemne réznice kursowe 5,8 -
zrealizowane 5,8 -
niezrealizowane - -
b) utworzone rezerwy (z tytutu) - -
odpisy aktualizujgce naleznosci - -
C) pozostate, w tym: - -
inne - -
Inne koszty finansowe, razem 5,8 -
Nota 20 (do pozycji XIII.2 rachunku zyskéw i strat)
01.01- 01.01-
ZYSKI NADZWYCZAINE 30.06.2007 30.06.2006
a) losowe -
b) pozostate (wg tytutdéw) -
Inne straty nadzwyczajne, razem -
01.01- 01.01-
STRATY NADZWYCZAINE 30.06.2007 30.06.2006
a) losowe - kradziez srodkéw trwatych - -
b) pozostate (wg tytutow) - -
Inne straty nadzwyczajne, razem - -
Nota 21 (do pozycji XV rachunku zyskow i strat)
5 01.01- 01.01-
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 30.06.2007 30.06.2006
1. Zysk (strata) brutto 205,6 996,0
2. Rdznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawag 8182 145
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutdéw) ! !
a)zwiekszajace postawe opodatkowania 1 050,1 135,9
- przychod uwzgledniony dla potrzeb podatku dochodowego 106,2 -
- koszty nie stanowigce kosztéw podatkowych 943,9 135,9
b) zmniejszajace podstawe opodatkowania 231,9 150,4
- przychody nie stanowigce trwale przychodéw podatkowych 208,5 29,9
- koszty stanowigce dla celéw podatku koszt roku podatkowego 23,4 120,5
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1023,8 981,5
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 194,5 186,5
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - -

Prospekt Emisyjny 203

Power Media S.A




. 01.01- 01.01-
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 30.06.2007 30.06.2006
6. Podatek _dochodowy biezlqcy ujety (wykazany) w deklaracji 194,5 186,5
podatkowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 194,5 186,5
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyly lub zwiekszyty kapitat ) )
wiasny
- dotyczacy pozycji, ktdére zmniejszyty lub zwiekszyty wartos¢ ) )
firmy lub ujemng wartos$¢ firmy
Nota 22
01.01- 01.01-
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA/UDZIAL 30.06.2007 30.06.2006
Zysk (strata) netto (w tys. zt) 176 828
Srednia wazona liczba akcji/udziatéw (w szt.) 833 416,67 100
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta/udziat (w zt) 0,21 8 279,79
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych/udziatow 833 416,67 100
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig/udziat (w zt) 0,21 8 279,79

Zysk (strata) na jednag akcje zwyktg zostat ustalony przez podzielenie zysku (straty) netto

przez ilos¢ akcji zwyktych.

Noty objasniajace do rachunku przeptlywow pienieznych

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA POCZATEK I 01.01- 01.01-
KONIEC OKRESU 30.06.2007 30.06.2006
a) srodki pieniezne razem (stan na poczatek okresu) 1024,9 203,7
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1 024,9 203,7
- inne $rodki pieniezne - -
b) $rodki pieniezne razem (stan na koniec okresu) 1231,7 353,3
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1231,7 353,3
- inne $rodki pieniezne - -
Zmiana stanu srodkow pienieznych 206,9 149,6
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 233,6 315,6
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 6,7 -166,0
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej -33,4 0,0
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacja o instrumentach finansowych

W catym okresie spotka posiadata nastepujace instrumenty finansowe:

- $rodkipieniezne — prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako inne krétkoterminowe
aktywa finansowe, wyceniane w wartosci godziwej,

— kredyty bankowe - prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako kredyty
i pozyczki, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia,

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - prezentowane w sprawozdaniu finansowym
jako inne zobowigzania finansowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia,

1.1. Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych:

30.06.2007 31.12.2006

Stan na BO 91,4 -

a) zwiekszenia, z tytutu: - 102,0

- zaciggniecia kredytu - 102,0

b) zmniejszenia, z tytutu: 12,8 10,6

- splaty 12,8 10,6

Stan na Bz 78,6 91,4

- z terminem realizacji do 12 m-cy 25,5 25,5

- z terminem realizacji powyzej 12 miesiecy 53,1 65,9
1.2. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego:

30.06.2007 31.12.2006

Stan na BO 22,0 -

a) zwiekszenia, z tytutu 20,9 30,2

- podpisania umdw leasingowych 20,9 30,2

b) zmniejszenia z tytutu 16,0 8,2

- splaty 16,0 8,2

Stan na BZ 26,9 22,0

- z terminem realizacji do 12 m-cy 25,9 15,8

- z terminem realizacji powyzej 12 miesiecy 1,0 6,2
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1.3. Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych:

30.06.2007

30.06.2007

Koszty z tytutu odsetek od zobowiazan finansowych:

a) przeznaczonych do obrotu, w tym:

- odsetki niezrealizowane

b) pozostatych krétkoterminowych, w tym

- pozyczki

- kredyty

- leasingi

Odsetki niezrealizowane, razem, w tym:

- z terminem zaptaty do 3 miesiecy

- z terminem zaptaty powyzej 3 do 12 m-cy

- z terminem zaptaty powyzej 12 miesiecy

2, Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdélnosci zobowiazaniach
warunkowych, w tym rowniez udzielonych przez Emitenta gwarancjach

i poreczeniach (takze wekslowych)

Nie wystepuja.

3. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania praw wlasnosci budynkow
i budowli

Nie dotyczy
4, Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w okresie nastepnym

Nie dotyczy
5. Koszt wytworzenia srodkéw trwaltych w budowie, srodkow trwatych na

wiasne potrzeby

Nie wystgpity

6. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne

Poniesione naktady inwestycyjne 30.06.2007 31.12.2006
Naktady inwestycyjne w wartosci niematerialne i prawne 2,2 8,4
Naktady inwestycyjne w rzeczowe aktywa trwate: 31,5 224,2
- zakup 10,6 174,1
- przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie - 19,8
- leasing finansowy 20,9 30,3
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Poniesione naktady dotyczyty w przewazanej czesci wyposazenia biura (komputery, meble,
pozostate oprzyrzadowanie) oraz srodkdéw transportu, w tym réwniez uzytkowanych na
podstawie umoéw leasingowych.

Jednostka nie planuje poniesienia wydatkéw inwestycyjnych o innym charakterze
niz dotychczas. Beda one dotyczyty roéwniez wyposazenia i bedg miaty charakter
odtworzeniowy.

7. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi w okresie od 01.01.2006 do 30.06.2007 obejmujg
transakcje z cztonkami zarzadu tj. z Wojciechem Narczynskim, Andrzejem Parszuto oraz
Martg Przewlocka. Ponizsze zestawienie przestawia wartosci wynagrodzenia oraz zakres
prac realizowanych na podstawie umow zlecen.

Podmiot powigzany 2006 ()3]6%1622%%77- Przedmiot umowy
Wojciech Narczynski 109 600,00 50 000,00 Wspottworzenie oprogramowania
Andrzej Parszuto 110 400,00 60 000,00 Promocja i obs’rug_z-:l serwisu internetowego
ifirma.pl
Marta Przewtocka 120 000,00 50 000,00 Pozyskiwania zamoéwien od nowych klientow
8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja
konsolidacji
Nie dotyczy
9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe
Wyszczegdlnienie 30.06.2007 31.12.2006
Pracownicy umystowi 148 111
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 1 1
Razem 149 112

10.kaczna wartos¢ wynagrodzen i nagrod (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych
lub naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w
przedsiebiorstwie Emitenta i z tytulu petnienia funkcji we wladzach jednostek
zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno)

Wyszczegolnienie 30.06.2007 31.12.2006
1. Organy zarzadzajace 205,0 365,1
2. Organy nadzorujace 3,0 0,0
Razem 208,0 365,1
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11. Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek,
gwarancji, poreczen lub innych uméw zobowiazujacych do swiadczen na rzecz
Emitenta, udzielonych przez Emitenta osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Nie wystepujq

12. Informacje o istotnych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

W roku 2006 w obcigzeniach podatkowych oprécz podatku biezacego zostat ujety
rowniez podatek dotyczacy lat 2003-2004 w wysokosci 23,3 tys. zt. Ze wzgledu na fakt,
ze kwota ta stanowi 1,7% wyniku finansowego netto za 2006 rok, nie dokonano korekt
wyniku finansowego lat ubiegtych.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu 30.06.2007 ,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity

14.Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz
o sposobie i zakresie przejecia aktywow i pasywoéw

W dniu 01.06.2007 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie formy prawnej ze spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig na spétke akcyjna. Wszystkie aktywa i pasywa POWER
MEDIA Sp. z 0.0. zostaty w sposdb kompletny przejete przez POWER MEDIA S.A.

15. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie istniejg przestanki do przeprowadzenia korekty analizowanych sprawozdan
finansowych wskaznikiem inflacji.

16. Zestawienie i objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity

17. Zmianystosowanych zasad (polityki) rachunkowosciisposobusporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownosc¢

Srédroczne dane finansowe zostaty zaprezentowane przy zastosowaniu jednolitych
zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

18. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$c¢
wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwigzane. Informacja powinna zawiera¢ rowniez opis podejmowanych, badz
planowanych przez Emitenta dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.
Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé
przysztosci.

20. Potaczenie jednostek

Nie dotyczy

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny
udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych - metody praw wlasnosci
- nalezy przedstawic¢ skutki, jakie spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw
na wynik finansowy

Nie dotyczy

22, Sporzadzanie sprawozdania skonsolidowanego

Nie dotyczy

23. Polityka dywidendy - opis polityki Emitenta dotyczacy wyptaty dywidendy
oraz wszelkie ograniczenia w tym zakresie. Wartos¢ dywidendy na akcje za
kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi
skorygowany, w przypadku zmiany liczby akcji emitenta, w celu umozliwienia
dokonania poréwnania

Zasady polityki Zarzadu co do wyptaty dywidendy w okresie ostatnich 3 lat
obrotowych

Zasada polityki Zarzadu odnosnie dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci
wypracowanego zysku i mozliwosci Spotki. Zarzad zgtaszajac propozycje dotyczacqy
mozliwosci wyptaty dywidendy ma na uwadze konieczno$¢ zapewnienia Spétce ptynnosci
finansowej oraz kapitatu niezbednego do dynamicznego rozwoju dziatalnosci.

Nie istniejga zadne ograniczenia, jak rowniez uprzywilejowanie w zakresie wyptaty
dywidendy.

W latach 2004-2005 dywidenda nie byta wyptacana.

Zgodnie z uchwatg nr 3 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikéw z dnia 30 maja 2007 roku
postanowito wyptaci¢ dywidende za rok 2006 w wysokosci 5.000,00 zt./1 udziat. taczna
kwota przeznaczona do wyptaty wyniostg 500.000,00 zi.

Hipotetyczna warto$¢ dywidendy przypadajacej na 1 akcje za rok 2006 wyniostaby 0,10 zt.

Zasady polityki Zarzadu co do wyptaty dywidendy w okresie najblizszych 3 lat
obrotowych

Zarzad planuje rekomendowac Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie znaczacej czesci zyskow
spotki w najblizszych trzech latach obrotowych na realizacje strategii rozwojowej Power Media
S.A., jednak bierze pod uwage réwniez rozwazenie wyptaty dywidendy dla Akcjonariuszy, ktéra
bedzie uzalezniona od wysokosci wypracowanego zysku w kolejnych latach.

24, Postepowanie sadowe i arbitrazowe - informacja na temat wszystkich
postepowan przed organamirzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych
(tacznie ze wszelkimi postepowaniami w toku lub ktére wediug wiedzy emitenta
mogq wystapi¢) za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktore
to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesziosci istotny wptyw
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na sytuacje finansowa lub rentownos$¢ emitenta albo zamieszczenie stosownego
oswiadczenia stwierdzajacego ich brak

Nie dotyczy

25. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej emitenta - opis
wszystkich znaczacych zmian w sytuacji finansowej lub ekonomicznej, ktore
mialy miejsce od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za
ktory opublikowano zbadane informacje finansowe lub $rédroczne informacje
finansowe albo zamieszczenie stosownego oswiadczenia stwierdzajacego ich
brak

W ocenie Zarzadu, po dniu 31.12.2006 roku nie zaszty znaczgce zmiany sytuacji finansowej
i ekonomicznej Emitenta za wyjatkiem przeksztatcenia formy prawnej spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig na spotke akcyjng i podwyzszenia kapitatu podstawowego spotki, co
zostato omowione w pkt 13 Dodatkowych not objasniajgcych niniejszego prospektu.

20.7. Polityka dywidendy. Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy
rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi.

a) Zasady polityki Zarzadu co do wyptaty dywidendy w okresie ostatnich 3 lat
obrotowych

Zasada polityki Zarzadu odnosnie dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci
wypracowanego zysku i mozliwosci Spotki. Zarzad zgtaszajac propozycje dotyczacqy
mozliwosci wyptaty dywidendy ma na uwadze koniecznos$¢ zapewnienia Spotce ptynnosci
finansowej oraz kapitatu niezbednego do dynamicznego rozwoju dziatalnosci.

Zgodnie z uchwatg nr 3 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 30 maja 2007 roku
postanowito wyptaci¢ dywidende za rok 2006 w wysokosci 5.000,00 zt./1 udziat. taczna
kwota przeznaczona do wyptaty wyniostg 500.000,00 zi.

Hipotetyczna warto$¢ dywidendy przypadajacej na 1 akcje za rok 2006 wyniostaby 0,10 zt.
W latach 2004-2005 dywidenda nie byta wyptacana.

Nie istniejg zadne ograniczenia, jak rowniez uprzywilejowanie w zakresie wyptaty
dywidendy.

b) Zasady polityki Zarzadu co do wyptaty dywidendy w okresie najblizszych 3 lat
obrotowych

Zarzad planuje rekomendowac¢ Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie znaczacej czesci
zyskow spotki w najblizszych trzech latach obrotowych na realizacje strategii rozwojowej
Power Media S.A., jednak bierze pod uwage réwniez rozwazenie wyptaty dywidendy dla
Akcjonariuszy, ktora bedzie uzalezniona od wysokosci wypracowanego zysku w kolejnych
latach.

c) Terminy podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Organem wiasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy jest
Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Emitenta,
w tym o jego przeznaczeniu na wyptate dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa

sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego Emitenta, czyli do dnia 30 czerwca
kazdego roku. Statut Spotki przewiduje mozliwosci wyptaty zaliczki na dywidende.
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d) Sposob ogloszenia informacji o odbiorze dywidendy

Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane bedg w trybie raportow biezacych.
e) Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Osoby, na ktorych rachunkach bedg zapisane Akcje w dniu dywidendy.

f) Warunki odbioru dywidendy, termin, w ktérym przystuguje prawo do
dywidendy oraz konsekwencje niezrealizowania prawa w terminie

Warunki odbioru dywidendy przez Akcjonariuszy odpowiadaja zasadom przyjetym dla
spotek publicznych. W przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata wskazuje
date ustalenia prawa do dywidendy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy.
Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu KDPW dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony
w okresie kolejnych trzech miesiecy. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego (Rozdziat XIII § 9), na Emitencie cigzy obowigzek bezzwtocznego powiadomienia
GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku (czesci zysku) na wyptate dywidendy dla
Akcjonariuszy, o wysokosci tejze dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz
dniu wyptaty dywidendy. Ponadto, zgodnie z § 91 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych Emitent bedzie zobowigzany poinformowac
KDPW o wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym
w przepisach KSH jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 91
ust. 2 Szczego6towych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy
a dniem wyptaty dywidendy musi uptywac co najmniej 9 dni. Wyptata dywidendy nastepuje
za posrednictwem systemu depozytowego KDPW, ktéry przekazuje srodki z tytutu dywidendy
na rachunki uczestnikdw KDPW, ktérzy nastepnie dystrybuujg otrzymane $rodki pieniezne
na rzecz uprawnionych inwestoréw. W przypadku niezrealizowania prawa do dywidendy
w terminie ulega ono 10-letniemu przedawnieniu. W piSmiennictwie prawniczym wyrazany
jest rowniez poglad, iz prawo do dywidendy jako $wiadczenie o charakterze okresowym
ulega przedawnieniu z uptywem 3-letniego terminu przedawnienia.

20.8 Postepowania sadowe i arbitrazowe

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie tocza sie i w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty
sie zadne postepowania przed organami rzgdowymi ani inne postepowania sgqdowe lub
arbitrazowe niz wyzej wskazane, ktére mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci
istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Emitenta.

W ocenie Zarzadu na dzien zatwierdzenia Prospektu nie istniejg podstawy do ewentualnego
wszczecia takich postepowan w przyszitosci.

20.9 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta w okresie objetym zbadanymi
sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w prospekcie , zostaty przedstawione w pkt.
9. czesci III Dokumentu Rejestracyjnego.

Po tym okresie, tj. od daty zakonczenia ostatniego zamieszczonego w Prospekcie okresu
obrachunkowego (30.06.2007) do dnia zatwierdzenia prospektu wzrosty przychody oraz
nastgpity znaczace zmiany w zakresie wszystkich kategorii zysku. Zysk operacyjny, zysk
brutto oraz zysk netto osiggniety w III kwartale 2007 roku sgq wyzsze od zyskdw osiggnietych
za I potrocze, dzieki czemu rentownos¢ netto wzrosta z 3,3 proc. na I pétrocze 2007 do 6
proc.
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Tabela 33. Wybrane informacje finansowe za okres I-IV 2007r. oraz VII-IX

2007r.
Za okres
Wyszczegolnienie
VII-IX 2007 I-VI 2007

Przychody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi, w tym: 3 207,9 5 331,0|
Koszty dziatalnosSci operacyjnej 2984,9 5 135,8
IAmortyzacja 46,4 76,7
Ustugi obce 279,9 595,2
\Wynagrodzenia 2067,2 3 402,8
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 379,5 653,4
Pozostate koszty rodzajowe 158,2 307,5
Pozostate przychody operacyjne 9,6 13,0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 232,7 208,2
Przychody finansowe 12,9 14,5
Koszty finansowe 8,1 17,1
Zysk (strata) brutto 237,5 205, 6
Podatek dochodowy 44,9 29,7
Zysk (strata) netto 192,6 176,0|

Polepszenie sytuacji finansowej Emitent osiggnat gtownie dzieki zmniejszeniu udziatu ustug
obcych, pozostatych kosztow rodzajowych oraz kosztéw zwigzanych z ubezpieczeniami.
Emitent zanotowat w tym okresie réwniez spadek dynamiki wzrostu wynagrodzen.

Wybrane dane finansowe za okres od VII do IX 2007 roku prezentowane w tym punkcie
nie byly badane przez biegtego rewidenta, nie pochodzg ze sprawozdania finansowego
Emitenta, lecz z ksiqg rachunkowych przedstawionego okresu.
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21 Informacje dodatkowe

21.1. Kapitatl zaktadowy

21.1.1.Wielko$¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu
zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 500.000 zi. (pieéset tysiecy ztotych). Kapitat
zaktadowy dzieli sie na 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych serii A
uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 0,10 zt. (dziesie¢ groszy) kazda oraz 2.500.000
(dwa miliony pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej
0.10 zt. (dziesie¢ groszy) kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Akcje Emitenta
nie znajdujq sie w obrocie na rynku regulowanym.

21.1.2. Akcje nie reprezentujace kapitatu

Nie istniejg inne akcje Emitenta niz akcje tworzace kapitat zaktadowy.

21.1.3. Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, przez inne osoby w jego imieniu
lub przez podmioty zalezne Emitenta

Nie istniejg akcje Emitenta bedace w posiadaniu Emitenta lub innych oséb w jego imieniu.

21.1.4. Liczba zamiennych papierow wartos$ciowych, wymienialnych papieréw
wartosciowych lub papieréw wartosciowych z warrantami ze
wskazaniem zasad i procedur, ktéorym podlega ich zamiana, wymiana
lub subskrypcja

Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 15 czerwca
2007 r. wprowadzono w Spétce program motywacyjny dla cztonkdéw Zarzadu oraz kluczowych
pracownikéw Spofki.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2007 r. w celu realizacji Programu
Motywacyjnego warunkowo podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki w drodze emisji
akcji serii D. Prawo objecia akcji serii D bedzie przystugiwato posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A, B i C wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, podjetej tego samego dnia.

Na dzien zatwierdzenia prospektu, powyzsze uchwaty nie zostaty zarejestrowane.
Regulamin Programu Motywacyjnego zostanie przyjety uchwatg Rady Nadzorczej Spotki.

Do 90.000 warrantéw subskrypcyjnych serii od A - C objetych bedzie przez osoby
uczestniczgace w Programie Motywacyjnym (Cztonkowie Zarzadu oraz kluczowi pracownicy
Spotki) po spetnieniu okreslonych kryteriow (lojalnosciowego - poprzez pozostawanie
w stosunku zatrudnienia, jakosciowego, oraz uznaniowego - wedlug uznania Rady
Nadzorczej).

Realizacja Programu Motywacyjnego uzalezniona jest od nastepujgcych kryteridw:

a) lojalnosciowego, rozumianego jako pozostawanie w Stosunku Pracy lub jakiegokolwiek
innego wezta prawnego, ktérego przedmiotem jest Swiadczenie pracy, ustug lub dzieta
w zamian za wynagrodzenie lub $wiadczenie pieniezne dla Spoétki w dniu spetnienia
kryterium jakosciowego,

b) jakosciowego ocenianego po spetnieniu nastepujgcych wynikow Spétki w wielkosci 30%
przyznawanych praw do Warrantéw:
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e Wzrost wartosci rynkowej akcji Spétki w 2008 o co najmniej 20% wiekszy niz
wzrost indeksu WIGInformatyka liczony od dnia 01.01.2008 do 31.12.2008.
e Wzrost wartosci rynkowej akcji Spétki w 2009 o co najmniej 20% wiekszy niz
wzrost indeksu WIGInformatyka. liczony od dnia 01.01.2009 do 31.12.2009.
e Wzrost wartosci rynkowej akcji Spotki w 2010 o co najmniej 20% wiekszy niz
wzrost indeksu WIGInformatyka, liczony od dnia 01.01.2010 do 31.12.2010.
c) uznaniowego w wielkosci do 70% przyznawanych w danym roku praw do Warrantow
na podstawie wtasnego uznania Rady Nadzorczej w odniesieniu do Oséb Uprawnionych
Z grona Zarzadu oraz wiasnego uznania Zarzadu w odniesieniu do kluczowych dla
Spoétki 0sdb spoza grona Zarzadu.

Rada Nadzorcza upowaznia Przewodniczacego Rady Nadzorczej do podpisania z Osobami
Uprawnionymi umow zawierajgcych kryterium lojalnosciowe oraz wskazanie kryteriow
jakosciowych i uznaniowego, a ktorych weryfikacja bedzie podstawg do ustalenia liczby
Warrantéw uzyskiwanych przez poszczegodlne Osoby Uprawnione.

Warranty emitowane sg nieodptatnie, bez wartosci nominalnej i ceny emisyjnej. Mogg by¢
wykonane do dnia 31 grudnia 2011 roku poprzez realizacje prawa do objecia 90.000 akgcji
serii D. Jeden warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii D. Niezrealizowania prawa
pierwszenstwa w powyzszym terminie powoduje wygasniecie prawa z warrantow.

Prawo objecia Warrantéw Subskrypcyjnych serii A, B oraz C przystuguje osobom fizycznym
wymienionym w uchwale emisyjnej na warunkach okreslonych w Regulaminie Programu
Motywacyjnego oraz w uchwatach Rady Nadzorczej i Zarzadu Spoétki podejmowanych
na podstawie i w celu wykonania postanowien Regulaminu Programu Motywacyjnego
(osoby uprawnione do obejmowania Warrantéw subskrypcyjnych zwane dalej tacznie
»Osobami Uprawnionymi”). W uchwale upowazniono Rade Nadzorcza do wskazania innych
0sOb uczestniczacych w programie motywacyjnym poczawszy od 2 roku obowigzywania
programu, tj. dla lat 2008-2010. Listy Osdb Uprawnionych sporzadzone beda przez Rade
Nadzorcza:

° do dnia 30 czerwca 2008 r. - dla czesci programu rozpoczynajacej sie w 2008 r.,

o do dnia 31 grudnia 2008 r. - dla czesci programu rozpoczynajacej sie w 2009 r.,

e do dnia 31 grudnia 2009 r. - dla cze$ci programu rozpoczynajacej sie w 2010 .
Weryfikacja spetnienia kryteriow dokonywana jest do 14 dni po odbyciu walnych zgromadzen
zatwierdzajacych sprawozdania finansowe za lata 2008, 2009, 2010.

Rada Nadzorcza Spoétki na wniosek Zarzadu w ciggu 14 dni od dnia weryfikacji spetnienia
kryteriow podejmie uchwate o spetnieniu kryteriéw przez poszczegdlne Osoby Uprawnione ze
wskazaniem ilosci Warrantéw przypadajacej kazdej z nich oraz przeznaczeniem warrantéw
nieprzydzielonych w danym roku obowigzywania Programu.

Osobom Uprawnionym, wskazanym w uchwale, o ktorej mowa wyzej, Zarzad wystosuje
wezwanie do objecia przydzielonej ilosci warrantdéw oraz oferte objecia akcji serii D.

Osoba taka moze ztozy¢ odpowiedz na oferte objecia akcji serii D po ich cenie emisyjnej
do 31 grudnia 2011 r.

21.1.5. Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach
w odniesieniu do kapitatu docelowego lub autoryzowanego ale
niewyemitowanego lub zobowiazaniach do podwyzszenia kapitatu

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego.
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21.1.6. Informacje o kapitale dowolnego cztonka Grupy Kapitatowej, ktory jest
przedmiotem opcji lub wobec ktorego zostato uzgodnione warunkowo
lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji

Emitent oswiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy nie istnieje kapitat Spotki, ktory jest
przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo,
ze stanie sie on przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego

Na dzien 1 stycznia odpowiednio 2004, 2005 i 2006 roku kapitat zaktadowy Power Media
spotka z 0.0. wynosit 50.000,00 PLN i dzielit sie na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 500
PLN kazdy.

Dnia 27 kwietnia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni podjeto uchwate w sprawie
przeksztatcenia spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Przeksztatcenie
zostato zarejestrowane na mocy Postanowienia Sqdu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej
we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgqdowego z dnia 1 czerwca
2007 r. Kapitat zaktadowy Emitenta w dniu utworzenia wynosit 500.000,00 PLN i dzielit sie
na 2.500.000 (dwa miliony pieéset tysiecy) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych o
wartosci nominalnej 0,10 zt. (dziesie¢ groszy) kazda oraz 2.500.000 (dwa miliony piecset
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt. (dziesie¢ groszy)
kazda..

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 500.000,00 PLN i dzielit
sie na 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych o
wartosci nominalnej 0,10 zt. (dziesie¢ groszy) kazda oraz 2.500.000 (dwa miliony pieéset
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartos$ci nominalnej 0,10 zt. (dziesie¢ groszy)
kazda.

Na dzien zatwierdzenia prospektu nie istnieje czes$¢ kapitatu Emitenta , ktora zostata
pokryta w postaci wktadow niepienieznych.

21.2. Informacje dotyczace statutu Emitenta

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta, zgodnie z § 8 Statutu, i wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci jest:

1) Dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 22.1)

a. Wydawanie ksigzek (PKD 22.11.2)
b. Wydawanie gazet (PKD 22.12.27)
c. Wydawanie nagran dzwiekowych (PKD 22.14.Z)
d. Dziatalno$¢ wydawnicza pozostata (PKD 22.15.7)
2) Reprodukcja zapisanych nos$nikéw informacji (PKD 22.3)

a. Reprodukcja nagran dzwiekowych (PKD 22.31.2)
b. Reprodukcja nagran wideo (PKD 22.32.Z)
c. Reprodukcja komputerowych nosénikow informacji (PKD 22.33.2)
3) Produkcja komputerdw i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji (PKD 30.02.2)
4) Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania. naprawy i konserwacji elektrycznej
aparatury rozdzielczej i sterowniczej (PKD 31.20.B)
5) Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania. naprawy i konserwacji sprzetu
elektrycznego. gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 31.62.B)
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6) Produkcja lamp elektronowych i pozostatych elementéw elektronicznych (PKD.32.10.2)

7) Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania. naprawy i konserwacji nadajnikéw
telewizyjnych i radiowych (PKD 32.20.B)

8) Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania. naprawy i konserwacji sprzetu radiowo
- telewizyjnego oraz sprzetu do operowania dzwiekiem i obrazem (PKD 32.30.B)

9) Produkcja instrumentow i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych, badawczych,
nawigacyjnych i pozostatego przeznaczenia, z wytgqczeniem sprzetu do sterowania
procesami przemystowymi (PKD 33.20)

a. Produkcja instrumentow i przyrzaddw pomiarowych, kontrolnych, badawczych,
nawigacyjnych i pozostatego przeznaczenia, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej
(PKD 33.20.A)

b. Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania. naprawy i konserwacji instrumentow
i przyrzaddéw pomiarowych. kontrolnych. badawczych. testujacych. nawigacyjnych
(PKD 33.20.B)

10) Produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi (PKD 33.30.2Z)

11) Dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej
grupy towardw. gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 51.18.27)

12) Dziatalnos$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg towardw réznego rodzaju (PKD 51.19.2)

13) Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutdw gospodarstwa domowego i artykutow
radiowo-telewizyjnych (PKD 51.43.Z7)

14) Sprzedaz hurt. komputerdéw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (PKD 51.84.7)

15) Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych oraz mebli biurowych
(PKD 51.85.2)

16) Sprzedaz hurtowa czesci elektronicznych (PKD 51.86.2)

17) Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i nawigacji
(51.87.2)

18) Sprzedaz hurtowa czesci elektronicznych (PKD 51.86.7)

19) Sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego, artykutdéw
radiowo-telewizyjnych i instrumentéw muzycznych (PKD 52.45.Z)

20) Sprzedaz detaliczna ksigzek (PKD 52.47.A)

21) Sprzedaz detaliczna gazet i artykutéw pismiennych (PKD 52.47.B)

22) Sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputerdw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego (PKD 52.48.A)

23) Sprzedaz detaliczna sprzetu optycznego. fotograficznego oraz precyzyjnego
(PKD 52.48.B)

24) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej (PKD 52.61.2)

25) Sprzedaz detaliczna pozostata prowadzona poza siecig sklepowg (PKD 52.63)

a. Sprzedaz detaliczna bezposrednia prowadzona poza siecig sklepowg (52.63.A)
b. Sprzedaz detaliczna pozostata prowadzona poza siecig sklepowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 52.63.B)
26) Telekomunikacja (PKD 64.2)

a. Telefonia stacjonarna i telegrafia (PKD 64.20.A)
Telefonia ruchoma (PKD 64.20.B)

Transmisja danych (PKD64.20.C)

Radiokomunikacja (PKD 64.20.D)

Dziatalnos$¢ telekomunikacyjna pozostata (PKD 64.20.G)

maooT
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27) Posrednictwo finansowe pozostate (PKD 65.2)

a. Leasing finansowy (PLD 65.21.7)

b. Pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 65.22.72)

c. Posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 65.23.7)
28) Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.11.2)

29) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.12.72)

30) Zarzadzane nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32.2)

31) Wynajem maszyn i urzadzen biurowych i sprzetu komputerowego (PKD 71.33.2)
32) Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen (PKD 71.34.Z)

33) Wypozyczanie artykutow uzytku osobistego i domowego (PKD 71.40.2)

34) Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (PKD 72.10.2)

35) Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.2)

a. Dziatalnos¢ edycyjna w zakresie oprogramowania (PKD 72.21.27)
b. Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata (72.22.2)
36) Przetwarzanie danych (PKD 72.30.2)

37) Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych (PKD 72.40.2Z)

38) Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i sprzetu komputerowego
(PKD 72.50.2)

39) Dziatalnos¢ zwigzana z informatyka, pozostata (PKD 72.60.2)

40) Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk matematyczno-fizycznych i astronomii
(PKD 73.10.A)

41) Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (PKD 73.10.G)

42) Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczychitechnicznych
(PKD 73.10.H)

43) Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk ekonomicznych (PKD 73.20.A)
44) Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk prawniczych (PKD 73.20.B)
45) Badanie rynku i opinii publicznej (PKD.74.13.2)

46) Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(PKD 74.14.A)

47) Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (74.14.B)
48) Dziatalnos¢ holdingéw (74.15.2Z)

49) Badania i analizy techniczne (PKD 74.30.2)

50) Reklama (PKD 74.40.2)

51) Rekrutacja i udostepnianie pracownikow (74.5)

a. Dziatalno$¢ zwigzana z rekrutacjg i udostepnianiem pracownikow (74.50.A)
52) Dziatalno$¢ komercyjna gdzie indziej niesklasyfikowana (74.8)

a. Dziatalnos¢ fotograficzna (74.81.2)

Dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi (PKD 74.85.2)
Dziatalnos$¢ centrow telefonicznych (Call Center) (PKD 74.86.2)

Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjq targow i wystaw (PKD 74.87.A)

Dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.87.B)

®aooT

Prospekt Emisyjny 217 Power Media S.A



53) Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia. gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 80.42)

a. Nauka jezykéw obcych (PKD 80.42.A)
b. Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 80.42.B)
54) Dziatalnos$¢ organizacji komercyjnych, pracodawcéw i profesjonalnych (PKD 91.1)

a. Dziatalnos$¢ organizacji komercyjnych i pracodawcéw (PKD 91.11.Z)
b. Dziatalno$¢ organizacji profesjonalnych (91.12.2)

55) Dziatalno$¢ pozostatych organizacji cztonkowskich, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 91.33.2)

56) Produkcija filméw i nagran wideo (PKD 92.11.2)

57) Dziatalnos$¢ radiowa i telewizyjna (PKD 92.20.2)

58) Dziatalno$¢ ustugowa pozostata. gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 93.05.2)
Emitent w znacznej mierze koncentruje swa dziatalnos¢ na:

1. dziatalnosci w zakresie oprogramowania;
2. przetwarzaniu danych;
3. dziatalnosci zwigzanej z bazami danych;
4. doradztwie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;
5. rekrutacji i udostepnianiu pracownikow.
Statut nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

21.2.2.Podsumowanie wszystkich postanowien umowy, statutu lub
regulaminéw Emitenta odnoszacych sie do czionkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

21.2.2.1 Zarzad Emitenta

Zarzad Emitenta jest jedno lub wieloosobowy. W chwili obecnej Zarzad Spotki jest
czteroosobowy i sktada sie z Prezesa Zarzadu, dwoch Wiceprezeséw Zarzadu oraz Cztonka
Zarzadu.

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem, iz cztonkowie
Zarzadu obecnej kadencji powotani zostali przez Wspdlnikdéw spotki Power Media Sp. z 0.0. w
procesie przeksztatcenia spoétki. Cztonkowie Zarzgdu powotywani sg na wspdlng kadencje.
Kadencja Zarzadu trwa 5 lata.

Jesli powotany zostat Zarzad jednoosobowy, do skfadania os$wiadczen woli w imieniu
Emitenta upowazniony jest Cztonek Zarzadu samodzielnie. Jezeli powotany zostat Zarzad
wieloosobowy, do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spdétki upowaznieni sg dwaj
Czltonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie.

Zarzad uchwalit regulamin Zarzadu okreslajacy szczegdtowo organizacje Zarzadu i sposéb
prowadzenia spraw Spotki. Regulamin Zarzadu zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorczg
w dniu 16 czerwca 2007 roku. Istotne postanowienia przedmiotowego regulaminu zostaty
implementowane w tresci niniejszego punktu.

Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu. W przypadku nieobecnosci Prezesa zastepuje
go w tych sprawach cztonek Zarzadu upowazniony przez Prezesa Zarzadu. Posiedzenia
Zarzadu mogg odbywac sie bez oficjalnego zwotania w przypadku gdy obecni sg wszyscy
cztonkowie Zarzadu i zaden z nich nie wyrazit sprzeciwu co do odbycia posiedzenia
i proponowanego porzadku obrad. Kazdy cztonek Zarzadu moze wnosi¢ sprawy Spoétki na
posiedzenie Zarzadu.
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Zarzad zdolny jest do podejmowania wigzacych uchwat, jesli obecna jest wiekszos¢ cztonkdéw
Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, a w przypadku rownosci gloséw
decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu gtosujacy przeciwko podejmowanej
uchwale, mogaq zazgdac¢ zaprotokotowania swojego odmiennego stanowiska.

W stosunkach prawnych pomiedzy Spoétka i cztonkami Zarzadu Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza.

Cztonek Zarzadu Spotki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi lub uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej oraz jako wspdlnik jawny lub
cztonek wiadz.

Cztonek Zarzadu powinien uchyla¢ sie od dziatan nielojalnych wobec Spoétki, zmierzajacych
wyfacznie do realizacji wilasnych korzysci materialnych. Czionek Zarzadu powinien
bezzwiocznie poinformowac¢ Zarzad w przypadku uzyskania informacji o mozliwosci
dokonania inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu dziatalnosci
Spétki, w celu rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania przez Spétke. Wykorzystanie takiej
informacji przez cztonka Zarzadu lub przekazanie jej osobie trzeciej nastepuje za zgoda
Zarzadu jedynie wéwczas, gdy nie narusza to interesu Spotki.

W przypadku sprzecznosci interesow Spétki z interesami cztonka Zarzadu, jego
wspotmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz osdb, z ktérymi
jest powigzany osobiscie (konflikt intereséw), cztonek Zarzadu powinien wstrzymac sie
od udziatu w rozstrzyganiu takich spraw i moze zazada¢ zaznaczenia tego w protokole.
Cztonkowie Zarzadu powinni takze informowa¢ Rade Nadzorcza o kazdym konflikcie
intereséw w zwigzku z petniona funkcja.

21.2.2.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu cztonkéw powotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat. Rada Nadzorcza wykonuje
swoje czynnosci kolegialnie, moze jednak delegowac swoich cztonkéw do indywidualnego
wykonywania poszczegdlnych czynnosci nadzorczych, z ktérych beda sporzadzali
i przedkfadali Radzie Nadzorczej co najmniej 1 raz w miesigcu pisemne sprawozdanie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej uczestniczg w posiedzeniach Rady Nadzorczej i wykonujg swoje
obowigzki osobiscie. Walne Zgromadzenie wybiera z grona cztonkdéw Rady Nadzorczej jej
Przewodniczacego.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci
gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci.

Oprocz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spétek handlowych, do kompetencji Rady
Nadzorczej nalezy:

a) powotywanie i odwotywanie czionkdéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu,
z zastrzezeniem § 13 ust. 1 Statutu;

b) ustalanie liczby cztonkow Zarzadu;

c) ustalanie zasad wynagradzania cztonkdow Zarzadu oraz zasad ich zatrudniania;

d) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

e) ocena sprawozdan finansowych Spétki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki,
ocena sytuacji Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskow i pokrycia strat,
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a takze skfadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikdéw tych
badan;

f) skifadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w sprawie udzielenia absolutorium
cztonkom Zarzadu Spotki;

g) dokonywaniewyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego;

h) powotywanie cztonka Rady Nadzorczej w miejsce cztonka Rady Nadzorczej, ktérego
mandat wygast wobec rezygnacji lub wskutek $mierci;

i) delegowanie cztonkdéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do
czasowego wykonywania czynnosci cztonkdéw Zarzadu nie mogacych sprawowacd
swoich czynnosci,

j) udzielanie zgody cztonkom Zarzadu na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej

w stosunku do dziatalnosci Spétki;

k) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego;

l) nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, zbywalnego
spotdzielczego prawa lub udziatu w tych prawach.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie przynajmniej trzy razy w roku obrotowym.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy z witasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Zarzadu Spotki lub na zadanie co najmniej dwoch cztionkéw Rady Nadzorczej.
W przypadku braku mozliwoscizwotania posiedzeniaRady Nadzorczejprzez Przewodniczacego
Rady Nadzorczej, posiedzenie zwotuje Wiceprzewodniczacy z wiasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Zarzadu Spotki

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej
cztonkowie wyrazg na to zgode najpozniej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub
ztozg podpisy na liscie obecnosci.

Uchwaty w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad podja¢ nie mozna, chyba ze na
posiedzeniu obecni sgq wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnych nie zgtosi
w tej sprawie sprzeciwu.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest, aby wszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej zostali zaproszeni na posiedzenie zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
oraz postanowieniami Statutu.

Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu obecnych
jest co najmniej potowa jej cztonkdw w tym Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy,
z uwzglednieniem postanowien ust. 1.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownosci
gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje cztonkow Zarzadu oraz wyraza zgode na prowadzenie
przez czionkdéw Zarzadu intereséow konkurencyjnych lub uczestniczenie w spodice
konkurencyjnej jako wspdlnik jawny lub cztonek wiadz.

Rada Nadzorcza zawiera wszelkie umowy miedzy Spoétkg a cztonkami Zarzadu, jak réwniez
reprezentuje Spotke we wszystkich sporach z cztonkami Zarzadu oraz ustala zasady
wynagrodzenia i inne warunki umoéw z cztonkami Zarzadu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 15 czerwca 2007 roku uchwalito
regulamin Rady Nadzorczej. Istotne postanowienia przedmiotowego regulaminu zostaty
implementowane w tresci niniejszego punktu.
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21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen powiazanych z kazdym rodzajem
Akcji

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sa okreslone w przepisach Kodeksu

Spoétek Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej

szczegbtowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady osdb uprawnionych do swiadczenia

pomocy prawnej.

Akcje wyemitowane przez Emitenta dzielg sie na:

e akcje imienne serii A uprzywilejowane w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadajq
dwa gtosy na Walonym Zgromadzeniu;

e akcje na okaziciela serii B.
W dniu 15 czerwca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej akcji serii
C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany
statutu spétki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w niniejszej uchwale o emisji
nie mniej niz 1.400.000 akcji serii C i nie wiecej niz 2.800.000 akcji serii C.

W dniu 22 listopada 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
w sprawie zmiany uchwaty z dnia 15 czerwca 2007. NWZA w niniejszej chwale zdecydowato
0 emisji nie wiecej niz 1.400.000 akcji.

Zgodnie z § 31 Statutu Spoétki Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj Regulamin
okreslajacy szczegdétowo tryb prowadzenia obrad. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 15 czerwca 2007 roku, dziatajac na podstawie § 31 Statutu Spotki,
przyjeto Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariuszowi Spétki przystugujq nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu Spétek Handlowych). Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w
zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdq z akcji przypada dywidenda w takiej samej
wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie nadzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych
trzech miesiecy, liczacodtegodnia (art. 348 Kodeksu Spotek Handlowych). Ustalajacdzien
dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowac¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na
jedngakcje, orazoterminachdniadywidendy iterminie wyptaty, przesytajacniezwtocznie,
leczniepdzniejniz 10dniprzed dniem dywidendy uchwate wtasciwego organu spotkiw tych
sprawach.Dzienwyptatymozeprzypadaénajwczesniejdziesigtegodniapodniudywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktorzy
ustalajg liczbe papieréow wartosciowych dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych sie
na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy przesyfajq do KDPW informacje
0: wysokosci srodkow pienieznych, ktére powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi
w zwigzku z wyptata dywidendy; facznga kwote naleznego podatku dochodowego
od o0sO6b prawnych, ktéry powinien zosta¢ pobrany przez emitenta od dywidend
wyptacanych za posrednictwem uczestnika; liczbe rachunkdéw papieréw wartosciowych
prowadzonych dla oséb bedacych podatnikami podatku dochodowego od osdb prawnych.
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2)

W dniuwyptaty emitentobowigzanyjest postawi¢dodyspozycjiKDPW srodkiprzeznaczone
narealizacje prawa do dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin
wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych). W nastepstwie podjecia
uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate
dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym
w uchwale Walnego Zgromadzenia. W przypadku niezrealizowania prawa do dywidendy
w terminie ulega ono 10-letniemu przedawnieniu. W piSmiennictwie prawniczym
wyrazany jest réwniez poglad, iz prawo do dywidendy jako $wiadczenie o charakterze
okresowym ulega przedawnieniu z uptywem 3-letniego terminu przedawnienia. Przepisy
prawa nie okreslajg terminu po ktérym wygasa prawo do dywidendy. Zgodnie z § 37
ust. 4 Statutu Spétki Zarzad, za zgodq Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty,
moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego, jezeli Spotka posiada¢ bedzie s$rodki wystarczajace na wyptate.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskg umowy
w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku
zgodnie z takg umowg w przypadku dochoddéw z dywidend jest mozliwe wytgcznie po
przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku
dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez witasciwg administracje
podatkowq. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym,
ktory uzyskuje ze zrddet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma
stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowaé stawke
(badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na
istniejgce watpliwosci, potraci¢c podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym
ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore przewidywaty redukcje
krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia witgcznie), bedzie mogt zadac
stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od
urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdélne procedury
zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za
ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktore mogq
by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte
straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe
(art. 348 §1 Kodeksu Spétek Handlowych). Przepisy prawa nie zawierajg innych
postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji
(prawo poboru); przy zachowaniu wymogdéw, o ktéorych mowa w art. 433 Kodeksu
Spoétek Handlowych, Akcjonariusz moze zostac¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w
catosci w interesie Spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig
co najmniej czterech pigtych gtosdw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co
najmniej 4/5 gtosow nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowq
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz
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3)
4)

5)
6)

7)

gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku,
gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpic
w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje Zzadnego
uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie,
gdy akcje dopuszczone do publicznego obrotu, na ktoérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim
lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji
przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji
przez Spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie
kapitatu zaktadowego Spotki. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji
okresla sposdb i warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci wysokos¢, termin i sposob
wyptaty wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi z tytutu umorzenia jego
akcji, podstawe prawng umorzenia, a takze sposdb obnizenia kapitatu zaktadowego.
Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty,
ktora zgodnie z art. 348 § 1 kodeksu spotek handlowych moze zosta¢ przeznaczona do
podziatu, Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate, w ktorej:

a) wyraza zgode na nabycie przez Zarzad akcji wiasnych w celu umorzenia;

b) przeznacza, w granicach okreslonych przez art. 348 § 1 kodeksu spétek handlowych,
okreslong czes$¢ zysku Spotki na finansowanie nabycia akcji wlasnych w celu
umorzenia;

c) okresla maksymalng liczbe i cene akcji wtasnych Spétki, ktére majg zosta¢ nabyte
w celu umorzenia;

d) okresla maksymalny okres w ramach ktérego Zarzad upowazniony jest do nabywania
akcji wiasnych w celu umorzenia.

Po nabyciu akcjiwtasnych w celu umorzenia Zarzad niezwtocznie zwotuje Walne Zgromadzenie
w celu powziecia przez nie uchwaty o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego.
(art. 6 Statutu).

8)

Akcje Spétki na okaziciela nie podlegajq zamianie na akcje imienne. W przypadku
wyemitowania akcji imiennych podlegajg one zamianie na akcje na okaziciela na
whniosek akcjonariusza w drodze uchwaty Zarzadu. Koszty takiej zamiany ponosi Spotka
(art. 5 ust. 5 Statutu).
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PRAWA KORPORACYINE ZWIAZANE Z AKCJAMI SPOLKI

Akcjonariuszom Spotki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem
w Spétce:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spétek Handlowych)
oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych..

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw
przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). We wniosku o zwotanie
Walnego Zgromadzenia nalezy wskazac¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jlezeli
w terminie dwodch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie
zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu
Zarzadu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 Kodeksu
Spoétek Handlowych).

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych
w art. 422-427 Kodeksu Spodtek Handlowych. Uchwata walnego zgromadzenia
sprzeczna ze statutem badZz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spoiki
lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona
w drodze wytoczonego przeciwko spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty.
Prawo do wytoczenia powoddztwa o uchylenie uchwaly walnego zgromadzenia
przystuguje:

a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegoélnym czionkom tych organow,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji
niemej,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w walnym
zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie
w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty
w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spoétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia

otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz trzy miesiqce od dnia powziecia

uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spodice
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa.
Powoddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej jednak
niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty.

4) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3
Kodeksu Spétek Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej
jedna piatg czes$¢ kapitatu zaktadowego wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany
przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

5) Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegoblnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow
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6)

7)

na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie takiego
rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami
prawa, w szczegodlnosci zgodnie z art. 428 Kodeksu Spotek Handlowych, podczas obrad
Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej
informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu,
moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji (art. 429 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartos$ciowych, zgodnie z przepisami Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych).

Na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy
ten rachunek, wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw
wartosciowych, imienne $wiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw
wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktdre nie sq lub nie mogg by¢ realizowane
wyltgcznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych.Warunkiem
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed
terminem walnego zgromadzenia, swiadectwa wystawionego celem potwierdzenia
uprawnien posiadacza akcji zdematerializowanych do uczestnictwa w tym
zgromadzeniu.

Swiadectwo zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer $wiadectwa;

2) liczbe papieréw wartosciowych;

3) rodzaj i kod papieru wartosciowego;

4) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

5) wartos$¢ nominalng papieru wartosciowego;

6) imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku
papieréw wartosciowych;

7) informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub
0 ustanowionych na nich obcigzeniach;

8) date i miejsce wystawienia Swiadectwa;

9) cel wystawienia $wiadectwa;

10) termin waznosci $wiadectwa;

11) w przypadku gdy poprzednio wystawione Swiadectwo, dotyczace tych samych
papieréow wartosciowych, byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone
przed uptywem terminu swojej waznosci - wskazanie, ze jest to nowy dokument
Swiadectwa;

12) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego $wiadectwa,
opatrzony pieczecig wystawiajacego.
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8) Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta najpozniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art.
395 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych).

9) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem
kosztébw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych).
Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana
przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich
miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaji numery akcji oraz liczbe przystugujacych
im gtosow, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed
odbyciem walnego zgromadzenia.

10) Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych).

11) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢
akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtq kapitatu zaktadowego reprezentowanego
na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majgq prawo wyboru jednego cztonka
komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych).

12) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez
Zarzad odpisow uchwat (art. 421 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

Wypis z protokotu wrazzdowodamizwotania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami
udzielonymi przez akcjonariuszy zarzad dotgcza do ksiegi protokotéw.

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos$¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolnos$¢
do powziecia uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtoséow oddanych za kazdag
uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci z podpisami
uczestnikéw walnego zgromadzenia. Dowody zwotania walnego zgromadzenia zarzad
powinien dotaczy¢ do ksiegi protokotow.

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spodtce na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spoétek Handlowych, jezeli Spotka nie wytoczy
powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia
czynu wyrzadzajacego szkode.

Jezeli powodztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze
lub dopuscit sie razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong
pozwanemu.

14) Prawo do przegladania dokumentéw oraz Zgdania udostepnienia w lokalu Spofki
bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktéorych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spédtek
Handlowych (w przypadku potaczenia spoétek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spodtek
Handlowych (przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych
(w przypadku przeksztatcenia Spétki).

15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow
jego sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych (ksiega
akcyjna), do ktérej nalezy wpisywaé nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe
i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokos$¢ dokonanych wptat, a takze, na
whniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

Power Media S.A 226 Prospekt Emisyjny



16) Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej
spotki handlowej albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki
stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ rowniez ujawnienia
liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtosow, jakie ta spdtka handlowa
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pi$mie
(art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spdtek Handlowych).

21.2.4. Opis dzialan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Akcji

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych Emitent moze wydac akcje o szczegolnych
uprawnieniach, a takze przyznac¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste
uprawnienia, ktére wygasajg najpozniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje byc¢
akcjonariuszem Emitenta.

Akcje uprzywilejowane, zwyjatkiem akcji niemych, powinny by¢imienne, a uprzywilejowanie,
o ktérym mowa, moze dotyczy¢ m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu
majatku w przypadku likwidacji spétki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie dotyczy
spotki publicznej (z wytaczeniem akcji imiennych uprzywilejowanych spotek publicznych,
ktére nie sq dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym), a ponadto jednej akcji nie
mozna przyznac wiecej niz 5 gtosy (z zastrzezeniem praw nabytych przed dniem wejscia
w zycie kodeksu spétek handlowych, kiedy jednej akcji mozna byto przyznac nie wiecej niz
5 gtosow na walnym zgromadzeniu) i w przypadku zamiany takiej akcji na akcje na okaziciela
lub w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom, uprzywilejowanie to wygasa. Akcje
uprzywilejowane w zakresie dywidendy moga przyznawac uprawnionemu dywidende, ktéra
przewyzsza nie wiecej niz o potowe dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom
uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na
poczet dywidendy) i nie korzystajg one z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi
akcjami (nie dotyczy akcji niemych).

Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wytaczone prawo gtosu
(akcje nieme), a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéoremu nie
wyptacono w petni albo czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyznac
prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych
trzech lat obrotowych. Przyznanie szczegdélnych uprawnien mozna uzalezni¢ od spetnienia
dodatkowych $wiadczen na rzecz spotki, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku.
Akcjonariusz moze wykonywac przyznane mu szczegdlne uprawnienia zwigzane z akcjg
uprzywilejowang po zakonczeniu roku obrotowego, w ktéorym wnidst w petni swoj wktad na
pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogg by¢ przyznane jedynie indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi i dotyczy¢ mogg m.in. prawa powotywania lub odwotywania
cztonkow zarzadu, rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych swiadczen
od spotki. Przyznanie osobistego uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych
Swiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Do uprawnien przyznanych
akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowaé odpowiednio ograniczenia dotyczace zakresu
i wykonywania uprawnien wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach
oraz przyznanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla
swej waznosci wymagajg odpowiednich postanowien Statutu. Wprowadzenie ktéregokolwiek
z nich w wypadku Emitenta wymagatoby zmiany Statutu. Zgodnie z art. 430 § 1 KSH, zmiana
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Statutu Emitenta wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 34 i wpisu
do rejestru. Ponadto, uchwata taka winna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub
odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj
uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie
dodatkowe warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji
lub odpowiednio osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajaca
Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym
akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych
dotyczy (art. 415 KSH). Zmiana statutu nie dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego
winna by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego w terminie 3 miesiecy od dnia jej podjecia
(art. 430 § 2 KSH).

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposob zwotywania zwyczajnych (dorocznych)
walnych zgromadzen akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych
zgromadzen akcjonariuszy. Informacje Ogdélne. Zwyczajne Walne
Zgromadzenia. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia.

Statut Spotki oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia reguluje kwestie zwotywania
Walnych Zgromadzen, wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich, w sposéb opisany ponizej.
W pozostatym zakresie zastosowanie znajdg odpowiednie postanowienia Kodeksu Spoétek
Handlowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki i powinno odby¢ sie ono nie
pozniej niz 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Spétki. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoétki z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 czesc
kapitatu zaktadowego i powinno nastgpi¢ to w ciggu 2 tygodni od daty ztozenia wniosku.
Whniosek o zwotanie zgromadzenia powinien okresla¢ sprawy wnoszone pod obrady, a ponadto
zawiera¢ uzasadnienie. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, ilekro¢ ztozy wniosek o jego zwotanie, a Zarzad nie zwota zgromadzenia
W przepisanym terminie.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogloszenie w dzienniku urzedowym ,Monitor Sqdowy
i Gospodarczy”. Stosowne ogtoszenie winno by¢ opublikowane co najmniej na trzy tygodnie
przed terminem odbycia Zgromadzenia W ogtoszeniu nalezy podac¢ date, godzine i miejsce
Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany
statutu powotac nalezy dotychczas obowigzujgce przepisy oraz tres¢ projektowanych zmian,
a w przypadku gdy jest to uzasadnione znacznym zakresem planowanych zmian ogtoszenie
moze zawiera¢ projekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nowych lub
zmienionych postanowien statutu. .

Akcjonariusze przedstawiajacy przynajmniej 1/10 czes¢ kapitatu zaktadowego mogg zadac
umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie takie jest skuteczne, jezeli zostato zgtoszone najpdzniej na 4 tygodnie przed
terminem Walnego Zgromadzenia, a o zmianie porzadku obrad akcjonariusze zostali
powiadomieni najpdzniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. W razie
niezachowania termindéw, wniosek o uzupetnienie porzadku obrad zostanie potraktowany
jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze sie odby¢, pomimo braku formalnego zwotania, jezeli caty
kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu a nikt z obecnych nie
zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty.
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Akcjonariusze mogaq uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub poprzez swoich przedstawicieli. Petnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy i do wykonywania prawa gtosu udziela sie pod rygorem
niewaznosci w formie pisemnej oraz zatacza sie je do protokotu Walnego Zgromadzenia.
W przypadku petnomocnictwa udzielonego w jezyku obcym, do protokotu zatgcza sie je
wraz z jego odpowiednim ttumaczeniem przysiegtym na jezyk polski. Akcje na okaziciela
dajq prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang
ztozone w spotce co najmniej na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia i nie
beda odebrane przed jego ukonczeniem. Zamiast akcji mogg by¢ ztozone zaswiadczenia
wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacej
siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy
i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli zostang wpisani do ksiegi akcyjnej co najmniej na tydzien przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia.

Jedna akcja na okaziciela zapewnia jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. Jedna akcja
imienna uprzywilejowana zapewnia dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie, zwotane zgodnie z ustawq oraz postanowieniami Statutu jest wazne
bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. Uchwaty Walnego Zgromadzenia
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych
co najmniej 50% (stownie: piecdziesigt procent) kapitatu zaktadowego, jezeli przepisy
Kodeksu spétek handlowych lub Statutu nie przewidujq warunkéw surowszych.

21.2.6. Opis postanowien umowy, statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére
moglyby spowodowac opoznienie, odroczenie lub uniemozliwienie
zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktore mogtyby spowodowac¢ opdznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowien umowy spoitki, statutu lub regulaminéw,
regulujacych progowa wielkos¢ posiadanych Akcji, po przekroczeniu
ktorej konieczne jest ujawnienie wielkosci posiadanych Akcji przez
akcjonariusza

Statut nie zawiera postanowien regulujacych progowa wielkos$¢ posiadanych akcji, po
przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis zasad i warunkow natozonych zapisami umowy i statutu Emitenta,
jej regulaminami, ktorym podlegaja zmiany kapitatu w przypadku,
gdy zasady te sa bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami
obowigzujacego prawa

Statut nie okresla warunkow, ktérym podlegajg zmiany kapitatu zaktadowego w sposéb
bardziej rygorystyczny niz przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.

22, Istotne umowy zawarte poza normalnym tokiem dziatalnosci

Emitent nie jest strong umow niezawartych w ramach normalnego toku dziatalnosci,
zawierajacych postanowienia lub powodujacych powstanie zobowigzania Emitenta Iub
nabycie prawa o istothym znaczeniu dla Emitenta w dacie dokumentu rejestracyjnego.
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23. Informacje osob trzecich oraz oswiadczenia ekspertow i
oswiadczenie o udziatach

Zarzad Emitenta os$wiadcza, ze w niniejszym Prospekcie wykorzystano informacje oséb
trzecich. Przedmiotowe wiadomosci pochodzg z powszechnie dostepnych Zrddet, takich
jak: dane statystyczne, analizy, raporty i czasopisma branzowe. W miejscach cytowania
wyzej wymienionych, Emitent zawart stosowang note informacyjna.

Ponadto, Zarzad Spotki oswiadcza, ze informacje uzyskane od 0so6b trzecich zostaty doktadnie
powtdrzone w Prospekcie oraz nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze
powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

W Prospekcie nie zamieszczono oswiadczen i raportow ekspertow.
24. Dokumenty udostepnione do wgladu

W okresie waznosci Prospektu, w siedzibie Emitenta mozna zapoznawac sie z nastepujgcymi

dokumentami (lub ich kopiami):

1. Prospekt emisyjny,

2. odpis z KRS Emitenta,

3. Statut Spoétki,

4, Regulamin Zarzadu Emitenta, Regulamin Rady Nadzorczej Spétki oraz Regulamin
Walnego Zgromadzenia Emitenta,

5. Historyczne informacje finansowe Spétki za okres od dnia 01 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta oraz $rédroczne
informacje finansowe za 2006 i 2007 rok wraz z raportem z przegladu sprawozdania
finanowego za okres od 01.01.2007 do 30.06.2007 r.

Wyzej wymienione dokumenty zostaty zamieszczone na stronie internetowej Emitenta:
www.power.com.pl

Ponadto, niniejszy Prospekt zostat udostepniony na stronie internetowej Doradcy
Finansowego i Oferujgcego pod adresem: www.bmdnbnord.pl

25. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Emitent nie ma udziatdw w innych przedsiebiorstwach.
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Czes$¢ IV DOKUMENT OFERTOWY

1. Osoby odpowiedzialne

Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie wraz z ich
o$wiadczeniem o odpowiedzialnosci zostaty przedstawione w punkcie 1 Dokumentu
Rejestracyjnego Prospektu.

2. Czynniki ryzyka

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestycjg w papiery wartosciowe Emitenta zostat
przedstawiony w Czesci II- Czynniki Ryzyka Prospektu.

3. Podstawowe informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta os$wiadcza, iz jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego wystarcza na
pokrycie biezgcych potrzeb Emitenta w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia
Prospektu.

3.2. Oswiadczenie o kapitalizacji i zadtuzeniu

Kapitalizacja i zadtuzenie Emitenta wedtug stanu na dzien 30.11.2007 r.:

Na dzien 30.11.2007r.
Pozycja
w tys. zi.

Zadluzenie krétkoterminowe ogétem 1 264
- zabezpieczone

1) kredyt krétkoterminowy 0
2) kredyt dtugoterminowy w czesci krétkoterminowej 26
3) leasing w czesci krétkoterminowej 26
- niezabezpieczone

1) zobowigzania z tytutu dostaw 168
2) zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen 656
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 359
4) zobowigzania pozostate 28
5) fundusze specjalne (ZFSS) 1
Zadluzenie dlugoterminowe: 52
- zabezpieczone

1) kredyt dtugoterminowy z wytaczeniem czesci krétkoterminowej 43
2) leasing z wytaczeniem czesci krétkoterminowej 9
Kapitat wiasny 1719
- kapitat zaktadowy 500
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- kapitat zapasowy 806
- kapitat rezerwowy 92
- wynik z ta ubiegtych 139
- wynik biezacy 182
Wartos$¢ zadtuzenia netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej

A. Srodki pieniezne 991
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Ptynnos¢ (A + B + C) 991
E. Biezace naleznosci finansowe 1399
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 0
G. Biezgca czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego 26
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 1238
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F + G+ H) 1264
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I - E - D) -1127
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 43
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne diugoterminowe kredyty i pozyczki 0
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K + L + M) 43
O. Zadtuzenie finansowe netto (J + N) -1 084

Zabezpieczeniem zobowigzan dtugoterminowych sg dwa $rodki trwate (pojazdy wskazane
jako zabezpieczenia). Natomiast przy leasingu zabezpieczeniem sq przedmioty leasingu.

Opis zabezpieczonych aktywow stanowigcych zabezpieczenie zadtuzenia krotkoterminowego
i dtugoterminowego:

1. Zastaw rejestrowy na pojezdzie samochodowym marki Subaru Forester, rok produkcji 2004,
nr nadwozia JF1SG5LK44G034072, nr rejestracyjny DW 466AJ bedacym wiasnoscig Kredytobiorcy,
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.

2. Zastaw rejestrowy na pojezdzie samochodowym marki Opel Vectra, rok produkcji 2004, nr nadwozia
WOL0ZCF6941125131, nr rejestracyjny DW 720AJ bedacym wiasnoscig Kredytobiorcy, wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowe;.

Aktywa stanowig zabezpieczenie kredytu diugoterminowego w czesci krotkoterminowej
i z wytgczeniem czesci krétkoterminowej (w zadtuzeniu dtugoterminowym).

Spoétka nie posiada zobowigzan warunkowych. Zobowigzania posrednie rozumiane jako
zobowigzania do sptaty zadtuzenia innego podmiotu nie wystepuja.
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3.3. Interesy osdb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje
lub oferte

Ponizej wskazano osoby zaangazowane w Oferte Publiczna, ktére zgodnie z najlepsza
wiedzg Zarzadu Emitenta posiadajg nastepujace interesy, powigzane z przedmiotowq
Ofertg, a mianowicie:

e Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Spotka Partnerska z siedzibg
w Warszawie zgodnie z postanowieniami umowy zawartej z Emitentem petni funkcje
doradcy prawnego w zakresie dotyczacym Oferty Publicznej.
Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest powigzane z wielkoscig srodkéw pozyskanych
z Oferty Publicznej. Ponadto pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie
wystepujg zadne konflikty interesow zgodnie z punktem 3.3 Zatgcznika III Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 809/2004.

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Spotka Partnerska z siedzibg
w Warszawie nie ma interesu w przeprowadzeniu oferty Emitenta.

Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A., bedac Oferujgacym oraz Doradcg Finansowym,
jest zainteresowany uplasowaniem wszystkich oferowanych papieréw wartosciowych
Emitenta, jak réwniez uzyskaniem mozliwie najwyzszej ceny za jedna akcje, ze wzgledu na
fakt powigzania czesci wynagrodzenia z wielkoscig pozyskanych przez Emitenta $rodkow
z emisji Akcji serii C i sprzedazy akcji serii B.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wplywoéw pienieznych

Szacowane wptywy netto z emisji Akcji serii C wyniosg okoto 6,56 min zt. przy zatozeniu
subskrypcji 1.400.000 akcji i cenie emisyjnej 5,00 zt. Srodki z emisji Akcji Serii C Spdtka
przeznaczy w przede wszystkim ana realizacje celéw strategii zwigzanych z rozwojem
serwisu ifirma.pl, a zestawienie wykorzystania srodkéw z emisji przedstawia ponizsza
tabela:

Tabela 34. Zestawienie wykorzystania srodkéw z emisji

Nazwa Priorytet Kwota (w zt)
Inwestycje zwigzane z serwisem ifirma.pl, w tym: 5 560 000
o Budowa infrastruktury call-center i systemu obstugi klienta 1 500 000
umozliwiajacego dziatanie na duzg skale (do 20.000 tys. uzytkownikdow)
o Rozbudowa serwerowni do poziomu umozliwiajacego obstuge 5 200 000
20.000. uzytkownikow
g Budowa wizerunku marki i reklama serwisu 3 4 860 000
Rozbudowa dziatu sprzedazy ustug informatycznych i produktéw,
marketing 4 600 000
Zakup wyposazenia firmy (komputery, narzedzia programistyczne, 5 400 000
itp.)

Zrédto: Spétka

Ponizej przedstawiono sposob wydatkowania srodkéw z emisji. Emitent zamierza realizowac
cele wedtug podanych priorytetéw i nie zamierza odstepowac od realizacji ktoregokolwiek
z celdw. Jedynym ograniczeniem w realizacji bedzie ewentualne pozyskanie mniejszej
ilosci $rodkéw z emisji. W przypadku pozyskania mniejszej niz zaktadana ilosci srodkow
finansowych wynikajacych z objecia 1.400.000 Akcji Serii C po cenie 5,00 zt, wskazane
cele bedg finansowane w miare mozliwosci z zysku spotki. Ponadto Emitent nie wyklucza
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kolejnych emisji. Spétka nie przewiduje finansowania dfugiem celéw inwestycyjnych, ktore
nie zostang sfinansowane z emisji akcji oraz wyniku spofki.

Srodki pozyskane z emisji do czasu ich wydatkowania beda lokowane na krétkoterminowych
lokatach bankowych.

Szczego6towy opis wydatkowania srodkow pozyskanych z emisji akcji:

Budowa infrastruktury call-center i systemu obstugi klienta umozliwiajacego
dziatanie na duza skale (do 20.000 tys. uzytkownikow)

Jedng z najwazniejszych cech serwisu ksiegowosci internetowej ifirma.pl jest mozliwosc
skorzystania z pomocy ekspertéw za posrednictwem poczty elektronicznej, interaktywnego
czatu oraz telefonu. Aby obstugiwac klientéw na duzg skale, niezbedne jest rozbudowanie
istniejacej infrastruktury telefonicznej oraz oprogramowania zarzadzajgcego kontaktami
z klientami serwisu. Dziatanie to obejmuje:

- zakup i konfiguracje centrali telefonicznej umozliwiajacej obstuge co najmniej
32 zewnetrznych i 128 wewnetrznych linii telefonicznych oraz aparatéw abonenckich,

- zakup, konfiguracja i integracja systemu automatycznej obstugi gtosowej zintegrowanej
z systemem obstugi klienta,

- wynajem taczy telekomunikacyjnych ,

- budowe systemu autoryzacji uzytkownikow przez telefon,

- rozbudowe oprogramowania obstugujgcego interaktywny czat z ekspertami,

- rozbudowe oprogramowania zarzadzajgcego historig kontaktow z klientami,

- budowe systemu monitorowania zadowolenia klientéw z obstugi ekspertéw,

- szkolenia i wdrozenie nowych systemow informatycznych i telekomunikacyjnych.

Ze wzgledu na koniecznos$¢ integracji rozwigzan telekomunikacyjnych z dziatajgcym
systemem obstugi klienta, czes$¢ prac programistycznych bedzie wykonana w spotce.

Rezultatem tych dziatan bedzie infrastruktura telekomunikacyjna klasy call-center
umozliwiajgca obstuge ponad 20.000 aktywnych uzytkownikow serwisu.

Uruchomienie systemu planowane jest etapami od czerwca 2008 do marca 2009 r.

Rozbudowa serwerowni do poziomu umozliwiajacego obstuge 20.000.
uzytkownikow

Podstawowym elementem serwisu ifirma.pl jest aplikacja serwerowa gromadzaca
i przetwarzajgca dane uzytkownikéw. Aby obstuzy¢ zwiekszony ruch uzytkownikow niezbedna
jest rozbudowa serwerowni. Konieczny tez jest zakup wiekszej licencji na podsystem
bazodanowy serwisu. Aby zwiekszy¢ dostepnos$¢ serwisu rozbudowane zostang tacza
internetowe, oraz rozszerzona liczba dostawcow Internetu, aby zwiekszy¢ niezawodnosé
i dostepnosc¢ aplikacji. Inwestycje w tym obszarze obejmuja:

zakup serwera bazy danych

zakup licencji na podsystem bazodanowy odpowiedni do zakupionego serwera

zakup serwerow aplikacyjnych (4 szt.)

rozbudowe tgczy internetowych
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Celem tego elementu programu inwestycyjnego jest zwiekszenie mozliwosci obstugi klientéw
aplikacji serwerowej serwisu ifirma.pl oraz podwyzszenie niezawodnosci i dostepnosci
serwisu.

Inwestycja ostanie uruchomiona w momencie wptywu $rodkow z emisji na konto emitenta
i zostanie zakonczona w ciggu 3 miesiecy.

Budowa wizerunku marki i reklama serwisu ifirma.pl.

Wprowadzenie na rynek innowacyjnego produktu jakim jest serwis ifirma.pl wymaga
przeprowadzenia dziatan promocyjno-reklamowych. Ze wzgledu na specyfike przedmiotu
dziatania serwisu konieczna jest tez budowa silnego wizerunku marki serwisu, ktéra
gwarantuje wiarygodnosé, solidnosé¢ i nowoczesnosc.

Te dwa cele bedg osiggniete za pomocg nastepujacych srodkow:

1. Wspdtprace z podmiotami oferujgcymi ustugi dla potencjalnych klientéw serwisu.
Przyktadami takich podmiotéw sg banki, internetowe platformy biznesowe
i sprzedazowe, NGO wspierajace dziatalno$¢ gospodarcza, stowarzyszenia
prowadzace programy dla przedsiebiorcow. Te dziatania taczg w sobie oba cele
- dajg mozliwosc¢ dotarcia do klientéw poszczegdlnych marek, jak rowniez budowe
wizerunku marki poprzez co-branding. Dziatania z tej grupy juz sie rozpoczety.
15 lipca zostata podpisana umowa promocyjna z Multibankiem oferujgca klientom
Multibanku mozliwos¢ korzystania z serwisu na preferencyjnych warunkach.

2. Sprzedaz za posrednictwem sieci sprzedazy bezposredniej. Ze wzgledu na specyfike
serwisu, opisanie jego cech i korzysci dla klientdw, wymaga on szerszego przekazu
niz mozliwy za pomocg reklamy tradycyjnej. Sprzedaz bezposrednia bedzie
wykonywana przez istniejgce sieci. Przygotowywany jest tez program majacy na
celu wykorzystanie mozliwosci sprzedazowych uzytkownikow serwisu. Ten element
dziatan ma na celu przede wszystkim realizacje pierwszego celu - docierania
z informacjq o serwisie do potencjalnych uzytkownikow.

3. Reklame outdoor i w mediach. Ten element dziatan ma na celu przede wszystkim
budowe wizerunku marki. Przygotowanie kampanii reklamowej i zakup mediéw
bedzie zlecone wyspecjalizowanym firmom. Do realizacji tych celéw zostang
wykorzystane media skierowane do grup opiniotwdrczych. Kampania outdoorowa
bedzie skupione na miejscach, w ktérych czesto przebywaja potencjalni klienci
serwisu np. okolice urzedow miejskich, skarbowych, GUS, ZUS itp. Szeroka akcja
reklamowa jest przewidziana w pierwszym potroczu 2008 roku, z pozniejszymi
dziataniami podtrzymujacymi obecnos$¢ marki w mediach, ze wzgledu na to,
ze jest to czas, w ktorym klientom najtatwiej jest podjaé decyzje o zmianie
sposobu prowadzenie ksiegowosci. Ze wzgledu na mozliwos¢ znacznego skoku
zainteresowania serwisem, do tego czasu muszg by¢ réwniez przeprowadzone
inwestycje zwigzane z rozbudowg call-center i infrastruktury serwerowni serwisu.
Celem tego elementu dziatan jest przede wszystkim budowa marki serwisu

4. Sponsoring przedsiewzie¢ i projektow przeznaczonych dla przedsiebiorcow
i potencjalnych przedsiebiorcow. Wiele przedsiewzie¢ prowadzonych przez
podmioty takie jak organizacje NGO, uczelnie wyzsze, jest przeznaczonych dla
0s0b zaktadajacych wiasne firmy. Serwis ifirma.pl jest potencjalnie interesujgcym
partnerem dla takich przedsiewzie¢, nie tylko ze wzgledu na mozliwos¢ pozyskania
$srodkow finansowych ale rowniez oferuje mozliwos¢ podzielania sie praktyczng
wiedzg na temat prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, a takze dajac mozliwos¢
bezptatnego korzystania z serwisu przez potencjalnych przedsiebiorcow.

5. Wspotpraca z uczelniami i wyktadowcami wyktadajacymi przedmioty zwigzane
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z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej. Serwis ifirma.pl jest interesujgcym
narzedziem dla studentéw, umozliwiajgcym im przekonanie sie jak wyglada
prowadzenie wiasnej firmy w praktyce, jakie sg skutki decyzji i jak poszczegdlne
elementy prowadzenia firmy przektadajg sie na wynik z dziatalnosci. Na czas
studiowania przedmiotu serwis ifirma.pl bedzie udostepniany studentom za darmo.
Element ten ma przede wszystkim budowac¢ swiadomos¢é marki i mozliwosci
skorzystania z nowoczesnych narzedzi przy zarzadzaniu firma. Przeprowadzone
dziatania pilotazowe wskazujg na zainteresowanie uczelni i wyktadowcow, jednak
aby prowadzi¢ je na wiekszg skale potrzebne sg szkolenia dla wyktadowcow, jak
i uruchomienie wsparcia catego procesu.
Wszystkie powyzsze dziatania wymagajg srodkdw, ktdre przektadajg sie na rozpoznawalnosc
marki oraz swiadomos$¢ istnienia serwisu jako rozwigzania alternatywnego dla biur
rachunkowych, czy tez samodzielnego prowadzenia ksiegowosci. Inwestycja w reklame
i marke serwisu pozwoli utrzymac przewage konkurencyjng, oraz trwale podnies¢ wartosc
spotki dla inwestorow.

W tej chwili przygotowany jest budzet i plan dziatart promocyjnych w 2008 roku.
Gtéwne koszty to:
Zakup mediow w tym:

» Internet: 520.000 zt

» Radio: 250.000 zt

» Prasa: 650.000 zt

» TV:170.000 zt

» Outdoor i BTL: 230.000 zt
Przygotowanie reklam i obstuga kampanii reklamowych, prowizje doméw medialnych:
250.000 zt

taczny budzet na reklame serwisu w mediach 2008 roku wynosi: 2.070.000 zi}

Dodatkowo w 2008 roku sg zaplanowane budzety na nastepujace dziatania majace na celu
zwiekszenie sprzedazy serwisu ifirma.pl:

e Budowa programu afiliacyjnego i systemu sprzedazy bezposredniej (2008 rok): 300.000
zt

e Integracja serwisu z systemami bankowymi i wspotpraca z bankami: 400.000 z

Pozostate wydatki (sponsoring, wspoétpraca z uczelniami, public relations): 250.000 zt

tacznie budzet w roku 2008 dziatan z tego zakresu przewiduje wydatkowanie: 3.020.000 zt

Na podstawie wynikdéw zebranych z rezultatéw prowadzonych dziatann w 2008 roku zostanie
zaplanowany budzet promocyjny i reklamowy na rok 2009, w ktérym bedzie wykorzystana
pozostata kwota srodkéow ( 1.840.000 zt.)

Do czasu wydatkowania $rodki z uzyskane z emisji bedq ulokowane w bezpiecznych
instrumentach finansowych.
Rozbudowa dziatu sprzedazy ustug informatycznych i produktéow, marketing

Aby efektywnie prowadzi¢ sprzedaz ustug i produktow IT niezbedne jest rozbudowanie dziatu
sprzedazy i budowa marki Power Media jako firmy oferujgcej kompleksowe rozwigzania
informatyczne. Dziatania w tym obszarze obejma:
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- reklame w mediach fachowych
- sponsorowanie wydarzen skupiajacych potencjalnych klientow
- zakup srodkow trwatych bedacych wyposazeniem dziatu sprzedazy

- powiekszenie zespotu sprzedazy - rekrutacje specjalistow, szkolenia istniejgcego
zespotu

Rozbudowa dziatu sprzedazy i budowa marki Power Media bedzie realizowana w 2008 roku.

Inwestycje w tym obszarze majg na celu lepsze wykorzystanie obecnego i przysztego
potencjatu Emitenta.

Cel ten bedzie realizowany sukcesywnie od pozyskania srodkéw przez 12 miesiecy.

Zakup wyposazenia firmy

Inwestycje w tym obszarze obejmujq zakupy sprzetu i wyposazenia firmy maqu:e na
celu poprawienie efektywnosci pracy spétki oraz zwiekszenie mocy przerobowych. Srodki
zostang przeznaczone na:

- zakup sprzetu komputerowego

- zakup oprogramowania

- zakup s$rodkéw transportu

Inwestycje te bedq realizowane w 2008 roku.

Cel ten bedzie realizowany sukcesywnie od pozyskania srodkow przez 12 miesiecy.
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4, Informacje o papierach wartosciowych oferowanych i
dopuszczanych do obrotu

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych i dopuszczonych do obrotu
papierow wartosciowych

Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym:

- 2.500.000 (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda,

- nie wiecej niz 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda oraz nie wiecej niz 1.400.000
(stownie: jeden milion czterysta tysiecy) praw do akgcji serii C.

Na podstawie Prospektu oferowanych jest 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta
tysiecy) akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej
140.000,00 zt (stownie sto czterdziesci tysiecy ztotych).

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utworzone te papiery
wartosciowe

Zgodnie z art. 431 § 1 i § 2 pkt 2 Ksh w zwigzku z art. 430 Ksh podwyzszenie kapitatu
zaktadowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka, na mocy
art. 415 Ksh, dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig trzech czwartych
gtosow oddanych. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢ zgtoszona
do sadu rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku
akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym
albo memorandum informacyjnym zataczonym do zawiadomienia dotyczacego tych akcji,
na podstawie przepisow o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych - od dnia
odpowiednio zatwierdzenia prospektu albo ztozenia zawiadomienia, przy czym wniosek
o zatwierdzenie prospektu albo zawiadomienie nie mogg zostac ztozone po uptywie czterech
miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4
Ksh). Podwyzszenie kapitatu nastepuje w drodze subskrypcji otwartej (art. 431 § 2 pkt 3
Ksh).

4.3. Wskazanie, czy te papiery wartosciowe s papierami imiennymi,
czy tez na okaziciela, oraz czy majq one forme dokumentu, czy sg
zdematerializowane.

Prawa do akcji zwigzane z Akcjami Oferowanymi odnoszg sie do akcji na okaziciela serii
C. Akcje dopuszczane do obrotu sg akcjami na okaziciela i majg forme dokumentu. Akcje
Emitenta ulegng dematerializacji z chwilg ich zarejestrowania na podstawie umowy zawartej
przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o ktorej mowa w art.
5 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Prawa do Akcji Oferowanych nie
posiadajq formy materialnej.

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestru papieréw wartosciowych
zdematerializowanych jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych z siedzibg przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Power Media S.A 238 Prospekt Emisyjny



4.4. Waluta Emitowanych Papierow Wartosciowych

Walutg emitowanych papieréw wartosciowych jest ztoty polski (PLN).

4.5. Opis praw, wilacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych

Zz papierami wartosciowymi, oraz procedury wykonywania tych
praw

Prawa i obowigzki zwigzane z papierami wartosciowymi Spétki sg okreslone w przepisach
Ksh, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych
informacji nalezy skorzysta¢ z porady oséb i podmiotdw uprawnionych do s$wiadczenia
ustug doradztwa podatkowego, finansowego i prawnego.

PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z AKCJAMI SPOLKI

1.

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zgodnie z §1 ust. 8 Uchwaty
nr 1 NWZ z dnia 15.06.2007 r. akcje nowej emisji bedq uczestniczyty w dywidendzie
za rok 2007, tj. od dnia 1 stycznia 2007 r. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby
akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa, co oznacza,
ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy, ktéry wyznacza Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieh powziecia uchwaty
0 podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art.
348 Ksh). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod
uwage regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin
wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu
zysku do podziatu akcjonariusze nabywajq roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie
o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego
Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogoélnych. Przepisy prawa nie
okreslajq terminu, po ktorym wygasa prawo do dywidendy, natomiast w przypadku
niezrealizowania prawa do dywidendy w terminie ulega ono 10-letniemu przedawnieniu.
W piSmiennictwie prawniczym wyrazany jest réwniez poglad, iz prawo do dywidendy
jako $wiadczenie o charakterze okresowym ulega przedawnieniu z uptywem 3-letniego
terminu przedawnienia. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie
moze przekraczac¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski
z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego
i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z kodeksem
spotek handlowych lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 Ksh). Przepisy prawa nie
zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia,
czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.
Zgodnie z § 37 ust. 4 Statutu Spoétki Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w formie
uchwaty, moze wyptacic¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spbtka posiadac bedzie srodki wystarczajace na wyptate.
Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polska umowy
w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku
zgodnie z takg umowag w przypadku dochoddéw z dywidend jest mozliwe wytgcznie po
przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku
dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje

Prospekt Emisyjny 239 Power Media S.A



podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym,
ktory uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢
przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke (badz zwolnienie)
ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci,
potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli
nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia
umowy miedzynarodowej, ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej
(do catkowitego zwolnienia wtacznie), bedzie mogt zada¢ stwierdzenia nadpfaty
i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza
tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami
w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

2. Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akcji (prawo poboru); przy zachowaniu wymogoéw, o ktorych mowa w art. 433 Ksh,
Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie
Spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscia co najmniej
czterech pigtych gtosow. Pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru Akcji moze nastgpic
w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
W takim przypadku, Zarzad zobowigzany jest do przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu
pisemnej opinii uzasadniajgcej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang
cene emisyjng akcji, badz sposdéb jej ustalenia. Przepisu o koniecznosci uzyskania
wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséow nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg byc¢ objete w catosci przez instytucje
finansowa (subemitenta), zobowigzkiem oferowaniaich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz
gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku,
gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpic
w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.
Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne od dywidendy prawo do udziatu w zyskach
Emitenta w szczegdlnosci Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa
w zyskach Spotki w postaci wydania imiennych sSwiadectw zatozycielskich, w celu
wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu Spétki lub swiadectw uzytkowych
wydanych w zamian za akcje umorzone.

3. Prawo do udziatu w majatku Spoétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji; Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku
do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy; Statut Spotki nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji.

5. Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy
akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane
na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym
rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi
(art. 340 § 3 Ksh).

6. Prawo do zadania zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela zgodnie z ar. 335
Ksh. Zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta akcje na okaziciela nie podlegajq
zamianie na akcje imienne.
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AKCIJONARIUSZOM SPOLKI PRZYSLUGUJA NASTEPUJACE UPRAWNIENIA
ZWIAZANE Z UCZESTNICTWEM W SPOLCE (UPRAWNIENIA KORPORACYJNE):

1.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania
na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Ksh). Zgodnie ze Statutem kazdej Akcji serii
A przystuguja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu a kazdej Akcji serii B przystuguje
jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane
akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dziesigtq kapitatu zaktadowego Spotki
(art. 400 §1 Ksh). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskazac sprawy
wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad
rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia os$wiadczenia, upowazni¢ do
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym
zgdaniem (art. 401 §1 Ksh).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych
w art. 422 - 427 Ksh. Uchwata Walnego Zgromadzenia moze by¢ zaskarzona w drodze
powddztwa przeciwko spotce o uchylanie uchwaty w przypadku gdy jest sprzeczna
z prawem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki lub majgca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza lub powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
w przypadku gdy uchwata jest sprzeczna z ustawa. Uprawniony do wytoczenia
powddztwa jest: akcjonariusz, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu
zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, przy czym wymog gtosowania nie dotyczy
akcjonariusza akcji niemiej lub akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do
udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariuszowi, ktéry nie byt obecny na Walnym
Zgromadzeniu prawo zaskarzenia uchwaty przystuguje jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad. Termin do wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty wynosi
miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesiecy
od dnia powziecia uchwaty. Prawo do wniesienia powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty wygasa z uptywem trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak
niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie
bezzasadnego powoddztwa, sad, na wniosek pozwanej spotki, moze zasadzi¢ od powoda
kwote od dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego
adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania
na zasadach ogdlnych.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385
§ 3 Ksh na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg czesc
kapitatu zaktadowego wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze
Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegdblnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej); jezeli
Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegélnych,
wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego
w terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 85 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami
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10.

11.

12.

13.

14.

prawa, w szczegolnosci zgodnie z art. 428 Ksh, podczas obrad Walnego Zgromadzenia
Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad; akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do
Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Ksh).

Prawo do imiennego s$wiadectwa depozytowego wystawionego na piSmie przez
podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, potwierdzajacego legitymacje do realizacji uprawnien
wynikajacych z papieréow wartosciowych wskazanych w jego tresci. (art. 328 § 6 Ksh
oraz 9 i 10 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).

Swiadectwo zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer $wiadectwa;

2) liczbe papieréw wartosciowych;

3) rodzaj i kod papieru wartosciowego;

4) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

5) warto$¢ nominalng papieru wartosciowego;

6) imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku
papierdw wartosciowych;

7) informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub
o ustanowionych na nich obcigzeniach;

8) date i miejsce wystawienia $wiadectwa;

9) cel wystawienia swiadectwa;

10) termin waznosci $wiadectwa;

11) w przypadku gdy poprzednio wystawione Swiadectwo, dotyczace tych samych
papieréw wartosciowych, byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone
przed uptywem terminu swojej waznosci - wskazanie, ze jest to nowy dokument
$wiadectwa;

12) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego Swiadectwa,
opatrzony pieczecig wystawiajgcego.

Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i

sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz

opinii biegtego rewidenta najpozniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem

(art. 395 § 4 Ksh).

Prawo do przeglgadania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow
jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Ksh).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozyc
akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesiqta kapitatu zaktadowego reprezentowanego
na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego czionka
komisji (art. 410 § 2 Ksh).

Prawo do przegladania ksiegi protokotdw oraz zadania wydania pos$wiadczonych
przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 Ksh).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 Ksh, jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie
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wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego
szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je dziatat
w ztej wierze lub dopuscit sie razacego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode
wyrzgdzong pozwanemu.

15. Prawo do przegladania dokumentdéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spoiki
bezptatnie odpiséw dokumentdéw, o ktédrych mowa w art. 505 § 1 Ksh (w przypadku
potaczenia spotek), w art. 540 § 1 Ksh (w przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561
§ 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

16. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow
jego sporzadzenia (art. 341 § 7 Ksh).

17. Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej
spotki handlowej albo spétdzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek
dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadac rowniez ujawnienia liczby akcji
lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spdétka handlowa posiada, w tym
takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pi$mie (art. 6
§ 4 i 6 Ksh).

18. Zgodnie ze Statutem Emitenta akcje mogg by¢ umarzane przy zachowaniu przepisow
0 obnizeniu kapitatu zaktadowego na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia, za zgodq
akcjonariusza. Spétka moze nabywac wtasne akcje w celu ich umorzenia. Zgodnie z art.
359 § 2 Ksh Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktéra powinna
okresla¢ w szczegodlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia
przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji
bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

Posiadaczom praw poboru oraz praw do akcji przystuguje prawo do rozporzadzania tymi
prawami oraz prawo do ich zastawiania i oddawania w uzytkowanie.

4.6. Uchwaly, zezwolenia lub zgody na podstawie ktorych zostaty lub
zostang utworzone lub wyemitowane nowe papiery wartosciowe

Podstawg prawng emisji Akcji Serii C jest Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Power Media S.A. we Wroctawiu z dnia 15 czerwca 2007 r., zgodnie z ktorg postanowiono
dokonac podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 500.000,00 (stownie: piecset tysiecy)
ztotych o kwote nie mniejszg niz 140.000,00 (stownie: sto czterdziesci tysiecy) ztotych
ale nie wyzszg niz 280.000,00 (stownie: dwiescie osiemdziesiqt tysiecy) ztotych tj. do
kwoty nie mniejszej niz 640.000,00 (stownie: szesSéset czterdziesci tysiecy) ztotych ale
nie wyzszej niz 780.000,00 (stownie: siedemset osiemdziesigt tysiecy) ztotych poprzez
emisje nie mniej niz 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) ale nie wiecej
niz 2.800.000 (stownie: dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
C o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) zioty kazda z wytaczeniem prawem
pierwszenstwa do ich nabycia przez dotychczasowych Akcjonariuszy. Nastepnie Uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdétki POWER MEDIA Spétka Akcyjna z siedzibg
we Wroctawiu z dnia 22 listopada 2007 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki dziatajacej pod firmq POWER MEDIA Spdtka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu z dnia 15 czerwca 2007 roku w sprawie: podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii C z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki oraz
w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki postanowiono dokonaé podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do kwoty z kwoty 500.000,00 (stownie: piecset tysiecy) ztotych o
kwote nie wiekszg niz 140.000,00 (stownie: sto czterdziesci tysiecy) ztotych tj. do kwoty nie
wyzszej niz 640.000,00 (stownie: szeS¢set czterdziesci tysiecy) ztotych poprzez emisje nie
wiecej niz 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
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serii C o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztoty kazda z wytaczeniem prawem
pierwszenstwa do ich nabycia przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

W dniu 15 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaty w przedmiocie
emisji Akcji Oferowanych, o nastepujacej tresci:

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki Power Media Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu
z dnia 15 czerwca 2007 roku

w sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze oferty publicznej
akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz
w sprawie zmiany Statutu Spotki.

Dziatajac na podstawie art. 431 § 1 i § 2 pkt 3, art. 432, art. 433 § 2 kodeksu spotek
handlowych uchwala sie, co nastepuje:

g1

1. Podwyzsza sie, w drodze oferty publicznej, kapitat zaktadowy Spoétki do kwoty nie
nizszej niz 640.000,00 (stownie: szeScset czterdziesci tysiecy) ztotych i nie wyzszej
niz 780.000,00 (stownie: siedemset osiemdziesigt tysiecy) ztotych to jest o kwote
nie nizszg niz 140.000,00 (stownie: sto czterdziesci tysiecy) ztotych i nie wyzsza niz
280.000,00 (stownie: dwiescie osiemdziesiat tysiecy) ztotych.

2. Podwyzszenie, o ktorym mowa w ust. 1, dokona sie w drodze emisji nie mniej niz
1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) i nie wiecej niz 2.800.000 (stownie:
dwa miliony osiemset tysiecy) sztuk akcji serii C.

3. Wszystkie akcje nowej emisji serii C beda akcjami na okaziciela.

Kazda akcja nowej emisji serii C ma warto$¢ nominalng 0,10 zt (stownie: dziesiec¢
groszy).

5. Upowaznia sie Zarzad Spétki do okreslenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji serii C.

6. Akcje nowej emisji serii C zostang objete za wktady pieniezne. Wkiady na pokrycie akcji
wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

7. W interesie Spoétki dotychczasowych akcjonariuszy pozbawia sie w catosci prawa
pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji serii C w stosunku do liczby posiadanych
akcji (pozbawienie prawa poboru). Opinia Zarzgadu Spétki uzasadniajgca pozbawienie
prawa poboru oraz proponowany sposéb ustalenia ceny emisyjnej, stanowi zatgcznik
do niniejszej uchwaty.

8. Akcje nowej emisji bedq uczestniczyty w dywidendzie za rok 2007, tj. od dnia 1 stycznia
2007 roku.

§2

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego wprowadza sie nastepujgce zmiany do
Statutu Spofki:

I.
8§ 9 ust. 1 w dotychczasowym brzmieniu:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 500.000,00 (stownie: pieéset tysiecy) ztotych i dzieli
sie na:
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e 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych serii A, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, uprzywilejowanych w ten sposdb,
iz na jedng akcje przypadajq dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu, oraz

e 2.500.000 (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.”

otrzymuje brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 640.000,00 (stownie: szeSéset czterdziesci
tysiecy) ztotych i nie wiecej niz 780.000,00 (stownie: siedemset osiemdziesiat tysiecy)
ztotych i dzieli sie na:

e 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych serii A, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, uprzywilejowanych w ten sposéb,
iz na jedng akcje przypadajq dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu, oraz

e 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, oraz

e nie mniej niz 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) i nie wiecej niz
2.800.000 (stownie: dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.”

§3
1. Upowaznia sie Zarzad Spotki do:

1) okreslenia szczegdtowych warunkéw emisji, w tym termindw otwarcia i zamkniecia
subskrypcji, podziatu akcji na transze, dokonywania przesunie¢ miedzy transzami,
zasad ptatnosci za akcje oraz zasad przydziatu akcji;

2) dokonania przydziatu akcji serii C;

3) zawarcia umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjng, ktérej przedmiotem bedq
akcje nowej emisji serii C;

4) odstgpienia od emisji akcji przed dniem publikacji Prospektu emisyjnego lub
odstgpienia od emisji akcji z waznych powoddw po dniu publikacji Prospektu
emisyjnego;

5) ztozenia w formie aktu notarialnego os$wiadczenie o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 k.s.h.;

6) ztozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spotki w trybie
art. 431 § 4 k.s.h.

2. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spoétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

uwzgledniajgcego zmiany wynikajace z niniejszej uchwaty i o$wiadczenia Zarzadu, o

ktorym mowa w ust. 1 pkt 5).

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podijecia.

Opinia Zarzadu Spotki Power Media Spotka Akcyjna uzasadniajaca pozbawienie
prawa poboru akcji nowej emisji serii C oraz proponowanej ceny emisyjnej akcji
nowej emisji serii C:

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej oferty akcji serii C pozwoli

na szybsze pozyskanie kapitatu przez Spoétke, celem zapewnienia $rodkéw niezbednych do
jej dalszego szybkiego rozwoju. .
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Wobec ograniczonych mozliwosci finansowania przez dotychczasowych Akcjonariuszy
Spoiki, podjecie decyzji o pozbawieniu ich prawa poboru akcji serii C jest pozadane i lezy
w interesie Spoétki. Pozbawienie prawa poboru umozliwi pozyskanie nowych inwestoréw,
zwtaszcza dtugoterminowych oraz umozliwi akumulacje kapitatu w Spotce, co przyczyni sie
do umocnienia pozycji Spotki wobec podmiotéw prowadzacych dziatalnos$¢ konkurencyjng
oraz wobec kontrahentow. Pozyskanie nowych inwestoréw przez Spétke umozliwi takze
wzrost jej wiarygodnosci oraz zwiekszenie dynamiki rozwoju.

Pozbawienie prawa pierwszenstwa objecia akcji serii C, nie pozbawia dotychczasowych
Akcjonariuszy mozliwosci objecia akcji, nalezy zatem przyja¢, iz bedac w interesie Spotki,
wytaczenie prawa poboru nie godzi w interesy dotychczasowych Akcjonariuszy.

Zarzad Spotki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii C przez Zarzad w oparciu
o ksiege popytu. Ustalajac cene emisyjng Zarzad opierac sie bedzie ponadto o wielkos¢
i wrazliwos¢ cenowag popytu zgtoszonego w okresie budowy ksiegi popytu, obecng
i oczekiwang sytuacje na rynkach kapitatowych w Polsce, Unii Europejskiej i na $wiecie
oraz dokonang przez inwestoréw oceng obecnej i przysztej sytuacji biznesowej Spotki,
czynnikdw ryzyka i innych informacji zawartych w Prospekcie lub dostepnych z innych
zrodet.

Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Power Media Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu
z dnia 15 czerwca 2007 roku

w sprawie: ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii B i C oraz praw do akcji
serii C do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. i ich dematerializacji.

§ 1.

Postanawia sie o ubieganiu o dopuszczenie akcji serii B i C oraz praw do akcji serii C Spotki do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz o ich dematerializacji.

§ 2.
Upowaznia sie Zarzad Spotki do:
1) dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z dopuszczeniem

i wprowadzeniem akcji serii B i C oraz praw do akcji serii C do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., umowy depozytowej,
o ktéorej mowa w art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183
poz. 1538).

§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W dniu 22 listopada 2007 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaty w przedmiocie
emisji Akcji Oferowanych, o nastepujacej tresci:
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Uchwata Walnego Zgromadzenia

Spotki dzialajacej pod firma POWER MEDIA Spoétka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu

z dnia 22 listopada 2007 roku
w sprawie zmiany uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki dzialajacej pod firma POWER MEDIA Spétka Akcyjna z
siedzibg

we Wroctawiu z dnia 15 czerwca 2007 roku
w sprawie: podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze

oferty publicznej nowej emisji akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki ,

zawartych w protokole w formie aktu notarialnego,
sporzadzonego w tutejszej kancelarii notarialnej
(Repertorium A nr 3508/2007),
i przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spoftki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwala, co nastepuje:
§ 1.

§ 1 ust. 1 i 2 Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki dziatajacej pod
firmg POWER MEDIA Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z dnia 15 czerwca 2007 roku
w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej nowej
emisji akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w
sprawie zmiany Statutu Spétki otrzymuje nastepujace brzmienie:

1. ,Podwyzsza sie, w drodze oferty publicznej, kapitat zaktadowy Spétki do kwoty nie
wyzszej niz 640.000,00 (stownie: szes$éset czterdziesci tysiecy) ztotych, to jest
o kwote nie wyzszg niz 140.000,00 (stownie: sto czterdziesci tysiecy) ztotych.

2. Podwyzszenie, o ktérym mowa w ust. 1, dokona sie w drodze emisji nie wiecej niz
1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) sztuk akcji serii C.”

§ 2.

§2 Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki dziatajacej pod firmag
POWER MEDIA Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z dnia 15 czerwca 2007 roku
w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej nowej
emisji akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w
sprawie zmiany Statutu Spétki otrzymuje nastepujace brzmienie:

~W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego wprowadza sie nastepujace zmiany do
Statutu Spotki:

I.
§ 9 ust. 1 w dotychczasowym brzmieniu:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 500.000,00 (stownie: pieéset tysiecy) ztotych i dzieli
sie na:

e 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych serii A, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, uprzywilejowanych w ten
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sposOb, iz na jedng akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu, oraz
e 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
B, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.”
otrzymuje brzmienie:

~Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 640.000,00 (stownie: szeséset czterdziesci
tysiecy) ztotych i dzieli sie na:

e 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych serii A, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, uprzywilejowanych w ten
sposob, iz na jedng akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu, oraz

e 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
B, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, oraz

e nie wiecej niz 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.”

II.

8§ 9 ust. 2 w dotychczasowym brzmieniu:

»2. Kapitat zaktadowy przeksztatconej Spotki zostat pokryty mieniem  spoiki
przeksztatcanej.”

otrzymuje brzmienie:

.2.Akcje serii Aiakcje serii B zostaty pokryte w procesie przeksztatcenia spotki mieniem spofki
przeksztatcanej. Akcje serii C pokryte zostaty wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C.”

Pozostate postanowienia Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki
dziatajacej pod firmg POWER MEDIA Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z dnia 15
czerwca 2007 roku w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty
publicznej nowej emisji akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki pozostajg bez zmian.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie POWER MEDIA S.A. przyjmuje tekst jednolity Statutu
Spotki stanowigcy zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym zmiany Statutu Spotki Wymagaja dla
swej waznosci rejestracji przez sad rejestrowy wtasciwy dla spotki.

4.7. Przewidywana data emisji papieréow wartosciowych
Emitent zamierza przeprowadzi¢ emisje Akcji Serii C w I kwartale 2008 roku.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréow
wartosciowych

Zgodnie z art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
przez papiery wartosciowe rozumie sie akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru.

4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania
papieréw wartosciowych Emitenta.

4.8.2. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz z Ustawy o Ofercie Publicznej
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Obrét papierami warto$ciowymi Emitenta, jako spétki publicznej podlega ograniczeniom
okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, ktore wraz z ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, zastgpity przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi
inaczej:

e papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg byc¢
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego
obrotu,

e dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym
wymagda posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy,

jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem Ilub

wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze
nie mogg nabywac lub zbywac¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéow finansowych

Z nimi powigzanych oraz dokonywac na rachunek wtasny lub osoby trzeciej innych czynnosci

prawnych, powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami

finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust.

2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Okresem zamknietym jest:

e okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej
emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156
ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,

e w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktorych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu
do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzgadzony raport.

Osoby, wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo
bedace prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta
funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych
bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej sq obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji
o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160
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ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach
nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kazdy:

o kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby
gtosow w spotce publicznej,

e kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby
gtosow w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%,
10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogolnej liczby gtosdw,

e kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby
gtosow, o co najmniej 2% ogolnej liczby gloséw w spodtce publicznej, ktérej akcje
dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmniej
5% ogolnej liczby gtosdow w spotce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do innego
rynku regulowanego, albo

o kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosow,
0 co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke w terminie
4 dni od dnia zmiany udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat
sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannos$ci mogt sie o niej dowiedziec.
Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego
zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang
udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtosow
z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosdw, a takze o liczbie aktualnie
posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtosow
z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie zwigzane
z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawierac
informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu.
W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiardow lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany
niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac
o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke. Obowigzek dokonania zawiadomienia
nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku
transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia
lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtosow, z ktorym wigze sie powstanie tych
obowigzkow.

Stosownie do art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabycie akcji spétki publicznej w liczbie
powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow o wiecej niz 10% ogolnej liczby
gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogodlnej liczbie
gtoséw w tej spotce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw w
okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw w tej spotce wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W
przypadku, gdy w okresach, o ktérych mowa wyzej, zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw odpowiednio o 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku zajscia innego
zdarzenia prawnego niz czynnos$¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3
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miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje, ze ten
udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby
gtosow (art. 72 ust. 2 ustawy).

Ponadto, przekroczenie:

e 33% o0golnej liczby gtosdw w spotce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki
w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw, za wyjatkiem przypadku,
gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia
wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 ustawy);

e 66% o0godlnej liczby gtosow w spodtce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akcji tej spotki (art. 74 ust. 1),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastgpito w wyniku nabycia akcji
w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spoétki jako wktadu niepienieznego,
potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania
akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest
zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
powodujacej osiggniecie 66% ogodlnej liczby gtoséw (dotyczy przekroczenia progu 33%)
lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do
zbycia akcji w liczbie powodujqcej osiggniecie odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66%
ogolnej liczby gtoséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogodlnej liczbie
gtoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby
gtosow w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 ustawy). Obowigzek,
o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie takze
w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogodlnej liczby gtosow
w spétce publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlnej liczbie
gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia,
w ktorym nastgpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
(art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 ustawy). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy stosuje
sie odpowiednio w sytuacji zwiekszenia stanu posiadania ogdlnej liczby gtosow przez
podmioty zalezne od podmiotu zobowigzanego do ogtoszenia wezwania lub wobec niego
dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki (art. 74 ust. 4 ustawy).
Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego
zgodnie z art. 74 ust. 1 nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu,
kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach wezwan, jest obowigzany, w terminie
miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje
w tym wezwaniu, z wytaczeniem oséb, od ktdérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej
w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4.

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji
w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego oraz
w przypadku potaczenia lub podziatu spétki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki wskazane w art. 72 i 73
ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej
oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa
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akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy, obowigzki
o ktdrych mowa w art. 72-74 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

e wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktore nie sg przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sgq dopuszczone do tego
obrotu,

e od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej,

e w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz
w postepowaniu egzekucyjnym,

e zgodniezumowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

e obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie
innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na
wiasnos¢ przedmiotu zastawu;

e w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art.
74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogq
by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia za wyjatkiem przypadku,
gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia
finansowego w rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji moga by¢ nabywane wylacznie akcje
innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktére sg zdematerializowane lub obligacje
emitowane przez Skarb Panstwa, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg byc¢
wszystkie pozostate akcje spétki, wezwanie musi przewidywaé mozliwos¢ sprzedazy akcji
przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie
z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogtoszenie wezwania nastepuje
po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji,
ktore majg by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno byc¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane
i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na
7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spoétki prowadzacej rynek regulowany,
na ktérym sg notowane dane akcje i dotaczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2
ustawy). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba, ze po jego
ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstgpienie od
wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie
wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie
nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu wezwania, podmiot
obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktérej akcji wezwanie dotyczy,
przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw spotki, a w przypadku ich braku -
bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia, KNF
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moze najpozniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgtosic¢
zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub przekazania
wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni
(art. 78 ust. 1 ustawy). W okresie pomiedzy zawiadomieniem KNF oraz spétki prowadzacej
rynek regulowany, na ktorym sg notowane dane akcje o zamiarze ogtoszenia wezwania
a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty
zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego
Zz nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spotki mogg nabywac akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego
wezwania oraz w sposéb w nim okreslony i jednoczesnie nie mogg zbywac takich akcji, ani
zawiera¢ umow, z ktérych mégtby wynikac¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie
trwania wezwania (art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktdrym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie
Publicznej, powinna zosta¢ ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy:

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej
spoczywajg rowniez na:

1) podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogodlnej liczby
gtosow w zwigzku z:

e zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,

e nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spétki publicznej, kwitdw
depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki, jak réwniez innych
papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akcji,

e uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spdice kapitatowej lub innej osobie
prawnej posiadajgcej akcje spotki publicznej lub w innej spéfce kapitatowej badz
innej osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

e dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego
zdarzenia prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

2) funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tacznie przez:

e inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

e inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

3) podmiocie, w przypadku, ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosdow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akdji:

e przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

e w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi — w zakresie akcji wchodzacych w skiad
zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktoérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcédw wykonywaé prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

e przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,
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4) podmiocie prowadzgcym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska,
ktory w ramach reprezentowania posiadaczy papieréow wartosciowych wobec emitentéw,
wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba
ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do sposobu gtosowania,

5) wszystkich podmiotach tacznie, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spétki, chociazby tylko jeden
z tych podmiotow podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujace powstanie tych
obowigzkodw,

6) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng

ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia,

o ktorym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych

w tym przepisie przez:

e matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej
linii lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki
i kurateli,

e 0soby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

e mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego
do dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia
papieréw wartosciowych,

e jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajq rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg
zwigzane z:

e papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma
prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz
wowczas prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie,

e akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

e papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi
moze on dysponowac wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktora powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdéw:

e po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

e po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnosc
maklerskya, ktory wykonuje czynnosci okreslone w pkt 4 powyzej - wlicza sie liczbe
gtosow z akcji spotki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe
trzeciq,

e wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa
gtosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.
Zgodnie z art. 88 Ustawy o Ofercie Publicznej, obligacje zamienne na akcje spotki publicznej
oraz kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki, uwaza sie za papiery
wartosciowe, z ktérymi wigze sie taki udziat w ogdlnej liczbie gtoséw, jaka posiadacz tych
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papieréw wartosciowych moze osiagna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie
takze odpowiednio do wszystkich innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo
lub obowigzek nabycia akcji spétki publicznej.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej, przepiséw rozdziatu 4 ustawy dotyczacego

znacznych pakietéw akcji spotek publicznych, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89

ustawy w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania

akgcji:

e w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

e przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych
mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,

e W ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktdrym mowa w art. 50 Ustawy
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy
oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy - w zakresie dotyczacym art. 69
ustawy, nie stosuje sie réwniez w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji
spoétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spétki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy
mniejszosciowych, w celu wspoélnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych
w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429
§ 1 Ksh.

4.8.3. Odpowiedzialnos$c¢ z tytutu niedochowania obowigzkow wynikajacych z
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Ofercie
Publicznej i Warunkach Wprowadzania Instrumentow Finansowych do
Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spoétkach Publicznych

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu
niedochowania obowigzkow, o ktérych mowa wyzej, w sposdéb nastepujacy:

1) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania
okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy,
KNF moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci
200 tys. ztotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu
dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposéb
ktéry wytacza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174
ust. 1 ustawy),

2) na osobe, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa
w art. 160 ust. 1 ustawy, KNF moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare
pieniezng do wysokosci 100.000 ztotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu
podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papieréw
wartosciowych, w sposdb ktéry wytgcza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie
mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy),

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje odpowiedzialnosc¢ z tytutu niedochowania obowigzkow,
o ktérych mowa wyzej, w sposdb nastepujacy:
1) zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:

o akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
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ogolnej liczby gtosdow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkdéw okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub
art. 73 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy),
o wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby
gtosow nastgpito z naruszeniem obowigzkdéw okreslonych w art. 74 ust. 1 ustawy
(art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy ),
o akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem
art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy),
e wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogdinej liczbie gtosow
powodujacy powstanie obowigzkéw, o ktéorych mowa odpowiednio w art. 72 ust.
1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o
ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2
i 3 ustawy, do dnia wykonania obowigzkow okreslonych w tych przepisach (art. 89
ust. 2 ustawy),
nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwalg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisow innych ustaw;

2) zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

e nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy lub
dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych
przepisach,

e przekracza okreslony prog ogolnej liczby gtosow bez zachowania warunkow,
o ktorych mowa w art. 72-74 ustawy,

e nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

e nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie
akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz
art. 74 ust. 2 i 5 ustawy,

e podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 ustawy,

e wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie,
nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, albo nie
przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

¢ nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych
w art. 74 ust. 3 ustawy,

e w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizszg niz okreslona
na podstawie art. 79 ustawy,

e nabywa akcje wtasne z naruszeniem, trybu, termindéw i warunkow okreslonych
w art. 72-74 oraz 79 ustawy,

e dopuszcza sie czyndw, o ktorych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej,

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ziotych,
przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynow okreslonych powyzej
oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki. W decyzji, o ktérej mowa,
KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci
wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawag natozenia kary pienieznej
i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtornie wydac¢ decyzje o natozeniu kary
pienieznej.
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4.8.4. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw nakfada na przedsiebiorce obowigzek
zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw,
jezeli taczny Swiatowy obroét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000 euro
lub taczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczgcych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartosc
50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obroét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcoéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow). Warto$¢ denominowana w EUR podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
$redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia - m.in. poprzez nabycie lub objecie
akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie
koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy nad ktdrym ma nastapic¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 Euro.

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowq akgcji
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow,
pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz
ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy
lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na wniosek instytucji finansowej moze

przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w

praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji,
z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole.
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Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie
pézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktdérych
zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sq obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na
dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze w decyzji zobowigzac przedsiebiorce
lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji do spetnienia okreslonych
warunkow. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wygasajq, jezeli
w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji - koncentracja nie
zostata dokonana.

Odpowiedzialnos$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw moze natozy¢ na przedsiebiorce
w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego
w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumyslinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce
w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000
euro, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce
w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 Euro
za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokow sadowych w sprawach z zakresu
koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencjii Konsumentow moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy
lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci
przecietnego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo
nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji
o zakazie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow moze, w drodze
decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazac
w szczegolnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcag lub przedsiebiorcami
lub rozwigzanie spotki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka
nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spdtki stosuje sie odpowiednio
przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystuguja kompetencje organéw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sagdu o stwierdzenie
niewaznosci umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia
stanu poprzedniego.
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Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencjii Konsumentow
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepiséw ustawy,
a takze uprzednie naruszenie przepiséow ustawy

4.8.5. Rozporzadzenie Rady EWG W Sprawie Kontroli Koncentracji
Przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajq takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady
(WE) nr 139/2004 w sprawie koncentracji przedsiebiorstw (dalej: Rozporzadzenie Rady w
Sprawie Koncentracji). Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze
wspolnotowym, a wiec dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére
przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie
Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktorych dochodzi do trwatej
zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegajq
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1. zawarciu odpowiedniej umowy,

2. ogtoszeniu publicznej oferty lub

3. przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy
przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze

wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie
takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspodlnotowy w przypadku gdy:

e taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 5 mld EUR, oraz

e fgczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba
ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tgqcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada rowniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

e taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji
wynosi wiecej niz 2.500 min EUR,

e W kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego
taczny obrét co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczgacych w koncentracji wynosi
co najmniej 25 min EUR, oraz

e fgczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba
ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich taqcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

e instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe,
ktédrych normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczgace obrotu papierami
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wartosciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo
posiadaja papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy,
pod warunkiem ze nie wykonujg one praw giosu w stosunku do tych papierow
wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod
warunkiem ze wykonujg te prawa wytacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci
lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz tych papieréw wartosciowych oraz
pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

4.9. Obowigzujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia
lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w
odniesieniu do papieré6w wartosciowych Emitenta

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz
przymusowego odkupu. Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujacymi
oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki, osiagnat lub przekroczyt
90% ogolnej liczby gtoséw w tej spodtce, przystuguje prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku
przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest
zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu
nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci
akcji, ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia
powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup
jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosé
maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz
na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do rownoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spoiki
prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sg
notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spétki. Do zawiadomienia dotacza
sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od przymusowego wykupu
jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spotki publicznej, moze zadaé wykupienia
posiadanych przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt
90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spbtce. Zadanie to sktada sie na pi$mie i sq mu zobowigzani,
w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zados¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry
osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce oraz podmioty od niego
zalezne lub wobec niego dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia,
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki, o ile cztonkowie
tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co
najmniej 90% ogolnej liczby gtosow.

4.10. Publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta
dokonane przez osoby trzecie w ciaqgu ostatniego roku obrotowego
i biezqcego roku obrotowego

W ciggu ostatniego roku obrotowego oraz biezacego roku obrotowego nie byty
przeprowadzane publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.
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4.11. Informacje o potracanych u zrodta podatkach dochodowych z
tytulu papieréow wartosciowych i wskazanie czy Emitent bierze
odpowiedzialnos$¢ za potracanie podatkow u zrédta

Zgodnie z art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
przez papiery wartosciowe rozumie sie akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru.

4.11.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy oraz innych
przychodéw z tytutu udziatu w zysku spétki akcyjnej

OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY UZYSKIWANYCH PRZEZ OSOBY
FIZYCZNE
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych przychodow z tytutu dywidendy

odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych:

1) podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a
ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),

4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla ptatnika
urzedu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym
w piSmie z dnia 5 lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro
maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartoSciowych osoby fizycznej, ktérej
wyptacana jest dywidenda.

Ve

OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY UZYSKIWANYCH PRZEZ OSOBY
PRAWNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych
zasad, okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych),

3) kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychoddéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego
zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,

4) Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie
nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujgacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych, o ktéorych mowa w pkt a, jest spétka podlegajaca
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego
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Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spodtka, o ktérej mowa w pkt b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow
(akcji) w kapitale spotki, o ktdrej mowa w pkt a,

d) odbiorcg dochoddéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych jest:

e spotka, o ktérej mowa w pkt b, albo

e zagraniczny zaktad spoétki, o ktérej mowa w pkt b.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, majacych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, posiada udziaty (akcje)
w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.
Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego
posiadania udziatow (akcji), przez spotke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa
po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka jest
obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, w wysokosci 19% dochodéw
(przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo
do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktéorym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodéw osiggnietych od dnia uzyskania
przez Rzeczpospolitg Polskg cztonkostwa w Unii Europejskiej.

5) Platnikiem podatku jest spodtka wyptacajaca dywidende, ktoéra potrgca kwote
zryczattowanego podatku dochodowego z przypadajqcej do wyptaty sumy oraz wptaca
ja na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).

4.11.2. Podatek Dochodowy Od Dochodu Uzyskanego Ze Sprzedazy Akcji Oraz
Praw Do Akcji Oferowanych W Publicznym Obrocie

OPODATKOWANIE DOCHODOW O0SOB PRAWNYCH

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajq
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0sdb prawnych. Przedmiotem opodatkowania
jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy
papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na
nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych
taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby prawne, ktore
sprzedaty papieréw wartosciowych, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu
dochodu w skfadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty,
osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego
urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdéznica pomiedzy podatkiem naleznym
od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za
poprzednie miesigce tego roku.
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Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty),
okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych zastosowanie
stawki podatkowej, wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu
lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi
przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicq dla celéw
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji
podatkowej.

OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH

Od dochodow uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw
z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow w spotkach majacych osobowosc
prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady
jest odptatne zbywanie papierow wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych
oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodow (przychoddw) z przedmiotowych
tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlinych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, jest:

e rdznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia papieréw
wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

e roznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 .
0 obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 383,

e rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami
uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

e rdznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw
w spotkach majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi
na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

e rdznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spoétkach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny
w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami
uzyskania przychoddéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku
podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym,
o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych,
wykazac¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéow finansowych,
a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow
w spotkach majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach
majacych osobowos$¢ prawng albo wktadow w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny
w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
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Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zastosowanie
stawki podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwodjnemu opodatkowaniu,
lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi
przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celow
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowej.

PODATEK OD SPADKOW I DAROWIZN

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze

spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem

papierow wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn,

jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany
byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub

b) prawa majatkowe dotyczace papieréw wartosciowych sa wykonywane na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkdéw i darowizn jest zrdéznicowana i zalezy od rodzaju

pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca

i spadkodawcg albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym.

PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

W mys$l przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych sprzedaz
maklerskich instrumentow finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem,
oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego
w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi stanowi czynnos¢
cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegaja
czynnosci prawne jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci na
podstawie odrebnych przepiséw jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub jest
zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt 4).

W przypadku gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz
akcji dopuszczonych do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi bedzie podlegata
opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych, ktérego stawka, w Swietle art. 7
ust. 1 pkt 1 lit. b, wynosi 1%.

ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego
na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym
terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany
aniewptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$c
ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisdw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie
zostat pobrany z winy podatnika
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5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz
dziatania wymagane przy skladaniu zapiséw

Podmiotem Oferujacym jest:

Firma: Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A.
Adres: 26-600 Radom, ul. Zeromskiego 75

Numer telefonu: (048) 381 53 97

Numer telefaxu: (048) 363 37 72

e-mail: biuro.maklerskie@dnbnord.pl

Adres internetowy: www.bmdnbnord.pl

5.1.1. Warunki oferty oraz jej wielkos$¢

Na podstawie Prospektu do obrotu gietdowego wprowadzanych jest tacznie nie wiecej niz
3.900.000 Akcji Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda i tacznej wartosci
nominalnej 390.000 z, w tym:

- 2.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 0,10 ztotego
kazda,

- nie wiecej niz 1.400.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej
0,10 ztotego kazda.

Do obrotu gietdowego wprowadzanych jest takze nie wiecej niz 1.400.000 Praw do Akgcji
Serii C.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 1.400.000 Akcji zwyktych na
okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda i tacznej wartosci nominalnej
140.000 ztotych, oferowanych przez Emitenta w ramach Subskrypcji Otwartej.

Akcje Serii C w ramach Subskrypcji Otwartej oferowane sg bez podziatu na transze.
Cena Akcji Serii C zostata ustalona na 5,00 ziotych.

Otwarcie subskrypcji Akcji Serii C nastgpi w dniu 3 marca 2008 r., a jej zamkniecie w dniu
14 marca 2008 r. Zapisy na Akcje beda przyjmowane od dnia 3 marca 2008 r. do dnia 7 marca
2008 r. Przydziat Akcji nastgpi w terminie 5 dni roboczych od dnia zakonczenia zapisow.
Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej termindéw. W wypadku zmiany
terminéw Publicznej Oferty, do publicznej wiadomosci zostanie podany, zatwierdzony przez
KNF, aneks do Prospektu, w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt. Informacja ta
zostanie przekazana nie pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu.
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5.1.2. Terminy i opis procedury skladania zapisow

5.1.2.1 Terminy oferty
T . IKimi 51 . . i of . ia ofert

Publiczna Oferta zostanie przeprowadzona w nastepujacych terminach:

3 marzec 2008 r. otwarcie Subskrypcji Otwartej Akcji Serii C

3 marzec 2008 r. rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje Serii C

7 marzec 2008 r. zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje Serii C
14 marzec 2008 r. przydziat Akcji Oferowanych w ramach Subskrypcji Otwartej
14 marzec 2008 r. zamkniecie Subskrypcji Otwartej Akcji Serii C

Terminy realizacji Publicznej Oferty moga ulec zmianie.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow Emitent zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu
przyjmowania zapisow, w sytuacji, gdy taczna liczba Akcji Oferowanych objetych ztozonymi
zapisami bedzie mniejsza niz liczba Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie.

Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu
danego terminu w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy
o ofercie. Zmiany termindw realizacji Publicznej Oferty mogg odbywac sie tylko w okresie
waznosci Prospektu.

W przypadku, gdy po otwarciu publicznej subskrypcji Akcji Oferowanych, zostanie podany
do publicznej wiadomosci aneks, dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem ostatecznego przydziatu Akcji Oferowanych, o ktéorym Emitent powzigt
wiadomos¢ przed tym przydziatem, zostanie dokonana odpowiednia zmiana terminu
przydziatu Akcji Oferowanych, aby Inwestorzy, ktdrzy ztozyli zapisy przed upublicznieniem
tego aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozenia tych zapiséw w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia tego aneksu do publicznej wiadomosci, poprzez ztozenie
w miejscu, w ktérym uprzednio ztozyt zapis, pisemnego o$wiadczenia.

Opi l kiadani .

Inwestor, ktéry zamierza objac¢ Akcje Oferowane w ramach Subskrypcji Otwartej powinien
ztozy¢ zapis w Punkcie Obstugi domu maklerskiego, ktéry jest uczestnikiem konsorcjum
dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt 5.4.1 Dokumentu Ofertowego. Z uwagi na fakt,
ze przydziat Akcji nastgpi za posrednictwem systemu informatycznego GPW, inwestor musi
posiada¢ Rachunek Papieréw Wartosciowych w domu maklerskim, w ktérym zamierza
ztozy¢ zapis subskrypcyijny.

Lista doméw maklerskich — cztonkéw Gietdy, uprawnionych do przyjmowania zapiséw
zostanie podana do publicznej wiadomosci za pomocg zatwierdzonego przez KNF aneksu
do Prospektu, w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt przed rozpoczeciem oferty.

Lista Punktéw Obstugi Oferujgcego, uprawnionych do przyjmowania zapiséw, zostata
przedstawiona w zatgczniku nr 2 do Dokumentu Ofertowego.

Zapisy przyjmowane beda zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danym domu maklerskim,
o ile nie sq sprzeczne z zasadami okreslonymi w Prospekcie. Zapisy subskrypcyjne na
Akcje Oferowane ztozone przez inwestorow stanowi¢ bedg podstawe do wystawienia przez
dom maklerski odpowiednich zlecen kupna Akcji Serii C i wprowadzenia ich do systemu
informatycznego Gietdy.
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O szczegdtowych zasadach sporzadzania i przekazywania zlecen kupna wystawianych na
podstawie ztozonych zapisow, Gietda poinformuje domy maklerskie tworzgace Konsorcjum
w formie pisemnej (za forme pisemng uznaje sie rowniez przekazanie informacji drogq
telefaksowq) przed dniem rozpoczecia zapiséw.

Za zgodnosc zlecen wprowadzonych do systemu GPW z zapisami subskrypcyjnymi na akcje
ztozonymi przez inwestoréw, odpowiadajg domy maklerskie przyjmujace zapisy.

W przypadku, gdy rachunek prowadzony jest u depozytariusza zlecenie powinno zostac
ztozone zgodnie z zasadami sktadania zlecen przez klientéw banku depozytariusza.

Zapisy na Akcje Oferowane mogg byc¢ skladane réwniez za posrednictwem Internetu,
faksu, telefonu lub innych $srodkéw technicznych na warunkach obowigzujacych w domu
maklerskim przyjmujacym zapis. W takim przypadku inwestor powinien mie¢ podpisang
stosowng umowe z domem maklerskim, gdzie bedzie sktadat zapis na Akcje Oferowane.
Umowa taka powinna w szczegdlnosci zawiera¢ upowaznienie domu maklerskiego lub jego
pracownikéw do ztozenia zapisu na Akcje w imieniu inwestora.

W ramach Subskrypcji Otwartej mozna sktadac zapisy na nie mniej niz 100 sztuk i nie
wiecej niz liczba Akcji Serii C. Inwestor ma prawo do ztozenia kilku zapiséw, ktére tgcznie
nie mogq przekroczy¢ 1.400.000 AKcji.

Ztozenie zapisu oznacza przyjecie przez inwestora warunkow Publicznej Oferty zawartych
w Prospekcie.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu na Akcje Oferowane wypetniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu stanowigcy zatgcznik nr 1 do Dokumentu Ofertowego oraz
podpisac oswiadczenie stanowigce integralng czesc formularza zapisu, w ktérym stwierdza,
ze:

- zapoznat sie z trescig Prospektu spotki Power Media S.A. i akceptuje warunki
Publicznej Oferty,

- zapoznat sie z brzmieniem Statutu Spoétki i akceptuje jego tresé,

- zgadza sie na przydzielenie mu Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie, zgodnie
z zasadami opisanymi w Prospekcie, w tym na przydzielenie mu mniejszej liczby
Akcji niz objeta zapisem lub nie przydzielenie ich wcale,

- wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu
prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze dane na
formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

- wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicgq zawodowq swoich danych
osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na
Akcje Serii C przez dom maklerski przyjmujacy zapis, Oferujgcemu i Emitentowi,
w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii C oraz, ze upowaznia
te podmioty do otrzymania tych informacji

Zapis na Akcje Oferowane moze by¢ ztozony przez petnomocnika, zgodnie z zasadami
obowigzujacymi w domu maklerskim przyjmujacym zapis.

Na dowod przyjecia zapisu Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza
zapisu, potwierdzony przez pracownika Punktu Obstugi przyjmujacego zapisy. Zapis
jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny
(z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt. 5.1.6 Dokumentu Ofertowego) w terminie
zwigzania zapisem.
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Zapis na Akcje Oferowane musi zosta¢ w petni optacony najpdzniej w momencie jego
sktadania. Ptatno$¢ za Akcje Oferowane musi zosta¢ dokonana w ztotych na rachunek
pieniezny prowadzony dla rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego zostato ztozone
zlecenie, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danym domu maklerskim. Petna wptata
na Akcje Oferowane oznacza iloczyn liczby Akcji objetych zapisem oraz ceny emisyjnej,
powiekszony o prowizje maklerska zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w domu maklerskim
przyjmujacym zapis. Prowizje maklerskg pokrywa inwestor.

Zapis na Akcje Oferowane odbywa sie poprzez rachunek papieréw wartosciowych w domu
maklerskim bedgcym cztonkiem konsorcjum. Akcje przydzielone inwestorom w ramach
Subskrypcji Otwartej zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych, z ktérych
zrealizowane bedzie zlecenie nabycia Akcji Oferowanych. W zwigzku z powyzszym nie jest
wymagane sktadanie dyspozycji deponowania.

Osoby zamierzajace naby¢ Akcje Oferowane, ktoére nie posiadajg rachunku papieréw
wartosciowych w domu maklerskim przyjmujacym zapisy, powinny wczesniej taki rachunek
otworzy¢

Inwestorzy dokonujacy zapisu na Akcje w ramach Subskrypcji Otwartej uprawnieni sg do
dziatania za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika.

Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w Punkcie
Obstugi, w ktérym sktada zapis, pisemne petnomocnictwo wystawione przez Inwestora,
zawierajgce umocowanie petnomocnika do ztozenia zapisu na Akcje, jak rowniez okreslenia
na formularzu zapisu sposobu zwrotu s$rodkéw pienieznych, z podpisem notarialnie
poswiadczonym badz ztozonym w obecnosci pracownika Punktu Obstugi przyjmujacego
zapis. Dopuszcza sie rowniez sporzadzenie dokumentu petnomocnictwa w innej formie, niz
forma aktu notarialnego lub z podpisem mocodawcy poswiadczonym notarialnie lub przez
pracownika Punkt Obstugi, w ktérym skfadany jest zapis na Akcje Oferowane, ale jedynie
w przypadku, gdy forma odmienna zostanie zaakceptowana przez Oferujgcego.

Petnomocnictwo wystawione poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej oraz pozostate
dokumenty zwigzane z tak udzielonym petnomocnictwem muszg by¢ uwierzytelnione za
zgodnosc¢ z prawem miejscowym przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad
konsularny. Dokumenty sporzadzone w jezyku obcym muszg by¢ przettumaczone na jezyk
polski przez ttumacza przysiegtego chyba, ze Biuro Maklerskie przyjmujgce zapis odstapi
od koniecznosci spetnienia tego warunku.

Nie ma ograniczenn co do liczby petnomocnikéw i posiadanych przez nich petnomocnictw.
Dokument petnomocnictwa lub jego kopia pozostajg w Biurze Maklerskim przyjmujacym zapis.

Petnomocnictwo, poza wtasciwym umocowaniem do ztozenia zapisu, powinno zawierac
nastepujace dane o osobach petnomocnika i mocodawcy:

- dla osob fizycznych: imie, nazwisko, PESEL (a w przypadku jego braku date urodzenia),
typ, serie i numer dokumentu tozsamosci, adres staty i adres do korespondencji;

- w przypadku osoby prawnej: firme i forme organizacyjng prowadzonej dziatalnosci,
REGON (a w przypadku jego braku inny numer identyfikacyjny), numer rejestru
sgdowego, kraj siedziby, adres oraz wskazane powyzej dane o0s6b fizycznych
reprezentujacych osobe prawng;

- w przypadku jednostki nie posiadajacej osobowosci prawnej: firme i forme
organizacyjng prowadzonej dziatalnosci, REGON (a w przypadku jego braku inny numer
identyfikacyjny), kraj siedziby, adres oraz wskazane powyzej dane osdb fizycznych
reprezentujacych jednostke.
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5.1.3. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach oferta moze zosta¢ wycofana
lub zawieszona oraz czy wycofanie moze wystapic¢ po rozpoczeciu oferty

Wycofanie lub zawieszenie Publicznej Oferty moze nastgpic¢ przed dniem publikacji Prospektu
emisyjnego lub z waznych powoddéw po dniu publikacji Prospektu emisyjnego. Wycofanie
lub zawieszenie Publicznej Oferty moze nastgpic¢ réwniez po rozpoczeciu oferty.

Do waznych powoddéw nalezy miedzy innymi zaliczy¢:

e nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej
kraju lub swiata, ktére mogg miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe,
gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta,

e nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalnosc
operacyjng Emitenta.

e wystgpig inne nieprzewidziane okolicznosci powodujace, iz przeprowadzenie Oferty
Publicznej i przydzielenie Akcji Oferowanych bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla
interesu Emitenta.

W przypadku wycofania lub zawieszenia Oferty Publicznej, stosowna decyzja Emitenta
zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Aneksu zgodnie z art. 51 Ustawy
o ofercie. Uzasadnienie decyzji nie musi by¢ przekazane do publicznej wiadomosci.

5.1.4. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisé6w oraz sposoéb zwrotu
nadptaconych kwot inwestorom

Jesli liczba Akcji, na ktére ztozono zapisy w ramach Subskrypcji Otwartej bedzie przekraczac
liczbe Akcji Serii C, przydziat Akcji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji.
Srednia stopa alokacji bedzie wyrazona w procentach z doktadnoscig do trzech miejsc po
przecinku.

Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie bedq przydzielane, podobnie jak nie bedag
przydzielane Akcje Oferowane kilku inwestorom facznie. Akcje Oferowane nie przydzielone
w wyniku zaokraglen zostang przydzielone kolejno, po jednej Akcji Serii C, inwestorom
ktérzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe Akcji Oferowanych, poczawszy od zapiséw
o najwiekszym wolumenie, do zapiséw o najmniejszym wolumenie, az do catkowitego ich
wyczerpania. W przypadku zapisdw na jednakowg liczbe Akcji Oferowanych o przydziale
zadecyduje Emitent.

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu inwestorowi sktadajacemu
zapis na Akcje Serii C nie zostang przydzielone lub przydzielona zostanie mniejsza liczba
Akcji niz ta, na ktorg ztozono zapis, niewykorzystana czes¢ wptaconej kwoty zostanie
odblokowana na rachunku inwestycyjnym w domu maklerskim przyjmujacym zapis po
otrzymaniu kart uméw z GPW.

Pozostata cze$¢ kwoty stanowigca iloczyn Ceny emisyjnej oraz liczby przydzielonych
Akcji Serii C powiekszona o prowizje maklerskgq pozostanie zablokowana na rachunku
inwestycyjnym inwestora, z ktérego zostanie pobrana w dniu rozliczenia transakcji przez
KDPW, w celu optacenia przydzielonych.

5.1.5. Szczegotowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci
zapisu

W ramach Subskrypcji Otwartej Inwestor moze ztozy¢ zapis na nie mniej niz 100 Akcji
i nie wiecej niz 1.400.000 Akcji. W przypadku ztozenia zapisu na mniej niz 100 Akcji, zapis
taki bedzie niewazny. W przypadku ziozenia zapisu na wiecej niz 1.400.000 Akcji zapis
taki bedzie traktowany jak zapis na 1.400.000 Akcji Oferowanych w Subskrypcji Otwartej.
Inwestor ma prawo do ztozenia kilku zapiséw, ktore tacznie nie moga przekroczy¢ 1.400.000
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Akcji. Zapisy opiewajgce na wyzszg liczbe Akcji bedg traktowane jak zapisy na 1.400.000
Akcji Oferowanych w Subskrypcji Otwartej.

5.1.6. Wskazanie terminu, w ktéorym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile
inwestorzy saq uprawnieni do wycofywania sie ze ztozonego zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, do publicznej wiadomosci zostat
udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu Akcji, o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem,
osoba, ktéra ztozyta zapis na Akcje przed udostepnieniem aneksu moze wycofaé zapis,
sktadajgc Oferujgcemu oswiadczenie na piSmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu.

5.1.7. Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wptat na papiery wartosciowe
oraz dostarczenie papieréow wartosciowych

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji Oferowanych w Subskrypcji Otwartej bedzie
dokonywany za posrednictwem systemu GPW, w chwili sktadania zapisu inwestor musi
posiadac¢ na rachunku pienieznym stuzgcym do obstugi rachunku papierow wartosciowych
w domu maklerskim, w ktorym sktada zapis, lub na rachunku banku depozytariusza
(w odniesieniu do 0s6b korzystajacych z rachunku papieréw wartosciowych prowadzonych
przez depozytariusza) $rodki pieniezne w kwocie stanowigcej iloczyn liczby Akcji
Oferowanych, na ktérg inwestor zamierza ztozy¢ zapis i ich ceny emisyjnej, powiekszone o
kwote stanowigcq prowizje maklerska danego domu maklerskiego.

Whptata na Akcje Oferowane powiekszona o prowizje maklerskq zostaje zablokowana
w chwili sktadania zapisu.

Optacenie Akcji Oferowanych nastepuje wytgcznie w walucie polskiej.

Domy maklerskie sg uprawnione do pobierania prowizji od inwestoréw z tytutu zrealizowanych
zlecen wystawionych na podstawie zapisow na Akcje Serii C, na zasadach okreslonych
w regulaminach swiadczenia ustug brokerskich.

Zapis nieposiadajgcy pokrycia w $rodkach pienieznych jest niewazny. Wptaty na Akcje nie
Sg oprocentowane.

Kwota stanowigca iloczyn liczby przydzielonych Akcji Oferowanych i Ceny Emisyjnej,
jako wptata za przydzielone Akcje oraz prowizja maklerska, zostanie pobrana z rachunku
subskrybenta niezwtocznie po dokonaniu przydziatu przez GPW, nie pdzniej niz w pierwszym
dniu roboczym po dniu sesji gietdowej, na ktorej dokonany zostanie przydziat Akcji
Oferowanych w Subskrypcji Otwartej.

Zgodnie z Ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majgtkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet
oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu biuro maklerskie i bank majg obowigzek
rejestracji transakcji, ktérej rownowartos¢ przekracza 15.000 euro (réwniez gdy jest ona
przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze sq
one ze sobg powigzane) oraz transakcji, ktérych okolicznosci wskazuja, ze $rodki mogq
pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i
jej charakter. Ponadto biuro maklerskie i bank sg zobowigzane na podstawie ww. ustawy
zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji finansowej o transakcjach, co do ktérych
zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem przestepstwa,
o ktorym mowa w art. 299 Ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny.
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Zgodnie z art. 106 ust. 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe bank jest
obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celow majacych
zwigzek z przestepstwem, o ktéorym mowa w art. 299 Ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r.
Kodeks karny lub w celu ukrycia dziatan przestepczych. Pracownik banku, ktéry wbrew
swoim obowigzkom nie zawiadamia o okolicznosciach wymienionych w art. 106 ust. 1
Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialnos$¢ porzgdkowa, co nie wytgcza odpowiedzialnosci
karnej, jezeli czyn wypetnia znamiona przestepstwa. Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego
bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktora moze wynikna¢ z wykonania w dobrej
wierze obowigzkow okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim przypadku,
jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty zwigzku
z przestepstwem lub ukrywaniem dziatan przestepczych, odpowiedzialno$¢ za szkode
wyniktg ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zwraca sie uwage inwestorow, iz wptaty na Akcje dokonywane przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza powinny by¢ zgodne z zasadami okres$lonymi w art. 22 ust. 1
Ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej.

s ,I.I - .I. I I - - 7 I,. I

Po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie, Zarzad
podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie na rachunkach inwestycyjnych osob,
ktérym przydzielono Akcje Serii C - Praw do Akcji Serii C.

PDA Serii C zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych, z ktérych zrealizowane
bedzie zlecenie nabycia Akcji Oferowanych

Niezwitocznie po zarejestrowaniu przez Sqd Rejestrowy emisji Akcji Serii C, Zarzad podejmie
dziatania majace na celu zarejestrowanie tych Akcji przez KDPW.

Wykonanie PDA polegac bedzie na zapisaniu na rachunkach inwestoréw Akcji Serii C. Za
kazde PDA znajdujace sie na rachunku inwestora zostanie zapisana odpowiednio jedna
Akcja Serii C, co spowoduje wygasniecie PDA.

5.1.8.Szczegbtowy opis sposobu podania wynikow oferty do publicznej wiadomosci
wraz ze wskazaniem daty, kiedy to nastapi

Publiczna Oferta dojdzie do skutku, jezeli do dnia zakonczenia zapiséw w ramach Subskrypcji
Otwartej zostang ztozone i prawidtowo optacone zapisy przynajmniej na jedna Akcje Serii
C. Informacja w tej sprawie zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w sposob,
w jaki udostepniony zostat Prospekt oraz w trybie przekazania informacji réwnoczesnie do
KNF i GPW, a nastepnie do Polskiej Agencji Prasowej, zgodnie z art. 56 ust.1 Ustawy.

W terminie do 14 dni od zakonczeniu subskrypcji do KNF zostanie przekazana informacja
o zakonczeniu subskrypcji i sprzedazy papieréw wartosciowych, zgodnie z art. 10 ust. 5
Ustawy o ofercie.

W przypadku niedojscia Publicznej Oferty do skutku z powodu nie ztozenia zapisu i braku
prawidlowego przynajmniej jednej Akcji Serii C, do dnia zakonczenia przyjmowania
zapisow, ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w terminie 14 dni po uptywie
zamkniecia Publicznej Oferty w dzienniku ogdlnopolskim, w siedzibie Emitenta oraz
w Punktach Obstugi Klienta przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane. To samo ogtoszenie
bedzie zawiera¢ wezwanie do odbioru przez inwestorow wptaconych kwot. Wptacone kwoty
zostang zwrdcone bez odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od ukazania sie ogtoszenia,
o ktdrym mowa powyzej, w sposob okreslony przez inwestora w formularzu zapisu.
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Jezeli Emitent nie dopeini obowigzku zgtoszenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego do KRS w terminie szesciu miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu
lub sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii C — ogtoszenie w tej sprawie ukaze sie
w ciggu 7 dni od uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego, odmawiajgcego
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego, lub od dnia, w ktorym uptywa termin
zgtoszenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do KRS. Wptacone kwoty zostang
zwrdcone bez odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od ukazania sie ogtoszenia, o ktorym
mowa. W kazdym z wymienionych wyzej przypadkéw zwrot wptaconej kwoty nastgpi
w sposob wskazany przez inwestora na formularzu zapisu.

W przypadku nie dojscia emisji Akcji Serii C do skutku po wprowadzeniu Praw do Akcji Serii
C do obrotu gietdowego Emitent wystapi o zakonczenie notowan Praw do Akcji Serii C na
GPW w dniu podania do publicznej wiadomosci informacji o nie dojsciu emisji do skutku.
Wowczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz inwestoréow, na kontach ktérych bedq
zapisane Prawa do Akcji Serii C w dniu rozliczenia transakcji przeprowadzonych w ostatnim
dniu notowan Praw do Akcji Serii C na GPW. Kwota zwracanych wpfat zostanie ustalona
w ten sposodb, ze liczba Praw do Akcji Serii C znajdujacych sie na koncie inwestora zostanie
pomnozona przez cene emisyjng Akcji Serii C. Zwrot wptat zostanie dokonany w terminie
14 dni od ogtoszenia o nie dojsciu emisji do skutku na rachunki inwestycyjne, na ktérych
zapisane byty PDA.

5.1.9. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnos¢ praw
do subskrypcji papierow wartosciowych oraz sposob postepowania z
prawami do subskrypcji papierow wartosciowych, ktore nie zostaly
wykonane

Prawo pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia Akcji Oferowanych
zostato wytaczone Uchwatg o Emisji. W zwigzku z tym Oferta Publiczna objeta niniejszym
Prospektem nie przewiduje wykonania prawa pierwokupu, zbywalnosci praw do subskrypcji
Akcji Oferowanych jak i postepowania z prawami do subskrypcji Akcji Oferowanych, ktére
nie zostaty wykonane.

5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu

5.2.1. Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane sq papiery wartos$ciowe

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na Akcje Oferowane w Subskrypcji Otwartej
sg osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace
zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 lipca
2002 r. Prawo dewizowe, oraz zarzadzajacy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na
zlecenie, w imieniu osdb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz ktérych majgq zamiar
naby¢ Akcje Serii C. Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Akcje winni zapoznac sie
z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia. Zapisy na Akcje sktadane przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na rzecz poszczegdlnych
zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu
Prospektu zapisy odrebnych inwestordw.
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5.2.2. W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowi, nalezy okresli¢,
czy znaczni akcjonariusze lub cztonkowie organow zarzadzajacych,
nadzorczych lub administracyjnych Emitenta zamierzajq uczestniczy¢ w
subskrypcji w ramach oferty oraz czy ktérakolwiek z os6b zamierza obja¢
ponad pie¢ procent papierow wartosciowych bedacych przedmiotem
oferty

Zgodnie z wiedza Emitenta, dotychczasowi akcjonariusze, ze wzgledu na potrzebe uzyskania
rozproszenia Akcji w perspektywie ich dopuszczenia do obrotu na oficjalnym rynku notowan

gietdowych (rynek podstawowy) GPW, nie bedq nabywali Akcji Oferowanych w ramach
Oferty Publicznej objetej Prospektem.

Wedle wiedzy Emitenta Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta, cztonkowie
organow zarzadzajacych oraz administracyjnych, nie zamierzaja
nabywac¢ akcji oferowanych w ramach Oferty Publicznej objetej
Prospektem.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem

- podziat oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestoréw instytucjonalnych, drobnych
(detalicznych) inwestoréw i pracownikdéw emitenta oraz wszelkich innych transz;

Akcje Serii C w ramach Subskrypcji Otwartej sq oferowane bez podziatu na transze.

- zasady okreslajace sytuacje, w ktérej moze doj$¢ do zmiany wielkosci transz (claw-
back), maksymalna wielko$¢ przesuniecia oraz minimalne wartosci procentowe dla
poszczegolnych transz;

Akcje Serii C w ramach Subskrypcji Otwartej sq oferowane bez podziatu na transze.

- metoda lub metody przydziatu, ktére bedg stosowane w odniesieniu do transz
detalicznych i transz dla pracownikow emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych
transzach;

Akcje Oferowane w ramach Subskrypcji Otwartej zostang przydzielone przez system
informatyczny GPW.
Podstawe przydziatu Akcji Serii C stanowiq:

- prawidiowo ztozony zapis

- wplata petnej kwoty na Akcje, najpdzniej do momentu ztozenia zapisu

- prawidlowo ztozone przez dom maklerski zlecenie.

Przydziat Akcji zostanie dokonany na mocy postanowien umowy zawartej pomiedzy
Emitentem, Oferujacym oraz GPW. Na podstawie prawidtowo optaconych zapisow na Akcje

domy maklerskie wystawig do systemu informatycznego GPW odpowiednie zlecenia kupna
Akcji. W tym samym dniu Oferujacy wystawi zlecenie sprzedazy.

Realizacja zlecen kupna nastgpi zgodnie z nastepujacymi zasadami:

- w przypadku, gdy popyt na Akcje bedzie mniejszy lub réwny liczbie Akcji Serii C -
zlecenia kupna zostang zrealizowane w catosci;

- w przypadku, gdy popyt na Akcje bedzie wiekszy od liczby Akcji Serii C - zlecenia
zostang zrealizowane na zasadzie proporcjonalnej redukcji,

- w przypadku, gdy pozostang Akcje nieprzydzielone w wyniku zaokraglen, Akcje te
zostang przydzielone kolejno (po jednej) poczgwszy od zlecen ztozonych o najwiekszym
wolumenie do zleceA o najmniejszym wolumenie az do catkowitego ich wyczerpania.
W sytuacji, gdy wystapig zlecenia o rownym wolumenie o przydziale Akcji decyduje
Emitent.
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Wszystkie przydzielone Akcje powinny zosta¢ =zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych inwestoréw w domach maklerskich, w ktorych ztozone zostaty zapisy na
Akcje, w dniu rozliczenia transakcji, tj. w pierwszym dniu roboczym, w ktérym zostanie
przeprowadzona sesja rozliczeniowa w KDPW, nastepujacym po dniu, w ktdrym nastgpi
przydziat Akcji.

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu, inwestorowi sktadajgcemu
zapis na Akcje Oferowane nie zostang przydzielone lub zostanie przydzielona mniejsza
liczba Akcji niz ta na ktérg ztozono zapis, niewykorzystana czes¢ wptaconej kwoty zostanie
odblokowana na rachunku inwestycyjnym w domu maklerskim przyjmujacym zapis po
otrzymaniu kart umow z GPW.

Pozostata czes¢ kwoty stanowigca iloczyn Ceny emisyjnej oraz liczby przydzielonych
Akcji Serii C powigekszona o prowizje maklerskg pozostanie zablokowana na rachunku
inwestycyjnym inwestora, z ktérego zostanie pobrana w dniu rozliczenia transakcji przez
KDPW, w celu optacenia przydzielonych Akcji Serii C.

- opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobdw preferencyjnego traktowania okreslonych
rodzajoéw inwestoréw lub okreslonych grup powigzanych (wtacznie z programami dla rodzin
i 0s6b zaprzyjaznionych) przy przydziale papierow wartos$ciowych, z podaniem wartosci
oferty zarezerwowanej dla takiego preferencyjnego przydziatu jako procent catosci oferty
oraz kryteriow kwalifikujacych do takich rodzajéw lub grup;

Nie wystepuje preferencyjne traktowanie okreslonych rodzajow inwestorow przy przydziale
Akcji Oferowanych.

- czy sposob traktowania przy przydziale zapisow lub ofert na zapisy moze by¢ uzalezniony
od tego, przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu sg one dokonywane;

Sposodb traktowania zapisow przy przydziale Akcji Oferowanych w Subskrypcji Otwartej nie
bedzie w zaden sposob uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego podmiotu zostaty
one ztozone.

- docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu w ramach transzy inwestoréw
indywidualnych, jesli wystepuje;

Akcje Serii C w ramach Subskrypcji Otwartej sq oferowane bez podziatu na transze.
Nie przewiduje sie docelowej minimalnej wielkosci pojedynczego przydziatu.
- warunki zamkniecia oferty, jak rowniez najwczesniejszy mozliwy termin jej zamkniecia;

Publiczna Oferta zostanie zamknieta najwczesniej w dniu 14 marca 2008 r., z zastrzezeniem
zmiany tego terminu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 5.1.2 Dokumentu Ofertowego.

- czy dopuszczalne jest sktadanie wielokrotnych zapiséw, a w przypadku gdy nie jest to
dopuszczalne, sposdb postepowania z wielokrotnymi zapisami.

Sktadajac zapisy na Akcje Oferowane w ramach Publicznej Oferty inwestorzy mogaq sktadaé
wielokrotne zapisy, przy czym taczna liczba Akcji nie moze przekroczy¢ 1.400.000 Akcji
Serii C.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych papieréow
wartosciowych wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu
przed dokonaniem tego zawiadomienia

Po dokonaniu przydziatu akcji, PDA Serii C zostang zaksiegowane na rachunku
inwestycyjnym inwestora wskazanym w formularzu zapisu na Akcje Serii C. Inwestorzy
zostang powiadomieni o tym fakcie zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania
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podmiotu prowadzacego przedsiebiorstwo maklerskie, w ktérym na rachunku inwestora
przydzielone PDA zostaty zdeponowane, o ile konieczno$¢ powiadamiania o tym fakcie jest
w tym regulaminie przewidziana.

Wykazy subskrybentéw, ze wskazaniem liczby Akcji Oferowanych przydzielonych kazdemu
z nich, beda wytozone w ciaqgu 7 dniu od dnia dokonania przydziatu Akcji w punktach
przyjmowania zapisow.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

Nie przewiduje sie wystgpienia nadprzydziatu lub opcji typu ,,green shoe”.

5.3. Cena

5.3.1. Cena, po ktérej beda oferowane Akcje Serii C oraz Akcje Sprzedawane

Zgodnie z uprawnieniami nadanymi przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Power Media
S.A. Uchwata nr 1 z dnia 15 czerwca 2007 r., Zarzad Power Media S.A. ustalit Uchwatlg
Zarzadu nr 1/11/2007 z dnia 22 listopada 2007 cene Akcji Oferowanych na 5,00 ztotych
za jedng Akcje.

Cena emisyjna Akcji Serii C zostata ustalona w oparciu o przeprowadzone wczesniej analizy
oraz ocene perspektyw dotyczacych wynikéw finansowych Emitenta w przysztosci

Ze wzgledu na fakt, iz zapisy na akcje bedq przyjmowane poprzez konsorcjum domoéw
maklerskich, a przydziat Akcji Oferowanych w Subskrypcji Otwartej bedzie dokonywany
za posrednictwem systemu GPW, w chwili sktadania zapisu inwestor musi posiada¢ na
rachunku pienieznym stuzacym do obstugi rachunku papieréw wartosciowych w domu
maklerskim, w ktérym sktada zapis, S$rodki pieniezne w kwocie stanowigcej iloczyn
liczby Akcji Oferowanych, na ktorg inwestor zamierza ztozy¢ zapis i ich ceny emisyjnej,
powiekszone o kwote stanowigcg prowizje maklerska danego domu maklerskiego.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci Ceny Akcji

Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Akcji Serii C zostata podana w pkt. 5.3.1.

5.3.3. Podstawy ceny emisyjnej Akcji Oferowanych w zwigzku z wylaczeniem
prawa pierwokupu

Uchwata o Emisji wytgczyta w catosci prawo pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy
do objecia Akcji Serii C. Tresc¢ tej uchwaty wskazano w punkcie 4.2. Prospektu.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa pierwszenstwa do objecia Akcji serii
C, umozliwi w ramach oferty objetej niniejszym Prospektem, nabycie Akcji serii C przez
nowych Inwestorow, ktérzy w ten sposéb stang sie beneficjantami tego wytaczenia prawa
poboru.

Opinia Zarzadu, uzasadniajgca wytaczenie w catosci prawa pierwszenstwa dotychczasowych
akcjonariuszy do objecia Akcji serii C oraz dotyczaca sposobu ustalenia Ceny Emisyjnej,
wydana w trybie art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych (Zafgcznik nr 1 do uchwaty NWZ
Power Media S.A. nr 1/2007), ma nastepujgce brzmienie:

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej oferty akcji serii C pozwoli
na szybsze pozyskanie kapitatu przez Spotke, celem zapewnienia srodkéw niezbednych do
jej dalszego szybkiego rozwoju.

Wobec ograniczonych mozliwosci finansowania przez dotychczasowych Akcjonariuszy
Spotki, podjecie decyzji o pozbawieniu ich prawa poboru akcji serii C jest pozadane i lezy
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w interesie Spotki. Pozbawienie prawa poboru umozliwi pozyskanie nowych inwestoréw,
zwlaszcza dtugoterminowych oraz umozliwi akumulacje kapitatu w Spotce, co przyczyni sie
do umocnienia pozycji Spétki wobec podmiotdéw prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng
oraz wobec kontrahentéw. Pozyskanie nowych inwestoréow przez Spotke umozliwi takze
wzrost jej wiarygodnosci oraz zwiekszenie dynamiki rozwoju.

Pozbawienie prawa pierwszenstwa objecia akcji serii C, nie pozbawia dotychczasowych
Akcjonariuszy mozliwosci objecia akcji, nalezy zatem przyjaé, iz bedac w interesie Spoiki,
wytaczenie prawa poboru nie godzi w interesy dotychczasowych Akcjonariuszy.

Zarzad Spotki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii C przez Zarzad w oparciu
o ksiege popytu. Ustalajac cene emisyjng Zarzad opieraé sie bedzie ponadto o wielkos$c i
wrazliwos¢ cenowaq popytu zgtoszonego w okresie budowy ksiegi popytu, obecngioczekiwang
sytuacje na rynkach kapitatowych w Polsce, Unii Europejskiej i na swiecie oraz dokonang
przez inwestorow oceng obecnej i przysztej sytuacji biznesowej Spotki, czynnikdw ryzyka i
innych informacji zawartych w Prospekcie lub dostepnych z innych zrodet.

5.3.4. Porownanie Ceny Akcji w Ofercie Publicznej z faktycznymi kosztami
gotowkowymi poniesionymi na nabycia akcji Emitenta przez cztonkow
organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych lub osoby
powiazane w transakcjach przeprowadzonych w trakcie ostatniego roku
lub tez akcji, ktéore maja prawo naby¢

W ciggu ostatniego roku, do dnia zatwierdzenia Prospektu, Spotka nie przeprowadzata
emisji akcji.

W ciggu ostatniego roku, do dnia sporzadzenia Prospektu, miaty miejsca nastepujace
transakcje, w ramach ktorych akcje (udziaty) Emitenta byly przedmiotem nabycia przez
cztonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej lub osoby z nimi powigzane:

Tabela 35. Wykaz transakcji w ciggu ostatniego roku

Iloé¢ akcji (udziatéow) Cena kupna
Data transakcji Osoby kupujace nabywanych przez (w zlot I::h)
kupujacego y
IAgnieszka Koztowska 2 udziaty| 10.000,00
26.10.2006 -
Wojciech Narczynski 1 udziat 5.000,00
26.10.2006 IAndrzej Parszuto 1 udziaf 5.000,00
19.12.2006 IAgnieszka Koztowska 2 udziaty| 10.000,00
i 1 udziaf 5.000,00
12.02.2007 Izabela Bienkowska
1 udziaf 5.000,00
1 udziat 5.000,00
10.04.2007 Jacek Kaczmarek
1 udziaf 5.000,00
50.000,00 Akcji serii B/ 12.500,00 (0,25 za 1 akcje)
06.06.2007 Joanna Zalewska
50.000,00 Akcji serii B| 12.500,00 (0,25 za 1 akcje)

Cena w transakcjach nabycia jednego udziatu w spdtce z o0.0. o wartosci nominalnej
500 PLN byta rowna 5.000 zt. Po przeksztatceniu spotki w S.A. i podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego, jeden udziat o wartosci nominalnej 500 PLN odpowiada obecnie 50.000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN (czyli 5.000 PLN).

Z dniem 01.06.2007 r., nastapit wpis do Krajowego Rejestru Sadowego (Akt Notarialny
sporzadzony w dniu 27.04.2007 r., przez notariusza Beate Rozdolskg, prowadzgaca Kancelarie
Notarialng we Wroctawiu przy ul. Ruskiej 61, Repertorium A nr 24218/2007), sygnatura
sprawy: WR.VI. NS-REJ.KRS/006832/07/020, na podstawie ktérego ulegt zmianie kapitat
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zaktadowy Spétki z 50.000,00 (stownie: piecdziesieciu tysiecy ) ztotych na 500.000,00
(stownie: piecset tysiecy) ztotych.

Réznica pomiedzy kapitatem zaktadowym Spotki Przeksztatcanej a kapitatem zaktadowym
Spotki Przeksztatconej w kwocie 450.000 zt. (czterysta piecdziesigt tysiecy ztotych)
pokryta zostata z kapitatu zapasowego i kapitatdw rezerwowych Spétki Przeksztatcanej.
Za 1 (stownie: jeden) udziat w Spotce Przeksztatcanej wydanych zostato 50.000 (stownie:
piec¢dziesiat tysiecy) akcji serii A i B Spotki Przeksztatconej.

Informacje o osobach (poza Zarzadem):
Jacek Kaczmarek - kluczowy pracownik Spétki
Izabela Bienkowska - kluczowy pracownik Spotki

Joanna Zalewska - kluczowy pracownik Spofki

5.4. Plasowanie i gwarantowanie emisji Akcji Serii C

5.4.1. Koordynator oferty

Koordynatorem catej oferty, objetej Prospektem, jest Biuro Maklerskie Banku DnB NORD
Polska S.A z siedzibg w Radomiu, ul. Zeromskiego 75, wystepujace jako podmiot oferujacy
Akcje Oferowane.

Oferujacy planuje zorganizowac konsorcjum domoéw maklerskich, ktore bedg przyjmowad
zapisy na Akcje Serii C. Lista Punktéw Obstugi Biura Maklerskiego DnB NORD Polska
S.A. przyjmujacych zapisy na Akcje Serii C zostata zamieszczona w zataczniku nr 2 do
Dokumentu Ofertowego, natomiast informacje o poszerzeniu konsorcjum dystrybucyjnego
o0 nowe podmioty beda przekazywane w formie Aneksu do Prospektu.

Nie przewiduje sie koordynatoréw zajmujacych sie czesciami Oferty oraz podmiotéw
zajmujacych sie plasowaniem w innych krajach. Oferta Akcji Serii C jest przeprowadzana
wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5.4.2. Agent ds. ptatnosci i podmiot swiadczacy ustugi depozytowe na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej

Nie przewiduje sie agentow ds. ptatnosci.

Subskrypcja Akcji Serii C jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej - Akcje zostang zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4,
00-498 Warszawa.

5.4.3. Podmioty plasujace i gwarantujace emisje Akcji Oferowanych

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta upowaznito Zarzad do zawarcia umowy
0 subemisje. Do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje
ustugowq lub inwestycyjng. Emitent deklaruje iz nie zamierza zawiera¢ przedmiotowej
umowy. Jednak w przypadku zmiany decyzji i zawarciu Umowy o subemisje po zatwierdzeniu
prospektu, do publicznej wiadomosci zostanie podany zatwierdzony przez KNF aneks do
Prospektu, w sposéb w jaki zostat udostepniony prospekt.

Plasowania emisji na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” podjeto sie Biuro Maklerskie
Banku DnB NORD Polska S.A. z siedzibg w Radomiu przy ul. Zeromskiego 75.

Maksymalna kwota prowizji za plasowanie jest rowna 105.000 PLN.
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5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji Akcji serii C

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta upowaznito Zarzad do zawarcia umowy
0 subemisje. Do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje
ustugowq lub inwestycyjna. Emitent deklaruje, iz nie zamierza zawiera¢ przedmiotowej
umowy. Jednak w przypadku zmiany decyzji i zawarciu Umowy o subemisje po zatwierdzeniu
prospektu, do publicznej wiadomosci zostanie podany zatwierdzony przez KNF aneks do
Prospektu, w sposdéb w jaki zostat udostepniony prospekt.
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6. Dopuszczenie Papierow Wartosciowych do obrotu i ustalenia
dotyczace obrotu

6.1. Wskazanie, czy oferowane Akcje s lub beda przedmiotem
whiosku o dopuszczenie do obrotu

Przed rozpoczeciem oferty publicznej Akcji Oferowanych, Emitent zawrze z KDPW umowe,
ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie Akcji serii B, Akcji serii C oraz PDA.
W odniesieniu do Akcji serii C umowa ta bedzie miata charakter warunkowy, gdyz ich
rejestracja w depozycie bedzie mozliwa dopiero po zarejestrowaniu przez witasciwy sad
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii C. Uchwata
o rejestracji PDA zostanie podjeta przez KDPW przed rozpoczeciem Oferty Publicznej,
a rejestracja PDA w KDPW nastgpi po dokonaniu przydziatu Akcji serii C i po spetnieniu
warunkdéw, okreslonych w ww. uchwale KDPW.

Emitent zamierza ztozy¢ wiasciwe wnioski o réwnoczesne dopuszczenie, a nastepnie
wprowadzenie Akcji serii B oraz Akcji serii C do obrotu na rynku podstawowym GPW (rynku
oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW), przy czym wprowadzenie AKCji
serii B i Akcji serii C miatoby miejsce po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji Akcji serii C. Spétka dotozy wszelkich staran, aby Akcje Oferowane zostaty
wprowadzone go obrotu gietdowego w najkrétszym mozliwym terminie po dokonaniu ich
przydziatu.

W pierwszej kolejnosci Emitent podejmie wszelkie niezbedne dziatania, majgce na celu
wprowadzenie do obrotu gietdowego PDA. Wedtug oceny Spotki gietdowy obrot PDA
bedzie mozliwy w I kwartale 2008r. PDA bedq przedmiotem obrotu gietdowego do czasu
zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki
z tytutu przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych. Niezwiocznie po zarejestrowaniu ww.
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Spotka ztozy wtasciwy wniosek o zakonczenie notowan
PDA i wprowadzenie Akcji serii C i Akcji serii B do obrotu gietdowego.

6.2. Rynki regulowane lub rynki rownowazne na ktoérych sa
dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy, co
Akcje oferowane i dopuszczane do obrotu

Zadne papiery warto$ciowe Emitenta nie byty dotychczas dopuszczone do obrotu na
jakimkolwiek rynku regulowanym.

6.3. Emisje rownolegie

Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 czerwca
2007 r. wprowadzono w Spotce program motywacyjny dla cztonkdéw Zarzadu oraz kluczowych
pracownikéw Spofki.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2007 r. w celu realizacji Programu
Motywacyjnego warunkowo podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki w drodze emisji
akcji serii D. Prawo objecia akcji serii D bedzie przystugiwato posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A, B i C wyemitowanych na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, podjetej tego samego dnia.

Na dzien zatwierdzenia prospektu, powyzsze uchwaty nie zostaty zarejestrowane.

Regulamin Programu Motywacyjnego zostanie przyjety uchwatg Rady Nadzorczej Spotki.
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D090.000 warrantéw subskrypcyjnych seriiod A- Cobjetych bedzie przez osoby uczestniczace
w Programie Motywacyjnym po spetnieniu okreslonych kryteriéow (lojalnoSciowego - poprzez
pozostawanie w stosunku zatrudnienia, jakosciowego, oraz uznaniowego - wedtug uznania
Rady Nadzorczej).

Rada Nadzorcza upowaznia Przewodniczacego Rady Nadzorczej do podpisania z Osobami
Uprawnionymi umow zawierajacych kryterium lojalnosciowe oraz wskazanie kryteridw
jakosciowych i uznaniowego, a ktérych weryfikacja bedzie podstawg do ustalenia liczby
Warrantéw uzyskiwanych przez poszczegdlne Osoby Uprawnione.

Warranty emitowane sg nieodptatnie, bez wartosci nominalnej i ceny emisyjnej. Mogg by¢
wykonane do dnia 31 grudnia 2011 roku poprzez realizacje prawa do objecia 90.000 akgcji
serii D. Jeden warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii D. Niezrealizowania prawa
pierwszenstwa w powyzszym terminie powoduje wygasniecie prawa z warrantow.

Prawo objecia Warrantéw Subskrypcyjnych serii A, B oraz C przystuguje osobom fizycznym
wymienionym w uchwale emisyjnej na warunkach okreslonych w Regulaminie Programu
Motywacyjnego oraz w uchwatach Rady Nadzorczej i Zarzadu Spoétki podejmowanych
na podstawie i w celu wykonania postanowien Regulaminu Programu Motywacyjnego
(osoby uprawnione do obejmowania Warrantow subskrypcyjnych zwane dalej tgcznie
»,Osobami Uprawnionymi”). W uchwale upowazniono Rade Nadzorczg do wskazania innych
0sOb uczestniczacych w programie motywacyjnym poczawszy od 2 roku obowigzywania
programu, tj. dla lat 2008-2010. Listy Osdb Uprawnionych sporzadzone beda przez Rade
Nadzorcza:

e do dnia 30 czerwca 2008 r. — dla czesci programu rozpoczynajacej sie w 2008 r.,

e do dnia 31 grudnia 2008 r. — dla czesci programu rozpoczynajacej sie w 2009 r.,

e do dnia 31 grudnia 2009 r. — dla czesci programu rozpoczynajacej sie w 2010 r.
Weryfikacja spetnienia kryteriow dokonywana jest do 14 dni po odbyciu walnych zgromadzen
zatwierdzajacych sprawozdania finansowe za lata 2008, 2009, 2010.

Rada Nadzorcza Spétki na wniosek Zarzadu w ciggu 14 dni od dnia weryfikacji spetnienia
kryteridw podejmie uchwate o spetnieniu kryteriow przez poszczegdlne Osoby Uprawnione ze
wskazaniem ilosci Warrantéw przypadajacej kazdej z nich oraz przeznaczeniem warrantéw
nieprzydzielonych w danym roku obowigzywania Programu.

Osobom Uprawnionym, wskazanym w uchwale, o ktérej mowa wyzej, Zarzad wystosuje
wezwanie do objecia przydzielonej ilo$ci warrantow oraz oferte objecia akcji serii D.

Osoba taka moze ztozy¢ odpowiedz na oferte objecia akcji serii D po ich cenie emisyjnej
do 31 grudnia 2011 r.

6.4. Podmioty posiadajace wiazace zobowiazania do dziatania jako
posrednicy na rynku wtérnym, zapewniajac ptynno$¢ za pomoca
kwotowania ofert kupna i sprzedazy

Nie istniejg podmioty posiadajace wigzace zobowigzania do dziatania jako posrednicy w
obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac ptynnos¢ za pomocg kwotowania ofert kupna i
sprzedazy.

6.5. Dziatania stabilizacyjne w zwigzku z oferta

Emitent nie przewiduje dziatan stabilizacyjnych, zwigzanych z publiczng Ofertg Publiczna.
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7. Informacje Na Temat Wiascicieli Papierow Wartosciowych
Objetych Sprzedaza

7.1. Dane na Temat Oferujacych Akcje do Sprzedazy oraz Liczba i
Rodzaj Akcji Oferowanych przez Kazdego ze Sprzedajacych

Przedmiotem Publicznej Oferty jest wylacznie oferta akcji zwyktych na okaziciela serii C
zpozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Dotychczasowiakcjonariusze
Emitenta nie sprzedajg, na podstawie niniejszego Prospektu, jakichkolwiek akcji bedacych
w ich posiadaniu. Brak sprzedazy akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy nie wynika
réwniez z umowy typu lock — up.

7.2. Liczba i Rodzaj Papierow Wartosciowych Oferowanych Przez
Kazdego Ze Sprzedajacych

Na podstawie niniejszego Prospektu nie nastepuje sprzedaz akcji Emitenta znajdujacych
sie w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

7.3. Umowy Zakazu Sprzedazy Akcji Typu ,,Lock-Up”

W dniu 24 sierpnia 2007 roku dotychczasowi akcjonariusze Emitenta: Wojciech Narczynski,
Andrzej Parszuto, Marta Przewtocka, Agnieszka Koziowska, Jacek Kaczmarek, Izabela
Bienkowska oraz Joanna Zalewska, zawarli umowe dotyczacq czasowego wytgczenia
zbywalnosci akcji spotki Power Media S.A. z Biurem Maklerskim Banku Inicjatyw-Spoteczno
Ekonomicznych (obecnie Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A.). Przedmiotowa
umowa zostata zmieniona Aneksem z dnia 23 listopada 2007 roku.

Na mocy powyzszych uméw kazdy z akcjonariuszy zobowigzat sie do niezbywania akcji
Emitenta posiadanych w chwili podpisywania tejze umowy, w okresie 12 miesiecy, liczac od
dnia pierwszego notowania akcji Emitenta na GPW.

W celu zabezpieczenia wykonania umowy kazdy z wymienionych powyzej akcjonariuszy
zobowigzany jest do zdeponowania posiadanych akcji w Biurze Maklerskim Banku DnB NORD
Polska S.A. w terminie 7 dni od dnia podpisania umowy. Ponadto akcjonariusz w ramach
niniejszej umowy zobowigzuje sie do nie wycofania akcji z Depozytu Biura Maklerskiego,
w terminie obowigzywania wytaczenia zbywalnosci akcji, a takze sktada nieodwotalng
dyspozycje blokady akcji.

Akcjonariusze ktorzy zawarli umowy typu lock-up reprezentujg 100,00% udziatu w kapitale
Emitenta przed emisja.

Ograniczenie w zbywaniu akcji przez akcjonariuszy nie ma zastosowania w przypadku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich akcji Spotki
(przez co rozumie sie 100% akcji tworzacych kapitat zaktadowy z pomniejszeniem o akcje
posiadane przez podmiot wzywajacy, jezeli jest on akcjonariuszem Spoétki) przeprowadzonego
w trybie Ustawy o ofercie publicznej.
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8. Koszty emisji/oferty

W zwigzku z ustaleniem Ceny Emisyjnej Akcji Serii C na poziomie 5,00 PLN w przypadku
gdy emisja dojedzie do skutku i zostang objete wszystkie Akcje Serii C — wptywy pieniezne
brutto z jej przeprowadzenia wyniosg 7.000.000 PLN

Wedtug szacunkdéw Zarzadu Emitenta koszt Publicznej Oferty wyniesie okoto 440.000 PLN,
w tym:

e Koszty sporzadzenia prospektu z uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania
- 190.000 PLN
e Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty — 150.000 PLN
e Szacunkowy koszt promocji - 65.000 PLN
e Opfaty administracyjne i inne — 35.000 PLN
Koszty zwigzane z Publiczna Ofertg Akcji Serii C poniesie Emitent.
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9. Rozwodnienie

9.1. Wielkos$¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia
spowodowanego oferta

Kapitat : 500.000,00 zt. (stownie: piecset tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

a. 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych serii A, o wartosci
nominalnej 0,10 zt. (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, uprzywilejowanych w ten sposob,
iz na jedng akcje przypadajq dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu , oraz

b. 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
o wartosci nominalnej 0,10 zt. (stownie: dziesie¢ groszy) kazda

Tabela 36. Struktura akcjonariatu przed emisja

. . % udziatu w % udziatu w

Wyszczegodlnienie Ai(c’js(:_ag:r?ieA Alp;(c)jselza::r?ieB ogolnej I_i_czbie og()l,nej licznie

Akcji gtosow na WZA
Wojciech Narczynski 875.000 825.000 34 % 34,3 %
Andrzej Parszuto 875.000 825.000 34 % 34,3 %
Marta Przewtocka 500.000 500.000 20 % 20 %
Agnieszka Koztowska 125.000 125.000 5 % 5 %
Jacek Kaczmarek 75.000 75.000 3% 3%
Izabela Biefkowska 50.000 50.000 2% 2%
Joanna Zalewska 0 100.000 2% 1,4%
Razem 2.500.000 2.500.000 100 % 100 %

Tabela 37. Struktura akcjonariatu po Ofercie Publicznej

o . % udziatu w

Wyssczegoinienie | hositdane | Posiadene | e | wogoine; | o9 licznic
iczbie Akcji WZA

Wojciech Narczynski 875.000 825.000 0 26,56 % 28,93 %
Andrzej Parszuto 875.000 825.000 0 26,56 % 28,93 %
Marta Przewtocka 500.000 500.000 0 15,63 % 16,85 %
Agnieszka Koztowska 125.000 125.000 0 3,91% 4,21 %
Jacek Kaczmarek 75.000 75.000 0 2,34% 2,53 %
Izabela Bienkowska 50.000 50.000 0 1,56 % 1,69 %
Joanna Zalewska 0 100.000 0 1,56 % 1,12 %
Pozostali akcjonariusze 0 (1] 1.400.000 21,88 % 15,73 %
Razem 2.500.000 2.500.000 1.400.000 100 % 100 %

* przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie akcje i akcji nie obejmg dotychczasowi akcjonariusze

9.2.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych

akcjonariuszy nalezy podac wielkos¢ i wartos¢ natychmiastowego
rozwodnienia, w przypadku jesli nie obejma oni nowej emisji

W stosunku do Akcji Serii C zostato wytaczone w catosci prawo poboru dotychczasowych

akcjonariuszy.
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10. Informacje dodatkowe

10.1. Zakres dziatan doradcéw zwigzanych z Emisjaq

Doradca Prawny

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Spotka Partnerska z siedzibg
w Warszawie petni funkcje doradcy prawnego pierwszej publicznej oferty akcji Emitenta.

Doradca Prawny przygotowywat projekty uchwat emisyjnych akcji serii C.

Informacje dotyczace doradcéw zwigzanych z Emisjg zostaty przedstawione w punkcie 3.3.
Dokumentu Ofertowego.

10.2. Wskazanie innych informacji w Dokumencie ofertowym, ktére
zostaty zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych
rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktorych sporzadzili oni raport

Nie byty sporzadzane dodatkowe raporty i opinie przez biegtych rewidentow, poza opiniami
z badania sprawozdan finansowych Emitenta oraz opinig dotyczaca historycznych informacji
finansowych oraz s$rdodrocznych informacji finansowych, ktére zostaty zaprezentowane
w Prospekcie.

10.3. Dane o ekspertach, ktorych oswiadczenia lub raporty zostaty
zamieszczone w Dokumencie ofertowym

W Dokumencie ofertowym Prospektu nie zamieszczono zadnych o$wiadczen lub raportow
0s0b, okreslanych jako eksperci.

10.4. Oswiadczenie o rzetelnosci informacji uzyskanych od oséb
trzecich oraz o zrodtach tych informacji

Oswiadczenia Zarzadu Emitenta w przedmiotowym zakresie zostaty zamieszczone
w punkcie 23 Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu.
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ZALACZNIKI

Zatacznik 1 - Formularz zapisu na Akcje Serii C sp6tki Power Media
Spoétka Akcyjna.

Niniejszy formularz stanowi zapis na Akcje zwykte na okaziciela Serii C spotki Power Media
Spoétka Akcyjna oferowane w Publicznej Ofercie. Podstawg prawng emisji jest Uchwata
nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2007 r zmieniona Uchwatg
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 listopada 2007 roku. Przedmiotem publicznej
subskrypcji jest 1.400.000 Akcji Serii C, o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda. Akcje
Serii C przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym
i niniejszym formularzu zapisu.

1. Imie i nazwisko (nazwa firmy osoby prawnej): _2. Miejsce  zamieszkania  (siedziba
osoby prawnej): 3. PESEL, REGON, lub inny numer identyfikacyjny: 4,
Adres do korespondencji (telefon kontaktowy): 5. Osoby zagraniczne: numer paszportu

(numer witasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych
osobowosci prawnej): _

6. Dane osoby/0sodb fizycznej(ych) dziatajacej(ych) w imieniu osoby prawnej:
7. Status dewizowy:
o rezydent*......... O hierezydent*
8. Liczba subskrybowanych Akcji Serii C:__(stownie:
)
9. Cena Emisyjna: 5 PLN
10. Kwota wptaty na Akcje Serii C: ... ... ... zt (stownie: )

11. Forma wptaty na Akcje Serii C:
12. Forma zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci:
o gotowka w Punkcie Obstugi, w ktérym ztozono zapis* ... o przelew*

rachunek nr: __prowadzony przez: Przydzielone Inwestorowi Akcje Serii C zostang zapisane
automatycznie na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego zrealizowane bedzie zlecenie nabycia
Akcji Serii C.

Oswiadczenie osoby sktadajacej zapis

Oswiadczam, ze zapoznatem sie z tresciq Prospektu spotki Power Media Spoétka Akcyjna
i akceptuje warunki Publicznej Oferty.

Oswiadczam, ze zapoznatem sie z brzmieniem Statutu Spoétki i akceptuje jego tresé.

Oswiadczam, ze zgadzam sie na przydzielenie mi Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie
zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie, w tym na przydzielenie mi mniejszej liczby
Akcji niz objeta zapisem lub nie przydzielenie ich wcale.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do nich, poprawiania

ich oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowgq swoich danych osobowych oraz
informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Serii C przez dom maklerski przyjmujacy zapis,
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Oferujacemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii C oraz, ze upowazniam
te podmioty do otrzymania tych informacji.

(data i podpis inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujacego zapis, pieczec¢

adresowa)

Uwaga: Konsekwencja niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora, sposobu
zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesSci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych $rodkdéw. Zwrot wpfaty nastepuje
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego wypetnienia

formularza zapisu ponosi Inwestor.

*) wtasciwe zaznaczy¢ ,x”

Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje:
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Zatacznik 2 - Wykaz Punktow Obstugi
PUNKTY OBSLUGI BIURA MAKLERSKIEGO BANKU DNB NORD POLSKA S.A.

LP Miasto Kod Adres Telefon
1 Biatystok 15-201 |ul.Warszawska 44/1 tel. (85) 748-29-81
2 Bielsko-Biata 43-300 |ul. Stojatowskiego 50 tel. (33) 819-19-21
3 Bydgoszcz 85-070 [ul. Marsz.Focha 12 tel. (52) 327 64 10
4 Gdansk 80-229 [ul. Grunwaldzka 30/32 B tel. (58) 341 67 34
5 |Gdynia 81-357 |ul. 3 Maja 14 tel. (58) 621-00-37
6  |Gostyn 63-800 |ul. Rynek 6 tel. (65) 572-35-92
7 Grojec 05-600 [ul. Mogielnicka 32 tel. (48) 664-16-03
8 Grudziadz 86-300 |ul. M.Curie-Skiodowskiej 6 tel. (56) 451 64 71
9 Jawor 59-400 [ul. Rynek 1-5 tel. (76) 870-74-23
10 |Kepno 63-600 [ul. Ratuszowa 3 tel. (62) 782-84-82
11 [Kielce 25-522  [ul.Nowy Swiat 50 tel. (41) 342-67-67
12 [Koszalin 75-201  |ul. Dworcowa 17 tel. (94) 342 24 34
13 |Kozienice 26-900 |ul. Radomska 43 tel. (48) 614-34-45
14 [Kozienice 26-900 [ul. Kopernika 8 tel. (48) 614-62-37
15 |Krakow 31-105 [ul. Zwierzyniecka 30 tel. (12) 431-28-47
16 |Krobia 63-840 [ul. Rynek 9 tel. (65) 571-11-71
17 [Lublin 20-121  [Pl. Zamkowy 10 tel. (81) 532-39-82
18 |kaziska Gorne 43-170 |ul. Wyzwolenia 30 tel. (32) 324-43-99
19  |kédz 93-578 |ul. Wréblewskiego 18 tel. (42) 684-79-85
20 |todz 91-341 |ul. Sw. Teresy 100 tel. (42) 612-25-71
21 [Miejska Gorka 63-910 |ul. Rawicka 42 tel. (65) 547-48-22
22  |Mikotow 43-190 |ul. Karpeckiego 3 tel. (32) 226 40 60
23 |Nowa Ruda 57-400 [ul. Podjazdowa 11 tel. (74) 872-44-22
24 [Olsztyn 10-034 |ul. Kotataja 11/12 tel. (89) 527 39 58
25 |Opole 45-040 |Pl. Kopernika 5 tel. (77) 402 20 04
26 |Ozaréw Mazowiecki 05-850 |ul. Poznanska 98 tel. (22) 721-56-73
27 |Piaseczno 05-500 |ul. Kosciuszki 8 tel. (22) 716-74-80
28 [Potaniec 28-230 |ul. Czarnieckiego 12 tel. (15) 865-53-55
29 |Poznan 61-814 [ul. Ratajczaka 19 tel. (61) 664 88 30
30 |Poznan 61-770 |ul. Paderewskiego 7 tel. (61) 855 29 31
31 |Radom 26-600 |ul. Zeromskiego 75 tel. (48) 381 52 98
32  [Rawicz 63-900 |ul. Rynek 16 tel. (65) 546-16-96
33 |Rybnik 44-200 |ul. Rynek 13 tel. (32) 423-54-34
34 |Rzeszow 35-010 |ul. Sokota 6A tel. (17) 850 60 88
35 [Serock 05-140 |ul. Kosciuszki 15 tel. (22) 782-75-85
36 |Sycow 56-500 |ul. Mickiewicza 1 tel. (62) 785-27-31
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37 [Szczecin 70-222  |ul. Partyzantéw 3/2 tel. (91) 484-40-20
38 [Torun 87-100 |ul. F.Skarbka 7/9 tel. (56) 659-89-74
39 |Watbrzych 58-300 |ul. Wysockiego 10 tel. (74) 843-49-80
40 |Warszawa 00-511  [ul. Nowogrodzka 22 tel. (22) 621-44-31
41 |Warszawa 04-501  [ul. Ptowiecka 85 tel. (22) 613-00-00
42 |Warszawa 00-184  [ul. Dubois 5a tel. (22) 860-13-01
43 |Warszawa 00-175 [ul. Jana Pawia II 80 tel. (22) 637-31-63
44 |Wroctaw 50-038 [ul. Kosciuszki 14 tel. (71) 341-17-91
45 |Wroctaw 51-118 |ul. Zmigrodzka 11AB tel. (71) 325-36-21
46  |Wroctaw 51-421 |ul. Krzywoustego 107 tel. (71) 372-61-25
47  |Zamosc 22-400 |ul. Solna 2 tel. (84) 638-45-66
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Zatacznik 3 - Statut
STATUT SPOLKI AKCYINEJ
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Firma Spotki brzmi POWER MEDIA Spétka Akcyjna.

2. Spodtka moze uzywac firmy skroconej POWER MEDIA S.A., jak rowniez wyrdzniajgcego ja
znaku graficznego.

§2
Spétka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
§3
Siedzibg Spotki jest Wroctaw.
§4
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
§5
Spotka moze tworzy¢ odziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granica.
§6

Spotka moze uczestniczy¢ w innych spétkach i organizacjach gospodarczych w kraju i za granica, po
uzyskaniu zezwolert wymaganych przepisami prawa.

§7

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia POWER MEDIA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spétke akcyjng na podstawie przepisow Tytutu IV, Dziatu III, Rozdziatow 1 i 4 Ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.).

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
§8
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) Dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 22.1)
a. Wydawanie ksigzek (PKD 22.11.Z)
b. Wydawanie gazet (PKD 22.12.27)
c. Wpydawanie nagran dzwiekowych (PKD 22.14.2)
d. Dziatalno$¢ wydawnicza pozostata (PKD 22.15.2)
2) Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji (PKD 22.3)
a. Reprodukcja nagran dzwiekowych (PKD 22.31.Z)
b. Reprodukcja nagran wideo (PKD 22.32.Z)
c. Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji (PKD 22.33.Z)
3) Produkcja komputerdw i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji (PKD 30.02.2)

4) Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania. naprawy i konserwacji elektrycznej
aparatury rozdzielczej i sterowniczej (PKD 31.20.B)
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5) Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania. naprawy | konserwacji sprzetu
elektrycznego. gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 31.62.B)

6) Produkcja lamp elektronowych i pozostatych elementdéw elektronicznych (PKD.32.10.Z)

7) Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania. naprawy | konserwacji nadajnikow
telewizyjnych i radiowych (PKD 32.20.B)

8) Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania. naprawy i konserwacji sprzetu radiowo
- telewizyjnego oraz sprzetu do operowania dzwiekiem i obrazem (PKD 32.30.B)

9) Produkcja instrumentéw | przyrzadow pomiarowych, kontrolnych, badawczych,
nawigacyjnych i pozostatego przeznaczenia, z wytgczeniem sprzetu do sterowania
procesami przemystowymi (PKD 33.20)

a. Produkcjainstrumentéwiprzyrzadéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych,
nawigacyjnych i pozostatego przeznaczenia, z wytaczeniem dziatalnosci
ustugowej (PKD 33.20.A)

b. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania. naprawy | konserwacji
instrumentéw i przyrzadédw pomiarowych. kontrolnych. badawczych.
testujgcych. nawigacyjnych (PKD 33.20.B)

10) Produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi (PKD 33.30.2)

11) Dziatalnos¢ agentow specjalizujacych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej
grupy towardw, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 51.18.Z)

12) Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedazaq towardw réznego rodzaju (PKD 51.19.Z)

13) Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéow gospodarstwa domowego i artykutéw radiowo-
telewizyjnych (PKD 51.43.Z)

14) Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (PKD 51.84.2)

15) Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych oraz mebli biurowych
(PKD 51.85.2)

16) Sprzedaz hurtowa czesci elektronicznych (PKD 51.86.2)

17) Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i nawigacji
(51.87.2)

18) Sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego, artykutéw radiowo-
telewizyjnych i instrumentéw muzycznych (PKD 52.45.Z)

19) Sprzedaz detaliczna ksigzek (PKD 52.47.A)
20) Sprzedaz detaliczna gazet i artykutdw pismiennych (PKD 52.47.B)

21) Sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego (PKD 52.48.A)

22) Sprzedaz detaliczna sprzetu optycznego, fotograficznego oraz precyzyjnego (PKD 52.48.B)
23) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej (PKD 52.61.2)
24) Sprzedaz detaliczna pozostata prowadzona poza sieciq sklepowgq (PKD 52.63)

a. Sprzedaz detaliczna bezposrednia prowadzona poza sieciq sklepowgq (52.63.A)

b. Sprzedaz detaliczna pozostata prowadzona poza sieciq sklepowq, gdzie
indziej niesklasyfikowana (PKD 52.63.B)
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25) Telekomunikacja (PKD 64.2)

a. Telefonia stacjonarna i telegrafia (PKD 64.20.A)

b. Telefonia ruchoma (PKD 64.20.B)

c. Transmisja danych (PKD64.20.C)

d. Radiokomunikacja (PKD 64.20.D)

e. Dziatalnos¢ telekomunikacyjna pozostata (PKD 64.20.G)
26) Posrednictwo finansowe pozostate (PKD 65.2)

a. Leasing finansowy (PLD 65.21.Z2)

b. Pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 65.22.2)

c. Posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
65.23.2)

27) Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.11.2)
28) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.12.7)
29) Zarzadzane nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32.7)
30) Wynajem maszyn i urzadzen biurowych i sprzetu komputerowego (PKD 71.33.2)
31) Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen (PKD 71.34.Z)
32) Wypozyczanie artykutow uzytku osobistego i domowego (PKD 71.40.2)
33) Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (PKD 72.10.Z)
34) Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.2)
a. Dziatalnos¢ edycyjna w zakresie oprogramowania (PKD 72.21.Z)
b. Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata (72.22.Z)
35) Przetwarzanie danych (PKD 72.30.Z)
36) Dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych (PKD 72.40.2)

37) Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujgcych i sprzetu komputerowego
(PKD 72.50.2)

38) Dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, pozostata (PKD 72.60.Z)

39) Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk matematyczno-fizycznych i astronomii
(PKD 73.10.A)

40) Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (PKD 73.10.G)

41) Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 73.10.H)

42) Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk ekonomicznych (PKD 73.20.A)

43) Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk prawniczych (PKD 73.20.B)

44) Badanie rynku i opinii publicznej (PKD.74.13.Z)

45) Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 74.14.A)
46) Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (74.14.B)

47) Dziatalnos¢ holdingdéw (74.15.2)
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48) Badania i analizy techniczne (PKD 74.30.Z)
49) Reklama (PKD 74.40.2)
50) Rekrutacja i udostepnianie pracownikéw (74.5)
a. Dziatalnos¢ zwigzana z rekrutacjg i udostepnianiem pracownikéw (74.50.A)
51) Dziatalnos¢ komercyjna gdzie indziej niesklasyfikowana (74.8)
a. Dziatalnos¢ fotograficzna (74.81.2)

b. Dziatalnos¢ zwigzana z tumaczeniami i ustugami sekretarskimi
(PKD 74.85.2)

c. Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (Call Center) (PKD 74.86.2)
d. Dziatalnos¢ zwigzana z organizacjq targéw i wystaw (PKD 74.87.A)

e. Dziatalnos¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 74.87.B)

52) Ksztatcenie ustawiczne dorostych | pozostate formy ksztatcenia. gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 80.42)

a. Nauka jezykoéw obcych (PKD 80.42.A)

b. Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 80.42.B)

53) Dziatalnos¢ organizacji komercyjnych, pracodawcéw i profesjonalnych (PKD 91.1)
a. Dziatalnos$¢ organizacji komercyjnych i pracodawcéw (PKD 91.11.2)
b. Dziatalnos$¢ organizacji profesjonalnych (91.12.2)

54) Dziatalnos¢ pozostatych organizacji cztonkowskich, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 91.33.2)

55) Produkcja filmdw i nagran wideo (PKD 92.11.7)
56) Dziatalnos¢ radiowa i telewizyjna (PKD 92.20.2)
57) Dziatalnos¢ ustugowa pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 93.05.Z)

2. Jezeli podjecie przez Spodtke okreslonej dziatalnoSci wymaga na podstawie odrebnych
przepisow koncesji lub zezwolenia albo spetnienia innych wymogow, Spétka uzyska taka
koncesje lub zezwolenie przed podjeciem tej dziatalnosci lub spetni inne wymogi ustawowe
wymagane do prowadzenia konkretnej dziatalnosci.

3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki nastepuje bez wykupu akcji akcjonariuszy,
ktorzy nie zgadzajq sie na zmiane, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta
wiekszoscig dwdch trzecich gloséw w obecnosci oséb reprezentujacych, co najmniej pofowe
kapitatu zaktadowego.

III. KAPITAt ZAKEADOWY
§9

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 640.000,00 (stownie: szeséset czterdziesci
tysiecy) ztotych i dzieli sie na:

a. 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecéset tysiecy) akcji imiennych serii A, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, uprzywilejowanych w ten sposéb,
iz na jedng akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu,
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b. 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesieé groszy) kazda, oraz

Cc. nie wiecej niz 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (sfownie: dziesie¢ groszy) kazda.

2. Akcje serii A i akcje serii B zostaty pokryte w procesie przeksztatcenia spotki mieniem spotki
przeksztatcanej. Akcje serii C pokryte zostaty wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C.

3. Akcje serii A i akcje serii B zostaty przyznane wspdlnikom spétki pod firmg POWER MEDIA
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, przeksztatconej w spétke pod firmg POWER MEDIA
Spotka Akcyjna, ktorzy ztozyli oswiadczenia o uczestnictwie w spofce przeksztatconej.

4. Spotka moze emitowal papiery dtuzne, w tym obligacje zamienne na akcje oraz obligacje
z prawem pierwszenstwa.

5. Warunkowy kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie wiecej niz 9.000,00 (stownie: dziewiec
tysiecy) ztotych i dzieli sie na nie wiecej niz 90.000 (stownie: dziewieédziesigt tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda.

6. Prawo objecia akcji serii D moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2011 roku.
§ 10

1. Spétka moze wydawacl akcje imienne | akcje na okaziciela, z zastrzezeniem bezwzglednie
obowigzujgcych przepiséw prawa.

2. Zarzad Spétki zobowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcyjng dla akcji imiennych.

3. Akcje imiennych podlegajg zamianie na akcje na okaziciela na wniosek akcjonariusza.

4. Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

5. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy,
w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

6. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spoftki.

7. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorzenia
akcji, a w szczegdlnosci wysokosé, termin i sposob wyptaty wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi z tytutu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia, a takze sposob
obnizenia kapitatu zaktadowego.

8. Gdy wypftata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, ktdra
zgodnie z art. 348 § 1 k.s.h. moze zostac¢ przeznaczona do podziatu, zastosowanie znajduja
ust. 6 - 7.

9. Walne zgromadzenie podejmuje uchwate, w ktdrej: (a) wyraza zgode na nabycie przez
zarzad akcji wiasnych w celu umorzenia; (b) przeznacza, w granicach okreslonych przez
art. 348 § 1 k.s.h., okreslong czes¢ zysku spotki na finansowanie nabycia akcji wtasnych
w celu umorzenia; (c) okresla maksymalng liczbe i cene akcji wtasnych spdtki, ktére maja
zostac nabyte w celu umorzenia; (d) okresla maksymalny okres, w ramach ktérego Zarzad
upowazniony jest do nabywania akcji wtasnych w celu umorzenia.

10. Po nabyciu akcji wtasnych w celu umorzenia Zarzad niezwtocznie zwotuje Walne Zgromadzenie
w celu powziecia przez nie uchwaty o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego.

11. Przyznanie prawa gtosu zastawnikowi i uzytkownikowi akcji wymaga zgody Rady Nadzorczej.
W przypadku uzyskania przez Spotke statusu spotki publicznej, prawo gtosu z akcji, na ktorych

Prospekt Emisyjny 293 Power Media S.A



ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, zapisanych na rachunkach papieréow wartosciowych w
domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, przystuguje
akcjonariuszowi.

IV. ORGANY SPOEKI

§11
Organami Spotki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
1. ZARZAD
§ 12

1. Zarzad skitada sie z od 1 (stownie: jednego) do 5 (stownie: pieciu) cztonkéw powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg, za wyjatkiem pierwszego Zarzagdu powotanego Uchwatg
Zgromadzenia Wspdlnikéw przy przeksztatceniu spétki POWER MEDIA Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

2. Kadencja cztonka Zarzadu trwa 5 (stownie: piec) lat. Cztonkowie Zarzadu powotywani sq na
okres wspdlnej kadencji.

§13

Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spoétki za wyjatkiem spraw zastrzezonych do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

§ 14

Jesli powotany zostat Zarzad jednoosobowy, do skfadania oSwiadczern woli w imieniu
Spotki upowazniony jest Cztonek Zarzgadu samodzielnie. Jezeli powotany zostat Zarzad
wieloosobowy, do sktadania os$wiadczenn woli w imieniu Spotki upowaznieni sg dwaj
Cztonkowie Zarzgdu dziatajgcy tgqcznie.

§15

Cztonek Zarzadu Spotki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowacl sie interesami
konkurencyjnymi lub by¢ cztonkiem organdw w konkurencyjnych podmiotach gospodarczych.

§ 16

Umowy z cztonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spdtki Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny
przedstawiciel Rady Nadzorczej, na podstawie upowaznienia udzielonego w drodze uchwaty. W tym
samym trybie dokonuje sie wszelkich czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy cztonka Zarzadu.

§17

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje
gtos Prezesa Zarzadu.

§ 18

Szczegdtowy zakres kompetencji i tryb dziatania Zarzadu Spotki, w tym zakres spraw wymagajacych
uchwaty Zarzadu, moze okresla¢ Regulamin Zarzgadu Spétki uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony
przez Rade Nadzorczg.

2. RADA NADZORCZA
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§ 19

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (stownie: pieciu) do 7 (stownie: siedmiu) cztonkéw powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie, za wyjatkiem pierwszej Rady Nadzorczej, powotanej
przy przeksztatceniu spotki POWER MEDIA Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq w spotke
akcyjng.

2. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej wynosi 5 (stownie: piec) lat.
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sq na okres wspdlnej kadencji.
§ 20

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednakze nie rzadziej niz 3 (stownie: trzy) razy
w roku obrotowym.

§ 21

1. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wifasnej inicjatywy,
na pisemny wniosek Zarzadu Spétki lub na zadanie cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie
nowowybranej Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad Spotki w terminie 30 dni od dnia wyboru cztonkdéw
Rady.

2. Zwotanie posiedzenia winno nastapi¢ nie pdzniej niz w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od
daty ztozenia wniosku lub zadania, o ktérym mowa w ust. 1. Jezeli posiedzenie Rady Nadzorczej
nie zostanie zwofane w powyzszym terminie, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajgc
date, miejsce i proponowany porzgdek obrad.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawierajgce date, miejsce i proponowany porzgdek
obrad powinno zostaé¢ wystane listami poleconymi, co najmniej na 14 (stownie: czternascie)
dni przed dniem posiedzenia Rady Nadzorczej. Uchwaty w przedmiocie nie objetym porzgdkiem
obrad nie mozna podjac, chyba ze na posiedzeniu obecni sq wszyscy cztonkowie Rady i nikt z
obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu.

4. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odby¢ bez formalnego zwofania, jesli wszyscy jej cztonkowie
wyrazg na to zgode najpdzniej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub ztozg podpisy na
liscie obecnosci.

5. W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogq uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu z gtosem doradczym.
§ 22

1. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiekszosciq gtoséw. W przypadku réwnosci
gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej potowa
jej cztonkdéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni, zgodnie z trybem okreSlonym w § 22
niniejszego Statutu.

§ 23
1. Cztonkowie Rady wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.

2. Cztonek Rady Nadzorczej moze braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

3. Rada moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, w tym przy uzyciu telekonferencji. Uchwata
jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
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4. Podejmowanie uchwat w trybie okreSlonym w ust. 3 nie dotyczy wyboru Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzgdu oraz odwotania i zawieszania
w czynnosciach wyzej wymienionych oséb.

§ 24

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnosciq Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

2. Oprécz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spdtek handlowych, do kompetencji Rady
Nadzorczej nalezy:

a)

b)
c)
d)
e)

f)

g)

h)

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu,
z zastrzezeniem § 12 ust. 1 Statutu;

ustalanie liczby cztonkdéw Zarzadu;
ustalanie zasad wynagradzania cztonkdéw Zarzadu oraz zasad ich zatrudniania;
zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

ocena sprawozdan finansowych Spétki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoftki,
ocena sytuacji Spotki oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskow i pokrycia strat,
a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikoéw tych
badan;

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w sprawie udzielenia absolutorium
cztonkom Zarzadu Spotki;

dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego;

wyrazanie zgody na wypftate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego,

nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, zbywalnego
spoétdzielczego prawa, lub udziatu w tych prawach.

§25

W przypadku delegowania cztonka Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji cztonka Zarzadu,
zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia. Z tytutu wykonywania
funkcji cztonka Zarzgdu delegowanemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje odrebne wynagrodzenie
okreslone w uchwale Rady Nadzorczej.

§ 26

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw z tytutu petnionych funkcji
na zasadach okreslonych uchwata Walnego Zgromadzenia.

§27

Szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin Rady Nadzorczej, przyjety w drodze
uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
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3. WALNE ZGROMADZENIE
§ 28
1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd.
2. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
§ 29

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie 6 (stownie: szesciu) miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w powyzszym terminie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zostal zwofane przez Rade
Nadzorczg.

2. Rada Nadzorcza ma prawo zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli uzna to za stosowne,
a Zarzad w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od ztoZzenia stosownego zadania przez Rade
Nadzorczg nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Porzadek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

4. Akcjonariusze lub akcjonariusz przedstawiajacy przynajmniej jedng dziesigtq czes¢ kapitatu
zaktadowego moga zadaé zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez
umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzgadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie takie powinno zostaé ztozone pisemnie na rece Zarzadu.

5. Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad umieszczono okreslone sprawy
na wniosek uprawnionych podmiotéw lub, ktdre zostato zwotane na podstawie art. 400 k.s.h.
wymaga zgody akcjonariusza, ktory zgtosit takie zadanie.

6. Zdjecie z porzadku obrad badZz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku
obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio
wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek, popartej
75% (stownie: siedemdziesigt pie¢ procent) gtoséw Walnego Zgromadzenia.

§ 30

Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika.

§ 31
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj Regulamin okreslajacy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.
§ 32

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, jezeli przepisy Kodeksu
spétek handlowych lub Statutu nie przewidujg warunkéw surowszych.
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§ 33

Uchwalty dotyczace emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, zmiany
Statutu, umorzenia akcji, podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia lub wydzierzawienia

przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci, potaczenia z inng spdtka Ilub rozwigzania Spotki
zapadajg wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) gtosow.

§ 34

Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spotek handlowych, wymagaja
nastepujgce sprawy:

a)

b)
c)
d)
e)
f)

g)

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczagcego Rady
Nadzorczej,;

ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;
uchwalenie Regulaminu Rady Nadzorczej;

uchwalenie Regulaminu Walnego Zgromadzenia;

zmiana Statutu Spétki, w tym zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki;

likwidacja Spotki, potaczenie Spotki z innym podmiotem, podziat Spétki, zbycie przedsiebiorstwa
Spotki;

zatwierdzanie planéw dotyczacych rozwoju i prowadzenia spraw Spotki.

V. GOSPODARKA SPOKI

§ 35

Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego przelewa
sie co najmniej 8% (stownie: osiem procent) zysku rocznego, dopdki kapitat ten nie osiggnie
przynajmniej 1/3 (stownie: jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

Spoétka moze tworzy¢ inne kapitaty na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw (kapitaty
rezerwowe).

Sposob wykorzystania kapitatow rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie.
§ 36
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem ust. 2.

Pierwszy rok obrotowy Spétki rozpocznie sie z chwilg rejestracji Spotki i zakonczy 31 grudnia
2007 r.

§37

Akcjonariusze majq prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom.

Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie pomiedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby
posiadanych akcji, a jesli akcje nie sq catkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysokosci dokonanych
wptat na akcje.

Dzieri, wedftug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany
rok obrotowy (dzienn dywidendy) oraz termin wypfaty dywidendy okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.
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4. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze wypftaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiadaé bedzie srodki wystarczajagce na
wypftate.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 38
1. Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
2. Likwidatorami sq cztonkowie Zarzgdu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.
§ 39
Ogtoszenia Spotki bedg zamieszczane w Monitorze Sqdowym i Gospodarczym.
§ 40

W sprawach nieuregulowanych Statutem, zastosowanie majq obowigzujgce przepisy prawa, w tym przepisy
Kodeksu spétek handlowych.”
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Zalacznik 4 - Oswiadczenia Biegtego Rewidenta
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

0 historycznych informacjach finansowych Spotki Power Media S A. (wczesniej Power Media Sp, 2
0.0.) za lata obrotowe koriczace sie 31 grudnia 2006 r., 31 grudnia 2005 r., oraz 31 grudnia 2004 r,

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
POWER MEDIA S.A. WE WROCLAWIU

Na potrzeby Prospekiu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego | Rady w spawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy
wlgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektdw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004 r.) oraz wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
1787/2006 z 04 grudnia 2006 roku, zmieniajacego rozporzadzenie (WE) nr 809/2004 (Dz. Urz. UE
L 337/17 z 05.12.2006 r.), przeprowadzilismy badanie prezentowanych w nim jednostkowych
historycznych informacji finansowych Power Media S.A. (wczesniej Power Media Sp. z 0.0.) za lata
zakonczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2004, dnia 31 grudnia 2005 oraz dnia 31 grudnia 2006
roku, ktdrych podstawa ustalenia byly:

¢ sprawozdanie Emitenta sporzadzone na dziert 31 grudnia 2004 roku, kidre zostalo zbadane
przez biegtego rewidenta Rafata Baryckiego nr 10744/7805 dzialajgcego w imieniu podmiotu
uprawnionego do badania PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Elblgskiej 15/17.
Padmiot uprawniony do badania wydal w dniu 28 marca 2007 roku o zbadanym sprawozdaniu
finansowym opinie z zastrzezeniem,

s sprawozdanie Emitenta sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku, kidre zostalo zbadane
przez bieglego rewidenta Rafala Baryckiego nr 10744/7805 dzialajgcego w imieniu podmiotu
uprawnionego do badania PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Elblaskiej 15/17.
Podmiot uprawniony do badania wydal w dniu 28 marca 2007 roku o zbadanym sprawozdaniu
finansowym opini¢ bez zastrzezen.

+ sprawozdanie Emitenta sporzadzone na dziert 31 grudnia 2006 roku, ktore zostalo zbadane
przez bieglego rewidenta Rafala Baryckiego nr 10744/7805 dzialajgcego w imieniu podmiotu
uprawnionego do badania PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul Elblaskiej 15/17
Podmiot uprawniony do badania wydal w dniu 15 czerwca 2007 roku o zbadanym
sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen.

Za przedstawione historyczne Informacje finansowe, jak rowniez prawidliowosé ich ustalenia
odpowiedzialno$é ponosi Zarzad Power Media S.A.

Forma i zakres historycznych informacji finansowych oraz zakres ujmowanych w nich danych
zostal poszerzony w poréwnaniu z wczesniej zbadanymi sprawozdaniami finansowymi w celu
przedstawienia bardzie] szczegdlowych informacji przysziym inwestorom i spelnienia wymogow
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci

Ujawnione dane zostaly sporzadzone w sposéb zapewniajacy ich poréwnywalnosé przez
zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach,
zgodnych z zasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi przez Spolke jakie zostang przyjete
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za kolejny opublikowany okres oraz przez
ujecie korekt bledow podstawowych w okresach, ktorych one dotycza, bez wzgledu na okres, w
ktorym zostaly ujete w ksiegach rachunkowych.

Fodmiot wpisany na listg podmistow uprwnionych do badamia sprawnzdan finansowych poc numerem 477 I —
Sad Rejonowy dla m st Wansmwy XIX Wydzinl Gospodarcey-Krajowegn Rejestru Sgdowepo Numer KRS 0000034774 -

Power Media S.A 300 Prospekt Emisyjny



POWER MEDIA Spétka Akeyjnal Sp. z 0.0. PKﬁ ansul

ul. Elblaska 15/17

01 =747 Warszawa

fel +48 (022) 560 76 50
fix. +48 (022) 560 76 63

auditipkfeonsult com.pl
www pkfoonsult.com.pl

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o rzetelnogci i jasnosci prezentowanych w ninigjszym
prospekcie emisyjnym historycznych informacji finansowych. Badanie historycznych informacji
finansowych przeprowadziliSmy zgodnie z obowiazujgcymi przepisami prawa oraz normami
wykonywania zawodu stosownie do postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U, z 2002 r. Nr 76, poz.
694 wraz z pozZniejszymi zmianami),

= norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Ponadto badanie historycznych danych finansowych przeprowadziliémy opierajac sie na wezesniej
wydanych opiniach bieglych rewidentdw oraz na samodzielnym badaniu kompletnosci |
prawidlowosci informaciji w nich zawartych.

Badanie nasze zostalo zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng
pewnoseé, ze historyczne informacje finansowe nie zawieraja istotnych nieprawidiowosci. Badanie
obejmowato w szczegdlnosci sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw oraz sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikajg liczby | informacje zawarte w
sprawozdaniu, jak | caloSciowa ocene historycznych informacii finansowych.

Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe za okresy:
» od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.,
= od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 .,

* od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 .,

53 sporzadzone sg zgodnie z ustawg o rachunkowosci | wydanymi na jej podstawie prmplsami
oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych | skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym dia emitentdw na terytorium Rzeczypospolite
Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci ( Dz.U. nr 209, poz. 1743).

Rafal Barycki
Biegly rewident nr 1[)?44!?805

Rafat Barycki

Biegly rewident nr 107447805

PKFetnsult Sp. zo.0
ul. Elblaska 15/17 Sprawozdan finansowych nr 477
01-747 Warszawa
Oddzial Regionalny Zachad we Wroctawiu

Wroclaw, 12 listopada 2007 r.

Podmiot wiisany na listg podmiotdsw uprawnonyeh do badania sprawosdan finunsowych pod numerem 477
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Power Media S.A. we Wroclawiu S PKﬁ onsult
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fax. +48 (022) 560 76 63
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nsult, .pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Power Media S.A. (wczesniej POWER MEDIA Sp. z 0. 0.)
za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12,2006 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finanscwego Power Media S.A. (wczeédniej
Power Media Sp. z 0. 0.) z siedzibg we Wroclawiu, na ktére skiada sie:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r., ktdry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg
2.160.877,62 zi,

* rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12 2008 r. wykazujgcy zysk netto
w kwocie 1.361.478,91 zi,

* zestawienie zmian w Kkapitale (funduszu} wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2006r. do
31.12.2006 r. wykazujgce wzrost kapitalu wlasnego o kwote 861.478,91 zi,

* rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. wykazujacy
zwiekszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 821.174,65 zi,

* dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci | jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:
* rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

* norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my | przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskad
racjonalng pewnoé¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu,

W szczegoélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze
w sposab wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak | calociows ocene sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na listg podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 477 1 |
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Power Media S.A. we Wroclawiu

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objagnienia

sfowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzied 31.12.2006 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 .,

= sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolanej
wyzej ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

= jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spoiki,

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochcdzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Rafat Barycki Elzbieta Kuchciak
Biegly rewident nr 10744/7805 Biegly rewident nr 7056/5916
1 Czlonek Zarzadu

-

I

PKF sult Sp. z 0.0. Podmiot uprawniony do badania
ul. Elblgska 15/17 Sprawozdan finansowych nr 477
01-747 \Warszawa
Oddziat Regionalny Zachod we Wroclawiu

Wroctaw, 15 czerwca2007 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Wspélnikéw i Zarzadu
Power Media Sp. z 0. 0.
za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Power Media Sp. z 0. 0. z
siedziba we Wroclawiu, na ktore sklada sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2005 r., ktéry po stronie aktywdw | pasywow zamyka sie suma
1.395.451,27 zi,

» rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujacy zysk netto
w kwocie 338.803,07 zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnoéci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

* norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowsg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci | znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgce] mierze
w sposob wyrywkowy — dowoddw | zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene sprawozdania finansowego.

1 ,
Podmict wpisany na listg podmictdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477 4
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POWER MEDIA Spdétka Akcyjnal Sp. z 0.0. _ PKE onsult

ul. Elblgska 13417

01 = 747 Warszawa

tel, +48 (022) 560 76 50
e, +48 (022) 560 76 63

aud it gk feonsult com.pl
www.pkfconsull gom.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

o historyeznych informacjach finansowych Spétki Power Media S.A. (wczesniej Power Media Sp. z
0.0.) za lata obrotowe korczace sig 31 grudnia 2006 r., 31 grudnia 2005 r., oraz 31 grudnia 2004 r,

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
POWER MEDIA S.A. WE WROCLAWIU

Na potrzeby Prospekitu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego | Rady w spawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy
wigczenia przez odniesienie | publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004 r.) oraz wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
1787/2006 z 04 grudnia 2008 roku, zmieniajacego rozporzadzenie (WE) nr 809/2004 (Dz. Urz. UE
L 337/17 z 05.12.2006 r.), przeprowadzilismy badanie prezentowanych w nim jednostkowych
historyeznych informaciji finansowych Power Media S5.A. (wczeéniej Power Media Sp. z 0.0.) za lata
zakonczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2004, dnia 31 grudnia 2005 oraz dnia 31 grudnia 2006
roku, ktérych podstawa ustalenia byly:

* sprawozdanie Emitenta sporzadzone na dziert 31 grudnia 2004 roku, kidre zostalo zbadane
przez biegtego rewidenta Rafata Baryckiego nr 10744/7805 dzialajgcego w imieniu podmiotu
uprawnionego do badania PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Elblaskiej 15(17.
Padmiot uprawniony do badania wydal w dniu 28 marca 2007 roku o zbadanym sprawozdaniu
finansowym opinie z zastrzeZzeniem,

+ sprawozdanie Emitenta sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktére zostalo zbadane
przez bieglego rewidenta Rafata Baryckiego nr 10744/7805 dzialajgcego w imieniu podmiotu
uprawnionego do badania PKF Consult Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Elblaskie] 15/17.
Podmiot uprawniony do badania wydal w dniu 28 marca 2007 roku o zbadanym sprawozdaniu
finansowym opinig bez zastrzezen.

* sprawozdanie Emitenta sporzadzone na dziert 31 grudnia 2006 roku, ktore zostalo zbadane
przez bieglego rewidenta Rafala Baryckiego nr 10744/7805 dzialajgcego w imieniu podmiotu
uprawnionego do badania PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul Elblaskiej 15/17
Podmiot uprawniony do badania wydal w dniu 15 czerwca 2007 roku o zbadanym
sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen.

Za przedstawione historyczne informacje finansowe, jak réwniez prawidiowoéé ich ustalenia
odpowiedzialno$é ponosi Zarzad Power Media S.A.

Forma i zakres historycznych informacji finansowych oraz zakres ujmowanych w nich danych
zostal poszerzony w porownaniu z wczesniej zbadanymi sprawozdaniami finansowymi w celu
przedstawienia bardzie] szczegdlowych informacji przysziym inwestorom | spelnienia wymogow
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej, dla ktérych wiasciwe s polskie zasady rachunkowosci.

Ujawnione dane zostaly sporzadzone w sposéb zapewniajacy ich porownywalnosé przez
zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach,
zgodnych z zasadami (politykg) rachunkowosci stosowanymi przez Spolke jakie zostang przyjete
przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za kolejny opublikowany okres oraz przez
ujecie korekt bledow podstawowych w okresach, ktérych one dotycza, bez wzgledu na okres, w
ktorym zostaly ujete w ksiegach rachunkowych.

Fodmiot wpisany na listg podmiotow upmwnionych do hadania sprawoedan finansowych pod mumerem 477 I =
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Wspoélnikow i Zarzadu
Power Media Sp. z 0. 0.
za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Power Media Sp. z 0. 0. z
siedzibg we Wroclawiu, na ktére skiada sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= bilans sporzadzony na dzier 31.12.2004 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywoéw zamyka sie sumg
337.737,93 z4,

= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. wykazujacy zysk netto
w kwocie 11.891,95 zi,

* dodatkowe infermacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= nom wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnosc, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu,

W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Podmiol wpisany na liste podmictéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numarem 477 /
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Power Media Sp.z 0. 0.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarcdajnej opinii.

Jednostka, wbrew obowiazujacym zasadom rachunkowosci, nie przedstawila prawidlowo i rzetelnie
informacji dotyczacych wyniku finansowego za rok obrotowy 2004,

W mysl ustawy o rachunkowosci obowigzuje zasada memoriatu (art. 6 ust. 1), zgodnie z ktdra w
ksiggach rachunkowych i wyniku finansowym jednostki nalezy ujgé wszystkie osiagniete,
przypadajace na jej rzecz przychody i obcigzajgce jg koszty zwiazane z tymi przychodami, dotyczace
danego roku obrotowego. Jednostka natomiast nie ujela w przychodach netto ze sprzedazy
produktow, sprzedazy dokonanej w 2005 roku, a dotyczacej roku 2004 w wysokosci 69.223,05 zt.

Jednoczeénie jednostka dokonata niepoprawnej kwalifikacji kosztéw dotyczacych amortyzacji $rodkdw
trwatych wniesionych aportem, jako koszt uzyskania przychoddw, co jest niezgodne z art. 16 ust. 1 pkt
63 lit. d ustawy o PDOP, wedtug ktérego do kosztow uzyskania przychodéw zaliczane sg odpisy
amortyzacyjne od tej czesci wartosci poczatkowe] Srodkéw trwatych, ktéra proporcjonalnie odpowiada
wartosci srodka trwalego przekazanej na utworzenie lub podwyzszenie kapitalu zakfadowego. W
zwigzku z powyzszym kwota amortyzacji w wysokosci 28.673,96 zi nie powinna stanowi¢ kosztow
uzyskania przychodow.

Na podstawie powyZszych analiz przychody Spélki wynosityby 2.068 tys. zt a wynik Spotki za rok
2004 bytby wyzszy o 50,6 tys. zl od wyniku zaprezentowanege w zalgczonym sprawozdaniu
finansowym, po uwzglednieniu efektu podatku dochodowego.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia co do skutkéw ewentualnych kwestii, o ktorych mowa
powyzej, zalaczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe | objasnienia slowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzieh 31.12.2004 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r,,

= sporzgdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotane
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkaewych,

* jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki.

Nie zgtaszajgac innych anizeli przedstawione wyze] zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci
zbadanego sprawozdania finansowego, stwierdzamy, 2e sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Rafal Barycki Elzbieta Kuchciak
Biegty rewident nr 10744/7805 Biegty rewident nr 7056/5916
] Czlonek Zarzadu

" Podmiot uprawfibny do badania
Sprawozdan finansowych nr 477

Wroctaw, 28 marca 2007 r.
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Zatacznik 5 - Oswiadczenia Biegtego Rewidenta z przegladu

POWER MEDIA Spétka Akcyjna PKﬁ onsull

ul. Elbingka 15/17

01 = 747 Warszawn

tel. +48 (022) 360 76 50
fiux. +48 (022) 560 76 63
www pkfeonsult com.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
POWER MEDIA Spdétka Akcyjna

z przegladu Srodrocznego sprawozdania finansowego obejmujgcego okres
od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r.

Dokonalismy przegladu zalaczonego srodrocznego sprawozdania finansowego Power Media S.A
Z siedzibg we Wroctawiu, na ktore sklada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzier 30.06.2007 r,, ktory po stronie akiywaw | pasywow wykazuje
sume 3 309 565,51 z{

- rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r. wykazujacy zysk netto
w wysokosci 175 962,30 zt,

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wilasnym za okres od 01.01.2007r do
30.06.2007 r. wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwote 175 962,30 zi,

- rachunek przeplywow pienigznych za okres od 01.01 2007 r. do 30.06.2007 r. wykazujacy
zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 206 940,01 z1,

- dodatkowe informacie i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada kierownik jednostki.
Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepisow ustawy o rachunkowoscli oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
Normy nakiadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposab, aby
uzyskat umiarkowang pewnosc, 2ze sprawozdanie finansowe nie zawlera istotnych
nieprawidiowosci.

Przegladu dokonalismy glownie droga analizy sprawozdania finansowego, waladu w ksiegi
rachunkowe oraz wykorzystania Informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowosé Spolki.

Zakres | metoda przegladu sprawozdania finansowego istoinie rozni sie od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidlowosci | jasnosci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Podmsot wpisany na liste podmiotow uprzwnionyeh do badania sprowoedo Tinmsowsch pod numerem 477 1 ]
Sau Rejonowy diy most. Wassnwy XX Wydzial Gospodarcey-Kmjowego Rejostin Sadovwugo Numer KRS 0000034774
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sprawozdan pétrocznych

POWER MEDIA Spotka Akcyjna PKﬁ onsull

ul. Elbigska 1517

01 = 747 Warszawa

tel, +48 (022) 560 76 50
fiix. +48 (022) 360 76 63
it (“' ﬁﬁ! asull.com UJ

www.pkifonsultcom.pl

Dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidiowo, rzetelnie | jasno sytuacje
majatkowsg | finansowg jednostki na dzien 30.06.2007 oraz jej wynik finansowy za ckres od
01.01.2007 do 30.06.2007 zgodnie z zasadami rachunkowosci okresionymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) | wydanymi na je| podstawie
przepisami, jak réwniez (lub) z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
19 pazdziernika 2005 w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U z 2005 Nr 209, poz. 1744)

Rafat Barycki Rafal Barycki
Biegly rewident nr 10744/7805 Biegly rewident nr 10744/7805
Czlonek-Zarzadu

PKF E2NSULT sp. zo.0. Podmiol uprawniony do badania
ul. Elblaska 15/17 sprawozdan finansowych nr 477
01-747 Warszawa
Oddzial Regionalny Zachod we Wroclawiu

Wroclaw, 12 listopada 2007 r.
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Definicje i skroty zastosowane w Prospekcie

Akcje
Akcje Serii A
Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcje Oferowane
Cena Akgji

Dz.U.

Emitent, Spoétka
Gietda, GPW
GUS

Inwestor

KDPW
Kodeks karny

Kodeks Spoétek Handlowych,

Komisja, KNF
KRS

MSR

MSSF

NBP

NWZA

Oferta Publiczna

Oferujacy
PDA, Prawo do Akgcji

PLN, zt., ztoty
Punkt Obstugi

Power Media S.A

Akcje SeriiBi C
2.500.000 Akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu

2.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela bedacych przedmiotem
wprowadzenia

nie wiecej niz 1.400.000 Akcji zwyktych na okaziciela, bedacych
przedmiotem Oferty Publicznej

Akcje Serii C

Cena emisyjna Akcji Serii C

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Power Media S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
Gtéwny Urzad Statystyczny

osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajace
osobowoséci prawnej, bedace zaréwno rezydentami, jak i
nierezydentami w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27
lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178)
zainteresowane nabyciem Akcji Oferowanych)

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna

Ustawa z dnia 6.06.1997 r. - Kodeks karny (Dz.U. 1997 nr 88
poz. 553 z pozniejszymi zmianami)

KSH Ustawa z dnia 15.09.2000 r. Kodeks spo6tek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sqdowy

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Udostepnienie informacji ofercie nie wiecej niz 1.400.000
Akcji zwyktych na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej
0,10 ztotego kazda, oferowanych przez Spoétke w ramach
subskrypcji

Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A.

Prawa do Akcji Serii C, bedace przedmiotem rejestracji
w KDPW oraz wprowadzenia na GPW

Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej

Punkt Obstugi Biura Maklerskiego Banku DnB NORD Polska
S.A. przyjmujacy zapisy w Ofercie Publicznej
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Prospekt Niniejszy Prospekt Emisyjny, bedacy jedynym prawnie
wigzgacym dokumentem zawierajgcym informacje o Emitencie
Akcjach Oferowanych w Ofercie Publicznej oraz akcjach
wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym, sporzadzony
zgodnie z Rozporzadzeniem o Prospekcie

Rachunek Inwestycyjny, Rachunek Papierow Wartosciowych, Rachunek R a ¢ h u n e k
papieréw wartosciowych oraz rachunek pieniezny stuzacy
do jego obstugi prowadzony zgodnie z art. 4 oraz 69 Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi

Rozporzgdzenie o prospekcie Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 r. wdrazajace Dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia
przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam

S.A. Spoétka Akcyjna

Sp. z o.0. Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Ustawa o ofercie publicznej, Ustawa o ofercie Ustawa z dnia 29.07.2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spodtkach
publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz. 1539)

Ustawa o obrocie

instrumentami finansowymi Ustawa z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538)

Ustawa o podatku dochodowym

od oséb prawnych Ustawa z dnia 15.02.1992 o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz.U z 2000r. nr 54 poz. 654 z p6zn. zmianami)

Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz. 694 z p6zn. zmianami)

Zarzad Zarzad Emitenta
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