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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Power Media Spétka Akcyjna z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Przeprowadzitem badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Power Media Spotka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu, na ktore skiada sie:

= bilans sporzgdzony na dzief 31.12.2009 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie suma
5116 214,33z,

= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2008 r. do 31.12.2009 r. wykazujacy strate netto
w kwocie 2 501 062,09zt,

= zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2009r. do
31.12.2009 r. wykazujgce spadek kapitatu wtasnego o kwote 4 180 138,09z,

= rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujacy
spadek stanu $rodkéw pienieznych o kwote 2 663 698,87 zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowege oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego, zgodnosci z zastosowanymi zasadami (pelitykg) rachunkowosci oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie do postanowien:

= rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z2009r. Nr 152,
poz. 1223, z p6zn. zmianami),

= wiedzy | doswiadczenia wynikajgcego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w okresie ich obowiazywania.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatem i przeprowadzitem w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajgcej] mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazam, Zze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Moim zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowe] badanej jednostki na dzien 31.12.2009 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 .,

= sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

= jest ono zgodne co do formy i treSci z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowos$ci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z pdzn. zmian.)
oraz innymi przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest w istotnym zakresie kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagiji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedgcych panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z p6zn. zmian.), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Rafat Barycki
Biegty rewident

y -
Kluczowy biegty rewiden ,/’//;ée
Ko}

w imieniu PKF Audyt Sp,4£0.G/podmiot uprawniony do
1 flhansowych nr 548

47 Warszawa
Odziat Regionalny Wroclaw

Wroctaw, 19 marca 2010 r.
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A. CZESC OGOLNA
l. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Power Media Spodtka Akcyjna, z siedziba: 50-110 Wroctaw, powstatej na
podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 2421/2007 z dnia 27.04.2007r. Spéika, zgodnie z art. 551 §
1 KSH, powstata w wyniku przeksztatcenia jako przeksztatcenie spotki Power Media Sp. z o.0.
(spotka przeksztatcana) w spétke dziatajacg pod firma Power Media S.A. (spétka przeksztatcona).
Uchwata w sprawie przeksztalcenia podjeta zostata przez Zgromadzenie Wsp6lnikow Spotki
przeksztatconej w dniu 27.04.2007r.

Spétka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 29 maja 2009r.
aktem notarialnym Rep. A nr 6199/2009.

W dniu 01 czerwca 2007r. roku Spdtka wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000281947.

= Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
- kapitat zaktadowy 640 000,00 zi,
- pozostale kapitaty wiasne 3 253 261,88 zt.

Na dzien 31.12.2009 r. struktura wiasnosci kapitalu zakiadowego Spotki przedstawia sie
nastepujaco:

i . e < Udziat w
Akcjonariusze HO:'CS::(C" g::;)ssc'?w n?r:::ﬁﬁa kapitale
) zakladowym

Wojciech Narczynski 1 486 406 2 361 406 148 640,60 z 23,23 %
Marta Przewlocka 930 401 1430 401 93 040,10 zt 14,54 %
Agnieszka Koztowska 235019 360 019 2350190 367%
Andrzej Parszuto 097 483 1872483 99 748,30 zt 15,58 %
Pozostali 2 750 691 2 875 691 275 069,10 zt 42 98 %

RAZEM 6 400 000 8 900 000 640 000 zt 100,00%

* Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spotkg zalezng od innego podmiotu;
- nie jest spbtkg stowarzyszong z innym podmiotem;
- nie jest spotkg dominujaca wobec innych podmictow;
- nie jest znaczacym inwestorem dla innych podmiotéw.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spéiki jest dziatalnos¢é w  zakresie
oprogramowania.

= Badana Spotka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 931082394
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 6201Z
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 02Y3737D5
- Jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy NIP - 898-16-47-572
= Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w sktadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana
Woijciech Narczynski Prezes Zarzadu Bez zmian
Marta Przewtocka Wiceprezes Zarzadu Bez zmian
| Agnieszka Koziowska Czionek Zarzadu Bez zmian

= Gtownym ksiggowym badanej jednostki jest Pani Joanna Permus.

3 .
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VL.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 84 o0sob.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 .

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008
r., zostato zbadane przez PKF CONSULT Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatg nr 4 w dniu 29.05.2009 r., ktére postanowito zysk netto za ubiegty rok
obrotowy w kwocie 170.585,71 zt przeznaczy¢ w catosci na Kapitat na Nabycie Akcji Wiasnych
utworzony w celu nabycia akcji wiasnych spotki Power Media S.A., w tym na koszty ich nabycia.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato:

- ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 03.06.2009 r.,
- wystane do publikacji w Monitorze Polski B w dniu 04.06.2009 r.,
- ziozone we Wroctawski Urzedzie Skarbowym 04.06.2009 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2008 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow i pasywéw ujeto
w tej same] wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 13.02.2009 r. Spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do
zbadania sprawozdania finansowego za 2009 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia
04.08.2009 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentow wykonujacych zawdd pod numerem 10744, przy wspétudziale asystentdw: Anny
Grabowicz, Sylwii Jacak-Dudy i Anny Krakowskie;j.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 01.03.2010 do 19.03.2010r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSE DANYCH

Zarzad Spotki zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowoséci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejgcych na dziet 31.12.2009 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
zlozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielko$é danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POzZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01,01.2009 do 31.12.2009 r..
= W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.
* Analizie poddano przychody i koszty w uktadzie rodzajowym, bowiem w takim ukiadzie jest
zatwierdzane sprawozdanie finansowe.
= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegly
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do warto$ci wyrazonych
w zt.
* Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujgcy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowe;j;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogotem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskdw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2008 r. | 31.12.2009 . (BZ - BO)
31.12.2007 r. B0 o 2007r. | 2008r | 2009r. )
A, | AKTYWA TRWALE 331,64 690,21 464,04 10,49% | 7,27% | 9,07% | -32,8%
I ‘;‘;’:ﬁﬁi"' wematerilnes 5,95 68,57 60,76 019% | 072% | 119% | -11.4%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 174,14 407,18 304,93 5,51% 4,29% 5,96% -2561%
lI. | Naleznosci diugoterminowe 4,35 54,35 50,00 0,14% 0,57% 0,98% -8,0%
IV. | Inwestycje dfugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,0%
Dtugoterminowe rozliczenia
Ve |sidcinsiinssns 147,20 160,11 48,34 466% | 1,69% | 094% | -69,8%
B. | AKTYWA OBROTOWE 2 829,88 8 809,33 4 652,18 89,561% | 92,73% | 90,93% | -47,2%
I. |Zapasy 0,75 1,24 0,00 0,02% | 001% | 0,00% | -100,0%
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 145719 1874,04 473,66 46,09% | 19,73% 9,26% -74,7%
IIl. | Inwestycje krotkoterminowe 986,78 6 689,37 4 032,94 31,21% | 70,42% | 78,83% -39,7%
Krdtkoterminowe rozliczenia
V. | miedzyokresowe 385,17 244,67 145,58 12,18% | 2,58% | 2,85% | -40,5%
AKTYWA RAZEM 3161,53 9 499,53 5 116,21 100,00% | 100,00% | 100,00% | -46,1%
5
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Stan na Struktura Zmiana
PASYWA -
31.12.2007r. |31-12:2008¢. | 31.42.2009%. | o400, | ag0gy. | 2009, | (BZ-BO
BO BZ BO
B |Shmae NOUSZ) 1752,94 8 073,40 3893,26 | 554% | 85,0% | 76,1% | -51,8%
I. | Kapitat (fundusz) zakiadowy 500,00 640,00 640,00 15,8% B,7% 12,5% 0,0%
Nalezne wptaty na kapitat
1. zakladowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
NI, | Udzialy (akcje) wiasne (-) 0.00 0,00 -1761,88 0,0% 0,0% | -34,4% 100,0%
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 806,10 7 139,66 5 510,24 255% | 75,2% | 107,7% -22,8%
V. ﬁgg:;(f““dusz) z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 00% | 00% | 00% | 00%
Vi, | Pazostale kapitaly (undusze) 91,80 123,16 2 005,96 29% | 13% | 39.2% | 1528,8%
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
VIII. | Zysk (strata) netto 355,04 170,59 -2 501,06 11,2% 1,8% -48,9% | -1566,2%
Odpisy z zysku netto w ciagu o o
IX. roku obrotowego(-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY
B. NA ZOBOWIAZANIA 1 408,59 1 426,13 1222,95 44,6% 15,0% 23,9% -14,2%
I. | Rezerwy na zobowigzania 35,22 187,38 91,95 1,1% 2,0% 1,8% -50,9%
ll. | Zobowigzania diugoterminowe 49,05 1,33 0,00 1.6% 0,0% 0,0% -100,0%
Il. | Zobowigzania krétkoterminowe 13243 1237,42 1131,00 419% | 13,0% | 22,1% -8,6%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
PASYWA RAZEM 3161,53 9 499,53 5116,21 100,0% |{100,0% | 100,0% -46,1%

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWCZY)

o Za okres 01.01-31.12 Struktura Zmiana
Wyszezegolniente 2007r. | 2008r. OU | 2009r.0B | 2007r. | 2008r. | 2009r. (220U
A, |Preychody netto ze sprzedazy i | 4458571 | 1336080 | 776895 | 995% | 96,9% | 96.5% | -41,9%
Zréwnane z nimi
B. |Koszty dzialalnosci operacyjnej 10 823,89 13 442,75 10 389,00 99,5% 99,6% | 99,3% | -22,7%
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy 462,81 -81,94 -2 620,04 130,4% | -48,0% | 104,8% | 3097,3%
D. |Pozostate przychody operacyjne 24,04 32,11 19,21 0,2% 0,2% 0,2% -40,2%
E. |Pozostate koszty operacyjne 12,27 45,84 59,93 0,1% 0,3% 0,6% 30,7%
F. g;ifafng;) #idaleialnassr 474,58 -85,68 -2660,76 | 133,7% | -56,1% | 106,4% | 2681,0%
G. | Przychody finansowe 35,42 391,55 265,54 0,3% 2,8% 3,3% -32,2%
H. |Koszty finansowe 15,73 6,51 8,59 0,1% 0,0% 0,1% 32,0%
I ggi’;f:; fé"‘z)q z dziatalnosci 494,27 289,37 -2403,80 | 139,2% | 169,6% | 96,1% | -930,7%
J. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
K. | Straty nadzwyczajne 23,49 0,00 0,00 0,2% 0,0% 0,0% 0,0%
L. | Zysk (strata) brutto 470,78 289,37 -2 403,80 132,6% | 169,6% | 96,1% | -930,7%
t. |Podatek dochodowy 115,73 118,78 97,26 32,6% 69,6% | -3.9% -18,1%
Pozostale obowigzkowe
M. [zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
straty)
N. | Zysk (strata) netto 355,04 170,59 -2 501,06 100,0% | 100,0% | 100,0% |-1566,2%
6
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Power Media Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
10 000,00+ | L
9 000,00 .
8 000,00 .
7 000,00 .
6 000,004 .
5 000,00+ E
4 000,00 8 .
3000,00¢” § n i
2 000,004 | . L]
100,004 55 _ N .a
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12,2007 31.12,2007 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009
B Aktywa trwale OZobowigzania i rezerwy na zobowigzania EAktywa obrotowe B Kapitat wiasny I

W analizowanym okresie zaobserwowano istotne wahania sumy bilansowej. W poréwnaniu do
okresu poprzedniego nastapito zmniejszenie o 46%. Po stronie aktywow zmniejszyla sie wartosc
aktywow obrotowych, gtéwnie naleznosci krotkoterminowych i inwestycji krotkoterminowych (Srodkéw
pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat krotkoterminowych). Zmniejszy! sie rowniez stan
aktywow trwatych, gtéwnie w wyniku umorzenia majgtku oraz wobec braku znaczacych inwestycji
podejmowanych w roku obrotowych. Ze wzgledu na to, ze spadek poziomu aktywow trwatych byt
mniej znaczacy anizeli aktywéw obrotowych, wskaznik struktury aktywow wzrost z 7,8% w 2008 do
10% w roku 2009, co oznacza, ze Spotka w dalszym ciggu posiada wiecej majatku obrotowego niz
trwatego.

Po stronie pasywow kapitaly wiasne badanej spotki zmalaly az o 51,8%. Zwigzane jest to
Z poniesiong przez jednostke stratg netto w kwocie 2 501,06 tys. zi, a takze nabyciem akcji wlasnych
w cenie nabycia wynoszacej 1 761,87 tys. zt. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w stosunku do
roku 2008 ulegty zmniejszeniu o 14,2%, gtdwnie za sprawg spadku zobowigzan z tytulu wynagrodzen
oraz podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen. Nalezy mieé¢ jednoczesnie na uwadze, ze
znaczacy spadek rezerw na zobowigzania (o 50,9%) jest zwigzany przede wszystkim ze zmiang
prezentacji w bilansie pozycji dotyczace] zobowigzan wynikajgcych z dokumentow (faktur)
otrzymanych przez jednostke po dniu bilansowym, a dotyczacych 2009 r.

Zadluzenie badanej Spotki, czyli kapitaty obce, stanowig 23,8% calosci zrédet finansowania
aktywow. W porownaniu do ubiegtego roku wartos¢ wskaznika ogélnego zadtuzenia spadt z 13% do
poziomu 9,6%.

Ponadto na koniec badanego okresu w porownaniu do lat poprzednich:

» 0 69,8% zmniejszyla sie wartos¢ diugoterminowych rozliczert miedzyokresowych, w tym przede
wszystkim aktywdw z tytulu podatku odroczonego. Przedmiotowy spadek spowodowany byt
giownie faktem, iz w roku badanym, w zwigzku ze zmiang przepisow ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych, nie powstata roznica przejsciowa pomiedzy bilansowg i
podatkowg wartoscig zobowigzan z tytulu wynagrodzen;

0 40,5 % spadty krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, wobec czego ich stan na koniec
analizowanego okresu wynhosit 145,58 tys. zt;

¥  nie wystepowaty zobowigzania diugoterminowe z tytutu umow leasingowych, przy jednoczesnym
spadku zobowigzan krétkoterminowych z tego tytutu o 88,41%.

Y

W analizowanej jednostce nadal zachowana jest ,ziota” reguta bilansowa, poniewaz majgtek trwaty
jest pokryty w catosci kapitatem statym (kapitatem wiasnym i zobowigzaniami diugoterminowymi).
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym wynosi 2 268,4%.
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Power Media Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

=
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=== phnnosé | 21 71 41
== phynnosc Il 2.1 71 41
plynnosé lll 0,7 54 3,6

W analizowanym okresie wartosci wskaznikéw plynnosci pierwszego i drugiego stopnia zmalaty w
porownaniu do roku poprzedniego i ich warto$¢ ksztattuje sie na poziomie 4,1. Wartoéci obu
wskaznikow ptynnosci sg réwne, bowiem w jednostce nie wystepujg zapasy, determinujgce warto$é
wskaznika ptynnosci | stopnia. Obydwa wskazniki ksztaltujg sie wiec na poziomie wyzszym od
uznawanego w literaturze za prawidiowy (wartosci wyzej wymienionych wskaznikow bazowych
przybierajg wartosci: 1,5 - 2,0 oraz 1). Wskazujg one, ze w Spodlce w roku badanym nie wystepowaty
problemy z utrzymaniem biezgcej ptynnosci finansowej a nawet mozemy zaobserwowaé nadplynnosé
finansowsa,

Wartosci wskaznikow informujg, ze posiadane przez jednostke naleznosci krétkoterminowe oraz
$rodki pieniezne, pokrywajg az 410% zobowigzan biezacych.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
60
40 e —
30
20
10
0
2007, 2008 . 2009T.
=== S7ybkost obrotu zapasow 0 0 0
e Szybko$¢ obrotu naleznoci z 44 41 49
tytutu dostaw i ustug
Szybkos¢ obratu zobowigzan z 6 6 7
tytutu dostaw i ustug

Szybkos¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zwtaszcza w poréwnaniu z rokiem ubiegtym,
ulegta polepszeniu, osiggajac poziom 49 dni. Natomiast cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug w stosunku do roku ubiegtego ulegl nieznacznej zmianie | wynosi obecnie 7 dni. Oznacza to, ze
jednostka ponownie w szybszym tempie reguluje swoje zobowigzania, anizeli otrzymuje naleznosci z
tytutu sprzedazy.

Fakt wystgpowania diuzszych terminéw kredytowania odbiorcéw (szybkos¢ sptaty naleznosci
z tytulu dostaw i uslug) od okreséw ptatnosci zobowiazan, stwarza sytuacje, w ktorej jednostka
potrzebuje zaangazowania wyzszych ¢$rodkéw wiasnych w finansowanie biezgcej dziatalnosci
i w efekcie zmniejsza rentownoé¢ dziatalnosci (zwieksza to zapotrzebowanie na kapitat obrotowy
spotki | zmnigjsza efektywnosc wykorzystania majgtku obrotowego).
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Power Media Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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|=====Rentownost sprzedazy 4,10% -0,60% -33,70%

produkiow, towarow i

materiatbw
=====Rentownos¢ kapitafow 20,30% 3,50% -41,80%

wiasnych
e Rentownosé aktywow 11,20% 2,70% -34,20%

Rentowno$¢ sprzedazy produktow, towarow i materiatéow uleglta znacznemu pogorszeniu. Jest to
spowodowane szybszym spadkiem przychodéw operacyjnych anizeli kosztéw dziatalnosci
podstawowe;.

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) w badanym okresie przyjmuje warto$é¢ -34,20%, co
wskazuje, ze jedna zainwestowana przez Spétke w posiadane aktywa ziotdwka przyniosta az 0,34 zt
straty.

W przypadku wskaznika ROE kazda zainwestowana w Spotke zlotéwka przyniosta 0,42 zt straty.
Wyniki Spotki nie zapewnity wiec Wiascicielom zysku z zainwestowanego kapitaiu.
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Power Media Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

500 l D
= #
500
1000
1500
-2000—
-2500—
3000 ——
B Zysk/Strata ze sprzedazy 462,8 -81,9 -2620,00
O Wynik na pozostatej dzialalnosci operacyinej 128 137 -40,7
B Wynik na dzialainosdi finansowej 19,7 385 257
O Zysk/Strata brutto 470,8 2894 -2 403,80
@ Zysk/Strata netto ) 355 170,6 -2 501,10

Dominujacg pozycje w strukturze przychodow zajmujg przychody ze sprzedazy produkidw.
Przychody te stanowity 96,5% calosci przychodéw Spétki. Natomiast po stronie kosztéw dziatalnosci
operacyjnej, najwieksza pozycje stanowi: ustugi ohce, wynagrodzenia oraz pozostate przychody
rodzajowe, ktdre facznie stanowig 88% kosztéw dziatalnesci operacyjnej.

W 2009 roku, w poréwnaniu do 2008 r., przychody netto ze sprzedazy spadly o 41,9%, z poziomu
13 360,80 tys. zl do poziomu 7 768,95tys. zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej rowniez ulegly spadkowi
0 22,7%, co w konsekwencji doprowadzito do zanotowania straty ze sprzedazy w wysokosci 2 620,04
tys. zt., wyZzszej w poréwnaniu do ubiegtego roku o 3097,3%.

Na ksztattowanie sie koncowego wyniku finansowego wplyw wywierajg wyniki na innych rodzajach
dziatalnosci, w tym:

- strata na pozostalej dzialalnosci operacyjnej w kwocie 40,72 tys. zi;

- zysk na dziatalnosci finansowe] w kwocie 256,96 tys. zt (z tytulu otrzymanych odsetek

i dodatnich réznic kursowych).

Ostatecznie, jednostka osiggneta strate netto w wysokosci 2 501,06 tys. zt, co oznacza spadek wyniku
0 1566,2% w stosunku do 2008 r.
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Power Media Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wartosci w tys. zi.

7000~
6000
5000+
4000+
3000+
2000~
1000+
12—
-1000+
-2000+
O przeplywy pienigzne nette z dziatalnosci 90,62 143,11 -1160,01
operacyjnej
D przeptywy pieniezne netto z dziatalnosc -58,36 -456,24 -86,41
inwestycyjnej
W przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 70,11 020,11 -1417,28
finansowgj
Ol zmiana stanu $rodkéw pienigznych -37,85 5706,98 265643
Przeptywy pieniezne netto z Przypadki
dziatalnosci: 1 2 3 4 5 6 7 8
Operacyjnej + + + + - - .’ -
Inwestycyjnej v | -« | -+ -1 +1-
Finansowej + & 5 + + + " %
Zmiana stanu srodkéw pienieznych (+/-) =

W badanym okresie jednostka zanotowata ujemne przeplywy pieniezne na wszystkich trzech
rodzajach dziatalnosci, w szczegoélnosci zas na dziatalnosci operacyjnej w kwacie 1 160,01 tys. zi,
glownie za sprawg osiggniete] straty netto. Ujemne przeplywy zostaly rowniez wypracowane na
dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 86,41 tys. zl, bedace wynikiem poniesionych stosunkowo
niewielkich naktaddw na zakup rzeczowych aktywow trwatych. Na dziatalnosci finansowej Spotka
rowniez osiagneta ujemne przeplywy w kwocie 1 417,28 tys. zi, giownie w zwigzku z nabyciem akgc;ji
wiasnych.

Sytuacje pfatniczg jednostki nalezy wiec oceni¢ jake niezadowalajacg, poniewaz ujemne
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej utrzymujgce sie w dtuzszym okresie nie pozwalajg na biezace
regulowanie zobowigzan, kontynuowanie polityki inwestycyjnej a takze obstuge zadiuzenia
finansowego.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzajg, ze nie wystepuje istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej badanej jednostki w roku nastepnym po badanym.
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Power Media Spotka Akcyjna
Czesé szczegolowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia.
Spotka posiada dokumentacje, o ktdrej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zaktadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spéiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci ksiag rachunkowych,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca Komputera,

= spetniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacie aktywow i pasywoéw w zakresie i terminach
oraz z czgstotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spelnia/nie spelnia wymagania wynikajgce z
zatgcznika nr 1 do ustawy o rachunkowoéci i zawiera m. in.:

* wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane fgczne, jezeli w skiad jednostki wchodzg
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe,

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= w przypadku sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres, w ciagu ktérego nastapito
potgczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potgczeniu spotek,
oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia (nabycia, taczenia udziatdw),

= omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajacego.

1.2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe craz opisowe do poszczegélnych pozycji bilansu zostaly
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang
czese. Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.
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11.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do cato$ci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

.4, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi w
Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, dla ktérych wiadciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
z pézn. zmianami). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego
oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzono zgodnie z wymogami okresionymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolite
Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
z pdzn. zmianami) — metodg posrednig na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informagji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

I.L6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez Spétke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z p6zn. zmianami).

II.L7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzgdzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spétki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedacych parstwem czionkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczgce
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.
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Kluczowy biegly rewid
w imieniu PKF Audyt 3

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Audyt Sp. z o.0. sporzadzata w 2009 roku raport z przegladu sprawozdania
péirocznego sporzadzonego na dzien 30.06.2009 r., ktdry nie zawierat uwag.

W trakcie badania nie korzystali$my z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa —
dowodow i zapisdw ksiggowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokosé rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystapic roznice pomigdzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Rafat Barycki
Biegly rewident hir 10744

A ‘

b

badania sprayozd %- 73

Wroctaw, 19 marca 2010 r.
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