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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Power Media S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Power Media S.A. z
siedzibg we Wroctawiu przy ulicy Grabiszyhskiej 241B (,Spdtka”), na ktére skiada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r.,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$c Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr
152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentdw
papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i
innymi obowigzujacymi przepisami. Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole
wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spoétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci
spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzagdzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce. Regulacje te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedow. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Power Media S.A przedstawia rzetelnie i
Jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik finansowy oraz
przeptywy pienigzne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okresionymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jgj
podstawie przepisach wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow
papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych,
jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Rafat Barycki
Biegty rewidept nr 10744

02-695 Warszawa
Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 14 marca 2013 r.
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Power Media S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 r.,

1s Czesé ogolna raportu
1.1.  Dane identyfikujace badana jednostke
1.1.1. Nazwa Spétki
Power Media S.A.
1.1.2. Siedziba Spétki
ul. Grabiszyriska 241B, 53-234 Wroctaw
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 1 czerwca 2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000281947.

REGON: 931082394

NIP: 898-16-47-572

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest dziatalnosé w zakresie
oprogramowania.

1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powiazane

Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spotki w wysokosci
840 000 zt przedstawia sie nastepujgco:

Wartosé Udziat

nominalna w kapitale

llos¢ gloséw akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza llosé akgji (W %) (w zh) {w %)
Wojciech Narczynski 1710 000 329% 171 000,0 26,7%
Marta Przewtocka 990 401 18,1% 99 040,1 15,5%
Ewa Daprowska-Prus 523 164 9,9% 52 316,4 8,2%
Agnieszka Koztowska 275019 5,1% 46 353,0 4,3%
Pozostali < 5% 2712 905 340% 2712905 45,3%
6 400 000 100,0% 640 000,0 100,0%

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:

- nie jest spbtkq zalezng od innego podmiotu,

— nie jest spotkg stowarzyszong z innym podmiotem;

—  nie jest spdtkg dominujgcg wobec innych podmiotow:;

- nie jest znaczacym inwestorem dla innych podmiotow.
1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

e Wojciech Narczynski — Prezes Zarzadu
e Marta Przewtocka — Wiceprezes Zarzadu
o Agnieszka Koziowska — Czionek Zarzadu
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1.2.  Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych
1.2.1. Dane identyfikujace kiluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

1.2.2, Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6/1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zakladowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 22.05.2012,
zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 28.03.2012 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
25.02.2013 r. do 01.03.2013 .

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z 0.0. spelniajg wymoég niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

1.3.  Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres koriczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez [PKF Audyt Sp. z 0.0 i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 25.04.2012 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 688.803,69
ztotych bedzie podzielony nastepujgco:

e 431.263 na dywidende,
e 257.540,69 na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 10.05.2012 r. oraz
ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1493 z 17.07.2012r.

1.4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Power Media S.A. z siedzibg
we Wroctawiu i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére skiada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dziehn 31 grudnia 2012 r., rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywow pienieznych
za rok obrotowy konczagcy sig tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.
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Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidiowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacjge sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z zasadami rachunkowoséci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi
sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupeiniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzefi
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyl wszystkie Zadane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i
sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentaciji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0.
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2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Bilans
AKTYWA 2011-12-31 % sumy 2012-12-31 % sumy
z}'000 bilansowej zt '000 bilansowej
AKTYWA TRWALE
Wartosci niemateriaine i prawne 245,37 4,.40% 211,569 3,62%
Rzeczowe aktywa trwate 541,15 9,71% 562,26 9.63%
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00% 2477 0,42%
Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 75,80 1,36% 81,73 1,40%
862,32 15,47% 880,36 15,08%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 115,54 2,07% 23,93 0,41%
Naleznosci krotkoterminowe 682,27 12,24% 812,43 13,91%
Inwestycje krotkoterminowe 3473,39 62,32% 4 078,76 69,82%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 439,99 7,89% 45,75 0,78%
4711,19 84,53% 4 958,86 84,92%
AKTYWA RAZEM 5 573,51 100,00% 5839,23 100,00%
PASYWA 2011-12-31 . % Sumy. 2012-12-31 _ % sumy‘r
z4'000 bilansowej 21 '000 bilansowej
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapitat (fundusz) zaktadowy 640,00 11,48% 640,00 10,96%
Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (-) 0,00 0,00% 0,00 10,00%
Udziaty (akcje) wtasne (-) -1404,22 -25,19% -1404,22 -24,05%
Kapitat (fundusz) zapasowy 2 692,58 48,31% 2 950,12 50,52%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1 687,99 30,29% 1 690,91 28,96%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00% 143,59 2,46%
Zysk (strata) netto 688,80 12,36% 414,07 7,09%
Qdpisy z zysku netto w ciagu roku
Obr‘gm{vegg 0 8 0,00 0,00% 0,00 0,00%
4 305,16 77,24% 4434,48 75,94%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 152,22 2,73% 100,95 1,73%
Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Zobowigzania kratkoterminowe 945,61 16,97% 1123,74 19,24%
Rozliczenia miedzyokresowe 170,52 3,06% 180,06 3,08%
1 268,36 22,76% 1 404,75 24,06%
PASYWA RAZEM 5 573,51 100,00% 5839,23 100,00%
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2.2. Rachunek zyskéw i strat
% %
2011 przychodow 2ma2 przychodoéw
zl'000 ze sprzedazy zI'000 ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy produktow, . o
towaréw | materiatéw, w tym: 8 281,30 100,00% 933642 100,00%
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatow 579268 69,95% 7 029,30 75,29%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 488,62 30,05% 230712 24,71%
Koszty sprzedazy 754,09 9.11% 669,15 7.17%
Koszty ogélnego zarzadu 1520,77 18,36% 1644,15 17,61%
Zysk (strata) ze sprzedazy 213,75 2,58% -6,18 -0,07%
Pozostate przychody operacyjne 416,29 5,03% 273,31 2,93%
Pozostate koszty operacyjne 49,12 0,59% 13,47 0,14%
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 580,92 7,01% 253,66 2,72%
Przychody finansowe 109,93 1,33% 142,68 1,53%
Koszty finansowe 0,21 0,01% 44 93 0,48%
Zysk (strata) z dziafalnosci gospodarczej 690,64 8,34% 351,41 3,76%
Zysk (strata) brutto 690,64 8,34% 351,41 3,76%
Podatek dochodowy - - - -
Podatek odroczony 1,84 0,02% -62,66 -0,67%
Zysk (strata) netto 688,80 8,32% 414,07 4,44%
2.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegdlnienie j.-m. 2010 2011 2012
Rentownos$é sprzedazy produktow, - 5
b towaréwi materiatéw t 6% 30.1% ch Tt
(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100%
2.  Rentowno$¢ kapitaléw wlasnych (ROE) % -8.4% 17.4% 9,5%
(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wiasnych) *100%
3. §zybkosc obrotu naleznosci z tyt. dostaw |los_c 22.8 23.2 258
i ustug dni
(przecietny stan nalezno$ci z tyt. dostaw,
robot i ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4.  Wskaznik ogdinego zadluzenia % 18,6% 17,0% 19,2%
{zobowigzania ogdtem / aktywa ogdélem)
*100
5. Wskaznik plynnosci | 47 5,0 46
(aktywa obrotowe /biezace zobowigzania)
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Power Media S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 r,

3.2

3.3.

3.4.

Czegs¢ szczegotowa raportu
Prawidtowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly miec istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikow majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i s one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na
dzieri 31 grudnia 2012 r. i za okres koriczacy sig tego dnia wydalismy opinie bez zastrzezen.

Rafat Barycki
Biegty rewident nr 10744

i . < .
kiugzow; gty rewident przeprowadzajgcy badanie
w ifnie u PKF Audyt Sp. z c.0.
poFmiot prawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 548

ul.
02-695 Warszawa
Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 14 marca 2013r.
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