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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Power Media S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Power Media S.A. z
siedzibg we Wroctawiu przy ulicy Grabiszynskiej 241B (,Spétka"), na ktére skiada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2011 r.,
rachunek zyskow | strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr
162, poz. 1223 z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci') oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw
papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i
innymi obowigzujgcymi przepisami. Zarzgd Spétki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byty wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosc
spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzgdzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce. Regulacje te nakiadaja na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot | informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatann lub bltedow. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowane;
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Power Media S A. przedstawia rzetelnie i
jasno sytuacje majatkows i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz
przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci | wydanych na jgj
podstawie przepisach wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie¢ do emitentow
papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalinych notowan gietdowych,
jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa |
postanowieniami statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Rafat Barycki
Biegly rewident ny 10744

kluczOwy pEEgly rewident przeprowadzajgcy badanie
ienif PHF Audyt Sp. z 0.0.

arszawa
Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 14 marca 2012 r.
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1. Czesc¢ ogodlna raportu
1.1.  Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spotki
Power Media S A,
1.1.2. Siedziba Spotki
ul. Grabiszynska 241B, 53-234 Wroctaw
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna we Wroctawiu VI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 1 czerwca 2007 .

Numer rejestru: KRS 0000281947

REGON: 931082394

NIP: 898-16-47-572

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spdtki jest

oprogramowania.

1.1.4. Struktura wiasnosci i jednostki powiazane

dziatalnos¢ w zakresie

Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitalu zakiadowego Spétki w wysokosci

640 000 zI przedstawia sie nastepujaco:

Wartos$é Udzial

nominalna w kapitale

llos¢ glosow akcji zaktadowym

Nazwa udziatlowca/ akcjonariusza llos¢ akcji (w %) (wzt) (w %)
Wojciech Narczynski 1710 000 31,7% 171 000,0 26,7%
Marta Przewlocka 990 401 17,4% 99 040,1 15,5%
Ewa Dabrowska-Prus 523 164 9,6% 52 316,4 8,2%
Krajzega Sp. z 0.0. 463 530 8,4% 46 353,0 7.2%
Pozostali < 5% 2712 905 329%  271290,5 42.4%
6 400 000 100,0% 640 000,0 100,0%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
nie jest spotka zalezng od innego podmiotu,

nie jest spotka stowarzyszong z innym podmiotem;
nie jest spétkg dominujgcg wobec innych podmiotow;
nie jest znaczacym inwestorem dla innych podmiotow.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spoélki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili

¢ Wojciech Narczynski - Prezes Zarzgdu
* Marta Przewlocka - Wiceprezes Zarzgdu
e Agnieszka Koztowska — Czlonek Zarzadu
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1.2.

1.21.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PKF Audyt Sp. z o.0.

Siedziba Warszawa

Adres: ul. Elblaska 15/17, 01-747 Warszawa
al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z o.c. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 06.06.2011 r.,
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorcze] z dnia 15 marca 2011 r. odno$nie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spoétki w okresie od
27 lutego 2012 r. do 2 marca 2012 .

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Audyt Sp. z c.0. spelniajg wymog niezaleznosci od
badane| Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach | ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres konczacy sie
tego dnia zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 19 kwietnia 2011 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktdre postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 316 600,27
ziotych bedzie pokryta w catosci z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 28 kwietnia 2011 r.
oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1248 z 27 lipca 2011 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Ninigjszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Power Media S.A. z siedzibg
przy ulicy Grabiszynskiej 241B, 53-234 Wroctaw i dotyczy sprawozdania finansowego, na
ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzien
31 grudnia 2011 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz
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rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak rowniez wymogami odnoszacymi
sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzgdzenie raportu uzupetniajgcego, odnos$nie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzgd Spotki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansocwego Zarzad Spotki zlozyl wszystkie zgdane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i
sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0,
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Czesc¢ analityczna raportu

2.1. Bilans

AKTYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
zt bilansowej zt bilansowe;j
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne | prawne 245369 5 4.4% 209 586.5 4 6%
Rzeczowe aklywa trwale 541 149,9 9.7% 305 872,9 6.6%
Naleznosci diugoterminowe _ 0.0% 50 000 0 11%
Inwestycje dlugoterminowe R 0.0% ) 0.0%
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 75 798,3 1,4% 551776 1,2%
862 3178 15,5% 620637,0 13,5%
Aktywa obrotowe
Zapasy 115 5355 2,1% 120 236,3 2,6%
Naleznoéci krotkoterminowe 682 269 6 12 2%, 482 2802 10,5%
Inwestycje krétkoterminowe 34733930 62,3% 3204 806,3 69.6%
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 439994 6 7.9% 178 307.6 399,
47111927 84,5% 39856304 86.5%
SUMA AKTYWOW 55735105 100% 4 606 267 4 100%
PASYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
zi  bilansowej zl bilansowej
Kapital wlasny
Kapital zakiadowy 640 000,0 11,5% 640 000,0 13,9%
Nalezne wplaty na kapital zakiadowy - 0,0% - 0.0%
Udzialy/Akcje wiasne (1 404 215,2) -25,2% (1761 876,0) -38,2%
Kapitat zapasowy 26925785 48,3% 3009 178,8 65,3%
Kapitat z aktualizacji wyceny } 0.0% } 0.0%
Fozhvisle kapialy razmwos 1687 988,3 303% 20395591 44,3%
Zysk/(Strata) z lat ubiegtych ) 0.0% ) 0.0%
Zysk/(Strata) netto 688 803.8 12,4% (316 600,3) 6.9%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ; 0 0% i 0.0%
4 305 1554 77.2% 36102616 78 4%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 152 223,3 2.7% 122 042,6 2,6%
Zobowiazania diugoterminowe - 0.0% 0.0%
ZObOWIaZaﬂia krotkoterminowe 945 611.4 17.0% 856 316.3 18.6%
Rozliczenia migdzyokresowe 170 520.4 3.1% 17 6469 0.4%
1 268 355,1 22 8% 996 005,7 216%
SUMA PASYWOW 5573 510,5 100,0% 4 606 267.4 100,0%
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2.2. Rachunek zyskow i strat

2011 % przychoddw 2010 % przychodéw
Zt  ze sprzedazy zt  ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materialow
Przychody netto ze sprzedazy produktow 8 091 7059 97.7% 7267 0403 100,0%
Przychody netto ze sprzedazy towardw | materiatow 189 593.8 2.3% . 0.0%
8 281 299,7 100.0% 7 267 040.3 100.0%
Koszty sprzedanych produktow, towaréow i materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (5618 892,8) -67.9% (5768 184,7) -79,4%
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow (173 791,2) -2.1% - 0.0%
(5792 684,0) -69,9% (5768 184,7) -79,4%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 2488 6157 30,1% 1498 8556 20,6%
Koszty sprzedazy (754 092.,5) -9.1% (684 671,1) -9,6%
Koszty ogdlnego zarzadu (1520774,4) -18,4% (1295 0854) -17.8%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 2137488 2,6% (490 900,9) -6,8%
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 12 560,0 0.2% 14949 0.0%
Dotacje 388 157 1 4. 7% 121 4951 1.7%
Inne przychody operacyjne 15 5696 0,2% 12078.4 0,2%
416 286,8 5,0% 135 068.4 1,9%
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 0,0% - 0,0%
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 0.0% (47 354,1) -0,7%
Inne koszty operacyjne (49 118,8) -0,6% (4 514 4) -0,1%
(49 118,8) -0,6% (51 868,5) -0.7%
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5809168 7,.0% (407 701.0) -5,6%
Przychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach - 0.0% - 0.0%
Odsetki 109 292,4 1,3% 130 7521 1,8%
Zysk ze zbycia inwestycji - 0.0% - 0,0%
Aktualizacja wartosci inwestycji - 0.0% - 0,0%
Inne 639,7 0,0% - 0.0%
109 9321 1.3% 1307521 1,8%
Koszty finansowe
Odsetki (208,7) 0,0% (39.6) 0,0%
Strata ze zbycia inwestycji - 0,0% - 0.0%
Aktualizacja wartosci inwestycji - 0.0% - 0,0%
Inne - 0.0% (20 568,6) -0.3%
(208.7) 0.0% (20 608,1) -0,3%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej 690 640,3 8,3% (297 557,1) -4,1%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne - 0,0% 0.0%
Straty nadzwyczajne - 0.0% - 0.0%
Zyshk/(Strata) brutto 690 640,3 83% (297 557,1) -4.1%
Podatek dochodowy (1 836,5) 0,0% (19 043,2) -0,3%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku - 0,0% - 0.0%
(zwigkszenia straty)
Zysk/(Strata) netto 688 8038 83% (316 600,3) -4,4%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009
1. Rentownosct sprzedazy
wynik na sprzedazy x 100% 2,6% wartosc wartosc
przychody netto ujemna ujemna
2. Rentownos$c¢ kapitatu wlasnego
wynik netto x 100% 17.4% wartos¢ wartosc
sredni stan kapitatow wlasnych ujemna ujemna
3. Szybkosc¢ obrotu naleznosci
sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x_365 dni 23 dni 23 dni 11 dni
przychody netto
4. Stopa zadiuzenia
zobowiazania | rezerwy na zobowiazania x 100% 19.7% 21.2% 23,9%
aktywa ogolem
5. Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe 50 47 41

zobowigzania krotkoterminowe
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3.2.

3.3.

Czesc¢ szczegotowa raportu
Prawidtowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spolka posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy nieprawidlowosci dotyczacych systemu
rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wpltyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

spelniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie | prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng czesc¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoftki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydalismy opinie bez zastrzezen.

Rafat Barycki
Biegty rewidept nr

§)¢ rewident przeprowadzajgcy badanie
Audyt Sp. z 0.0.
Oddziat Regionalny Wroclaw

Wroctaw, 14 marca 2012 r.
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