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Rada Nadzorcza wypetniajac obowigzki cigzace na niej m.in. na mocy art. 382§ 3
kodeksu spotek handlowych oraz zasad ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW
2016”, Rada Nadzorcza Spétki sporzadza Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej,
obejmujace m.in. ocene Sprawozdania Finansowego i Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, oraz wnioskow Zarzgdu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a
takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow
tej oceny.

Niniejsze sprawozdanie oraz roczna ocena sytuacji Spotki zostaty sporzadzone w oparciu
0:
a) Roczne Sprawozdanie Finansowe za rok 2018 obejmujace:

* bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 r., ktdry po stronie aktywow i
pasywoéw wykazuje kwote 10 957 tys. zt,

» rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018, ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 1 349 tys. zi,

» zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 1
stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018, ktére wykazuje zwiekszenie kapitatu
wiasnego o kwote 518 tys. z,

* rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu srodkdéw pienieznych o
kwote 879 tys. zt,

» informacje dodatkowg zawierajacq wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

b) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci IFIRMA SA za 2018 rok,

c) Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego za 2018 rok IFIRMA SA sporzadzone przez 4Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu, w imieniu ktérego dziatat Krzysztof Pierscionek Biegty rewident nr
11150,

d) Sprawozdanie dodatkowe dla Komitetu Audytu dotyczace badania rocznego,

e) Sprawozdanie Komitetu Audytu w 2018 roku,

f) Propozycje Zarzadu co do podzielenia zysku za 2018 rok w kwocie 1 349 tys. zt

w nastepujacy sposdb:

= kwote 512 000 zt (pie¢set dwanascie tysiecy ztotych) wyptacong tytutem zaliczki

na dywidende za 2018 rok rozliczy¢ z zysku 2018,
» pozostatg kwote przeznaczy¢ na Kapitat Zapasowy.
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I. INFORMACIE O SPOLCE

1. Dane rejestrowe

Nazwa IFIRMA (dawniej Power Media)

Forma prawna Spotka Akcyjna

Siedziba Wroctaw

Adres ul. Grabiszynska 241 B, 53-234 Wroctaw

Kapitat zaktadowy 640 000 zt

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego

KRS 0000281947

REGON 931082394

PKD 6201Z

NIP 898-16-47-572

Adres WWW www.ifirma.pl

16 wrzesnia 1997 roku powstato Przedsiebiorstwo Ustugowo - Handlowe
~POWER MEDIA” Sp. z o.0.

27 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Udziatowcéw
podjeto uchwate o przeksztatceniu spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w
spotke akcyjng (Akt notarialny Rep. A nr 2421/2007).

Przeksztatcenie spotki z ograniczong odpowiedzialnosciag w spotke akcyjng
zostato zarejestrowane na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla
Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 1 czerwca 2007 roku.

W dniu 20 marca 2008 roku jako Power Media S.A. zadebiutowata na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., gdzie zostata zaklasyfikowana do
sektora ,Informatyka”.

1 czerwca 2017 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w oparciu o uchwate nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 24 kwietnia 2017 zarejestrowat zmiane
firmy z Power Media na IFIRMA.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Spétki jest serwis ifirma.pl oraz
dziatalno$¢ biura rachunkowego ifirma.pl, sklasyfikowanych odpowiednio pod
PKD 6201Z i 6920Z.

2. Organy zarzadzajace i nadzorujace Spotki
2.1. Rada Nadzorcza i jej Komitety
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatami nr 14, 15, 16, 17 i 18 powotato
w dniu 24 kwietnia 2017 roku na kolejng kadencje Rade Nadzorcza.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 10 wrzes$nia
2018 roku przedstawiat sie nastepujaco:

1) Michat Mastowski — Przewodniczacy RN

2) Piotr Rybicki — Wiceprzewodniczacy RN

3) tukasz Kocur — Cztonek RN

4) Tomasz Stanko - Cztonek RN

5) Monika Wysocka - Cztonek RN
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W dniu 24 kwietnia 2018 roku ZWZ udzielito absolutorium wszystkim
cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkéw cztonkdéw
Rady Nadzorczej w roku 2017.

W ramach Rady Nadzorczej IFIRMA SA w tym czasie dziatat Komitet Audytu w
sktadzie:

1) Michat Mastowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu, cztonek niezalezny,
2) Piotr Rybicki - Cztonek Komitetu Audytu, cztonek niezalezny,

3) Tomasz Stanko - Cztonek Komitetu Audytu, cztonek niezalezny.

10 wrzesnia 2018 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
i wybrato w trybie gtosowania grupami nowg Rade Nadzorczg, ktéra na swoim
posiedzeniu 1 pazdziernika 2018 roku sposrod siebie wybrata
przewodniczacego i wiceprzewodniczgacego RN.

Sktad Rady Nadzorczej IFIRMA SA od 10 wrzesnia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku przedstawiat sie nastepujgco:

1) Michat Mastowski — Przewodniczacy RN

2) Piotr Rybicki — Wiceprzewodniczacy RN

3) Michat Kopiczynski — Cztonek RN

4) Matgorzata Ludwik — Cztonek RN

5) Pawet Malik — Cztonek RN

6) Tomasz Stanko - Cztonek RN.

W zwigzku z powotaniem nowej rady jej cztonkowie sposrdd siebie wybrali 1
pazdziernika 2018 Komitet Audytu w skfadzie:

1) Michat Mastowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu, cztonek niezalezny,
2) Pawet Malik - Cztonek Komitetu Audytu, cztonek niezalezny,

3) Piotr Rybicki - Cztonek Komitetu Audytu, cztonek niezalezny,

4) Tomasz Stanko - Cztonek Komitetu Audytu, cztonek niezalezny.

Na dzien sporzadzania niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
i Komitetu Audytu sie nie zmienit.

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zgodnie z oswiadczeniami spetniajg
kryteria niezaleznosci.

Cztonkowie Komitetu Audytu spetniajg kryteria niezaleznosci oraz pozostate
wymagania okre$lone w art. 128 ust. 1 i art. 129 ust. 1, 3, 5 i 6 ustawy
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, tj.:

= przynajmniej jeden czlonek Komitetu Audytu posiada wiedze
i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci Iub badania sprawozdan
finansowych,

= przynajmniej jeden czionek Komitetu Audytu posiada wiedze
i umiejetnosci z zakresu branzy Spétki lub poszczegdlni czionkowie
w okreslonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej
branzy,

» wiekszo$¢ czionkéw Komitetu Audytu, w tym jego Przewodniczacy, jest
niezalezna od Spofki.

Nalezy wskazac¢, ze wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu w zwigzku ze swoim
wyksztatceniem i  doswiadczeniem  zawodowym posiadajg = wiedze
i umiejetnosci z zakresu branzy, w jakiej dziata Spoétka:
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Michat Mastowski - doktor nauk ekonomicznych Akademii Ekonomicznej
i Wiceprezes Zarzadu Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych, kieruje
m.in. dziatem rozwoju oprogramowania i wsparcia IT oraz dziatem
marketingu.

Pawet Malik - doradca inwestycyjny, autor bloga GazetaGieldowa.pl.
Zwolennik analizy fundamentalnej, specjalizuje sie w analizie matych spodfek.
Kariere zawodowaq realizowat gtéwnie w instytucjach finansowych zajmujac sie
controllingiem i inwestycjami. Realizowatl wtasne projekty biznesowe oraz
$wiadczy ustugi doradztwa.

Piotr Rybicki — biegty rewident, specjalizuje sie w finansach korporacyjnych,
sprawozdawczosci i nadzorze wiascicielskim, ktory jednoczesnie spetnia
warunek jako osoba posiadajgca wiedze i umiejetnosci z zakresu
rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych.

Tomasz Stanko - absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu, posiada
wiedze i wieloletnie doswiadczenie m.in. w zakresie organizacji i zarzadzania
matymi i $rednimi przedsiebiorstwami, w tym rdéwniez w obszarach
zwigzanych z oferowaniem ustug i obstugq klienta. Obecnie Prezes Zarzadu
REFUNDA sp. zo.0. i Wspdlnik Zarzadzajacy oraz Prokurent kancelarii
prawno-podatkowej MDS Kancelaria z siedzibg we Wroctawiu.

Komitet Audytu dziata w oparciu o Regulamin Komitetu Audytu uchwalony
przez Rade Nadzorczg 20 pazdziernika 2017 roku.

Do gtéwnych zadan Komitetu Audytu nalezy:

1) monitorowanie:

a) procesu sprawozdawczosci finansowej,

b) skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania
ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie
sprawozdawczosci finansowej,

c) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, W szczegdlnosci
przeprowadzania przez firme audytorskg badania,

2) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta,

3) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie,
w jaki sposdb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej w Spdice, a takze jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie
badania,

4) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie
zgody na $wiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedacych
badaniem w Spoéice,

5) opracowywanie i rewizja polityki wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzania badania,

6) opracowywanie i rewizja polityki Swiadczenia przez firme audytorskg
przeprowadzajacq badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg
audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebedacych badaniem,

7) okreslanie i rewizja procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spétke,

8) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania
biegtych rewidentéw zgodnie z politykami,

9) prowadzenie przegladu skutecznosci procesu kontroli zewnetrznej
i monitorowanie reakcji kadry zarzadzajacej na zalecenia przedstawione
przez biegtych rewidentéw w pismie do Zarzadu,

10) przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej w Spotce,
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11) dokonywanie przegladu systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem.

2.2. Zarzad Spoftki
Zarzad jest wybierany przez Rade Nadzorczg IFIRMA SA na wspolng
piecioletnig kadencje i obecna konczy sie w 2021.

Sktad zarzadu od 1 stycznia 2018 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujqco:

1) Wojciech Narczynski - Prezes Zarzadu

2) Agnieszka Koztowska — Wiceprezes Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu zostali wybrani przez Rade Nadzorcza w dniu 27 marca
2017 roku uchwatg nr 6/2017.

W dniu 24 kwietnia 2018 roku ZWZ udzielito absolutorium wszystkim
cztonkom Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkéw w roku 2017.

II. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ W 2018 ROKU

1. Podstawa prawna dziatalnosci i kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza IFIRMA SA z siedzibg we Wroctawiu dziata na podstawie przepiséw
prawa, Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 24 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad
dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. W szczegdlnosci
oprécz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spotek handlowych, do
kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
a) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu,
z uwzglednieniem § 12 ust. 1 Statutu,
b) ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu,
c) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu oraz zasad ich zatrudniania,
d) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,
e) ocena sprawozdan finansowych Spoiki, sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki, ocena sytuacji Spoétki oraz wnioskow Zarzadu co do
podziatu zyskéw i pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu
dorocznych sprawozdan z wynikéw tych badan,
f) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w sprawie udzielenia
absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki,
g) dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdania finansowego,
h) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego,
i) wyrazenie zgody na nabycie, zbycie Ilub obcigzenie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego, zbywalnego spotdzielczego prawa, lub udziatu
w tych prawach,
j) wybdr Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
k) wybdr cztonkdéw Komitetu Audytu,
[) uchwalanie Regulaminu Komitetu Audytu.

2. Giéwne obszary aktywnosci Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza w roku obrachunkowym:

1.  Wykonywata staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci.

2. Analizowata wyniki finansowe Spoétki, dokonata oceny sytuacji ekonomicznej
i gospodarczej funkcjonowania Spotki oraz plandw jej dalszego rozwoju.
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Wybrata firme audytorska.

Powotata Komitet Audytu.

Udzielata zgdd na wyptate zaliczek na poczet dywidendy.
Opiniowata projekty uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

ouhkw

3. Posiedzenia i uchwaly Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym

Od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza odbyta
formalne posiedzenia: 26.03.2018, 21.05.2018, 1.10.2018 i 12.11.2018.
Harmonogram spotkan Rady Nadzorczej byt ustalony na poczatku roku 2018
i dostosowywany na biezaco do aktualnej sytuacji. Rada Nadzorcza byta gotowa
odby¢ w razie koniecznosci dodatkowe posiedzenia a przy niecierpigcych zwioki
tematach podejmowata uchwaty w trybie obiegowym.

W roku obrotowym 2018 Rada Nadzorcza podjeta 18 uchwat.

4. Posiedzenia i uchwaty Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym

Do zadan Komitetu Audytu nalezy:

1. Monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej — Komitet Audytu brat
czynny udziat podczas badania Rocznego Sprawozdania Finansowego za rok
2017 poprzez odbycie spotkan z Zarzadem, Gtdwng Ksiegowg i kierownikami
dziatéw,

2. Monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow
zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie
sprawozdawczosci finansowej,

3. Monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci
przeprowadzania przez firme audytorskg badania,

4. Kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy
audytorskiej,

5. Informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki
sposdb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej w Spétce, a takze jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie
badania,

6. Dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody
na S$wiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem
w Spotce,

7. Opracowywanie i rewizja polityki wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzania badania,

8. Opracowywanie i rewizja polityki $wiadczenia przez firme audytorska
przeprowadzajacq badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg
oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem,

9. Okreslanie i rewizja procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke,

10. Przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16
ust. 2 Rozporzadzenia 537/2014 dotyczacej powotania biegtych rewidentow
lub firm audytorskich,

11. Prowadzenie przegladu skutecznosci procesu kontroli zewnetrznej
i monitorowanie reakcji kadry zarzadzajacej na zalecenia przedstawione
przez biegtych rewidentéw w pismie do Zarzadu,

12. Badanie kwestii bedgcych powodem rezygnacji z ustug firmy audytorskiej lub
biegtego rewidenta i wydawanie zalecen w sprawie wymaganych czynnosci,
jakie nalezy podja¢ zaleznie od okolicznosci,

13. Przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej w Spétce,

14. Dokonywanie przegladu, przynajmniej raz w roku, systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, pod katem zapewnienia, ze gtéwne
ryzyka (w tym zwigzane z przestrzeganiem obowigzujgcych unormowan) sg
prawidtowo identyfikowane, zarzadzane i ujawniane,
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15. Sprawowanie nadzoru nad komorka organizacyjng zajmujacg sie audytem
wewnetrznym Spotki,

16. Zapewnienie skutecznosci funkcji audytu wewnetrznego, w szczegdlnosci
w drodze wydania zalecen dotyczacych wyboru, powotania, ponownego
powofania i odwotania szefa dziatu audytu wewnetrznego oraz dotyczacych
budzetu tego dziatu, a takze przez monitorowanie reakcji kadry
zarzadzajacej na jego ustalenia i zalecenia. W przypadku, gdy w Spoéice nie
ma funkcji audytu wewnetrznego, konieczno$¢ jej wprowadzenia powinna
by¢ przedmiotem przegladu Komitetu Audytu, przynajmniej raz w roku.

W 2018 roku odbyto sie 7 spotkan: 3.01.2018, 5.01.2018, 1.03.2018, 16.04.2018,
12.07.2018, 1.10.2018 i 12.11.2018.

Komitet Audytu w 2018 roku aktywnie wspdtpracowat z PKF Consult Spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. badajacym sprawozdanie finansowe za 2017
rok oraz z 4Audyt sp. z o.0. dokonujacym przegladu sprawozdania finansowego
I potrocza 2018 roku oraz badajgcym sprawozdanie finansowe za 2018 rok.

W zwigzku z rozwigzaniem 12 kwietnia 2018 roku umowy z PKF Consult Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Rada Nadzorcza musiata wybra¢ nowaq
firme audytorska. Przyczyna rozwigzania umowy byto unikniecie przekroczenia
maksymalnego czasu nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych, o ktérych
mowa w art. 134 ust. 1 Ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089), co
miatoby miejsce, gdyby PKF Consult Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spbétka komandytowa przeprowadzita badanie Sprawozdania Finansowego za rok
obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2018 roku oraz przeglad pétroczny
skrécony sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres konczacy sie 30
czerwca 2018 roku.

Dlatego w nastepstwie zorganizowanej przez Spétke procedury wyboru firmy
audytorskiej, ktora byta zgodna z przyjetg przez Rade Nadzorczg, Komitet Audytu
w ramach swoich obowigzkéw przedstawit Radzie Nadzorczej propozycje dwoch firm
audytorskich jako swojg rekomendacje, a takze omdwit pozostate zebrane oferty.

W efekcie Rada Nadzorcza na firme audytorskg wybrata jedng z rekomendowanych
firm tj. 4Audyt sp. z o0.0., ktdra przebada i przejrzy sprawozdania finansowe za lata
2018-20109.

Wraz ze zmiang firmy audytorskiej Komitet Audytu na nowo przyjrzat sie
harmonogramowi prac zwigzanych z przegladem za 1 pdtrocze 2018 roku,
a w ramach monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej uzgodnit
spotkania z Gtowng Ksiegowa, Zarzadem i biegtym rewidentem.

Poniewaz 10 wrzes$nia 2018 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
ktore wybrato nowg Rade Nadzorcza, nalezato wytoni¢ sposrdd jej grona nowy skiad
Komitetu Audytu, co =zostato wykonane na jej pierwszym posiedzeniu tj.
1 pazdziernika 2018 roku. W zwigzku z faktem, ze ostatecznie nowy skfad okazat
sie jedynie rozszerzeniem dotychczasowego, nie byto potrzeby przekazywania
obowigzkdéw a jedynie omowienie nowemu cztonkowi dotychczasowej dziatalnosci.

W ramach kontrolowania i monitorowania niezaleznosci biegtego rewidenta Komitet
Audytu zapoznat sie z oswiadczeniami otrzymanymi od 4Audyt sp. z o.0.
sporzadzonymi przed rozpoczeciem badania czyli zgodnie z art. 74 ustawy
o biegtych:

» os$wiadczenie o niezaleznosci firmy audytorskiej - 4Audyt sp. z 0.0.

= os$wiadczenie o niezaleznosci kluczowego biegtego

= os$wiadczenie o niezaleznosci cztonka zespotu
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i uznat, ze 4Audyt sp. z o.0., kluczowy biegty i cztonek zespotu spetniajg warunki
niezaleznosci.

W ramach monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej Komitet Audytu
spotkat sie z Zarzadem Spotki i biegtlym rewidentem. Ocenit skutecznosé
funkcjonujacych procedur oraz oméwit poszczegdlne ryzyka wraz z dziataniami
Zarzadu zmniejszajacymi ich znaczenie.

Komitet Audytu spotkat sie z koordynatorem projektu Octo CRM celem omowienia
stanu prac projektowych. Przeprowadzit réwniez spotkanie z Gtéwng Ksiegowg
Joanng Permus i Zarzadem, celem monitorowania proceséw sprawozdawczosci.

Komitet Audytu zapoznat sie ze wstepnymi dokumentami: Sprawozdaniem
Finansowym, Sprawozdaniem Zarzadu wraz z pozostatymi dokumentami
przekazanymi biegtemu rewidentowi i na ich podstawie przeprowadzit wywiad
z Zarzadem oraz biegtym Krzysztofem Pier$cionkiem.

Biegty rewident wskazat, ze badanie - z jego perspektywy - przebiega prawidtowo
i nie wskazat zadnych innych tematéw do omodwienia, poza projektem OctoCRM oraz
Digitape, ktére uznat za sprawy kluczowe. Wyrazit gotowos$¢ do dodatkowego
spotkania z Radg Nadzorcza w razie gdyby uwazat, Zze jaki$ temat wymaga
szerszego omowienia.

5. Samoocena Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej byt zgodny z KSH, Statutem Spoétki oraz Ustawg o biegtych
rewidentach. Wszyscy cztonkowie posiadajg odpowiednig wiedze i doswiadczenie
niezbedne do wykonywania swoich obowigzkéw. Zgodnie ze ztozonymi
o$wiadczeniami wszyscy cztonkowie Rady spetniajg kryteria niezaleznosci okreslone
w Zataczniku II do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektoréw nie wykonawczych lub bedacych cztonkami Rady
Nadzorczej spoétek gietdowych i komisji rady. Dodatkowo wszyscy czionkowie
Komitetu Audytu spetniajg kryteria niezaleznosci wymienione w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Z gory na rok obrotowy 2018 ustalita terminy posiedzen po zakonczonych
kwartatach celem omoédwienia wynikéow. W zaleznosci od potrzeb Spoétki Rada byta
gotowa na zwofanie dodatkowych posiedzen Iub podjecia uchwat w trybie
obiegowym.

Wszystkie uchwaty w 2018 roku Rady Nadzorczej byly podejmowane jednogtosnie
i nie byto w gronie Rady istotnych réznic.

III. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny Sprawozdania Finansowego,
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy oraz ocena
whniosku o podziat zysku

1. Ocena Sprawozdania Finansowego za rok 2018
Rada Nadzorcza IFIRMA SA, zapoznata sie z:
a) rocznym Sprawozdaniem Finansowym za rok 2018 obejmujgcym:
» bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 r., ktory po stronie
aktywoéw i pasywow wykazuje kwote 10 957 tys. zt,
» rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 1 349 tys. zt,
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» zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 1
stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018, ktore wykazuje zwiekszenie
kapitatu wtasnego o kwote 518 tys. z,

* rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu Srodkéw
pienieznych o kwote 879 tys. zi,

» informacje dodatkowg zawierajacq wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

b) Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci IFIRMA SA za 2018 rok,

c) sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
Sprawozdania Finansowego za 2018 rok IFIRMA SA sporzadzonego przez
4Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, w imieniu ktérego dziatat
Krzysztof Pierscionek Biegty rewident nr 11150,

d) sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu dotyczace badania
rocznego Sprawozdania Finansowego przygotowane przez 4Audyt
Sp. z o.0.

e) sprawozdaniem Komitetu Audytu.

Rada Nadzorcza na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych po
zapoznaniu sie z wyzej wymienionymi dokumentami stwierdza, ze Roczne
Sprawozdanie Finansowe IFIRMA SA za rok 2018 jest zgodne z ksiegami
i dokumentami IFIRMA SA, jak rowniez ze stanem faktycznym.

2. Sprawozdanie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Badanie Sprawozdania Finansowego IFIRMA SA przeprowadzit 4Audyt
Sp. z0.0. z siedzibg w Poznaniu, w imieniu ktorego dziatat Krzysztof
Pierscionek Biegty rewident nr 11150.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego

rewidenta z badania i zgodnie z jego trescia roczne Sprawozdanie

Finansowe:

a)przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
na dzien 31 grudnia 2018 r., oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351)
oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b)jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujagcymi Jednostke przepisami
prawa, w tym miedzy innymi Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757
Zz p6zn. zm.) oraz Statutem Spoiki,

c)zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksiqg rachunkowych.

Opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
firma audytorska wydata dnia 21 marca 2019 roku.

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, biegty rewident uznat, ze

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:

a) zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
paragrafem 70 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
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emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach
biezacych” - Dz. U. z 2018 r., poz. 757 z pézn. zm.),

b) jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
oswiadczyt, Zze nie stwierdzit w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Biegty rewident uwaza, ze w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego
Spotka zawarta informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. a, b,
g, j, k Rozporzadzenia MF w sprawie informacji biezacych i okresowych.
Ponadto, zdaniem biegtego rewidenta, informacje wskazane w paragrafie 70
ust. 6 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w Sprawozdaniu Finansowym.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem
sprawozdan finansowych

Zgodnie z najlepszg wiedzg i przekonaniem biegtego rewidenta oswiadczyt, ze
nie swiadczyt ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5
ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Komitet Audytu po zapoznaniu sie ze Sprawozdaniem biegtego rewidenta,
Dodatkowym raportem bieglego rewidenta dla Komitetu Audytu oraz
otrzymanymi od Spodtki dodatkowymi dokumentami stwierdza, ze Roczne
Sprawozdanie Finansowe IFIRMA SA za rok 2018 jest zgodne z ksiegami
i dokumentami IFIRMA SA, jak réwniez ze stanem faktycznym.

3. Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci IFIRMA SA za rok 2018

Rada Nadzorcza zapoznata sie 1z przedstawionym przez Zarzad
Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci IFIRMA SA za roku 2018.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne, w
istotnym zakresie z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych  przepisami prawa panstwa niebedacego  panstwem
cztonkowskim (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 757 z pdzniejszymi zmianami),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego Sprawozdania
Finansowego, sg z nim zgodne.

Rada Nadzorcza IFIRMA SA pozytywnie ocenita dziatalno$¢ operacyjng w roku
2018 oraz plany dalszego rozwoju Spotki.

Rada Nadzorcza na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spdétek handlowych po
zapoznaniu sie z dokumentami wymienionymi w punkcie 1 stwierdza, ze
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci IFIRMA SA za rok 2018 jest zgodne z
ksiegami i dokumentami IFIRMA SA, jak réwniez ze stanem faktycznym.

4. Przeglad i ocena systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego zgodnie
z zasadq II1.Z.10.1 ,Dobrych Praktyk Spoilek Notowanych na GPW
2016"
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Spotka w 2018 roku nie wyodrebniata jednostki organizacyjnej petnigcej
funkcje kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji
audytu wewnetrznego z uwagi na jej rozmiar.

Spotka ma wprowadzone wewnetrzne mechanizmy kontrolne w szczegdlnosci:
odpowiedni podziat obowigzkdéw, dostosowang do wielkosci Spoétki autoryzacje
danych. Obowigzuje w Spoéice system obiegu dokumentédw obejmujacy
weryfikacje pod wzgledem merytorycznym, formalnym i rachunkowym.

Skuteczny system kontroli wewnetrznej Spotki i zarzadzania ryzykiem
w procesie sprawozdawczosci finansowej jest oparty na procedurach
sporzgdzania raportéw okresowych i biezacych, Regulaminie Obiegu
Informacji Poufnych oraz procedurze ograniczen w zakresie nabywania
i zbywania papierdw wartosciowych Emitenta w odniesieniu do oséb
petnigcych obowigzki zarzadcze i oséb blisko zwigzanych.

Powyzsze procedury i regulaminy okreslajg zasady i zakres raportowania oraz
odpowiedzialno$ci w przedmiocie sporzadzania raportéw okresowych oraz
sprawozdan finansowych, w tym zapewnienia ich jakosci i poprawnosci,
autoryzacji oraz publikacji.

Zgodnie z funkcjonujgcymi procedurami Czionkowie Zarzadu Spotki
nadzoruja, weryfikujq i zatwierdzajq sporzadzone raporty okresowe.
Opracowanie kwartalnych, poétrocznych i rocznych raportow okresowych
odbywa sie na podstawie otrzymanych danych od oséb odpowiedzialnych za
poszczegllne obszary biznesu w Spédtce. Zgodnie z funkcjonujaca procedurg
za nadzér nad przygotowaniem jednostkowych sprawozdan finansowych jest
odpowiedzialny Gtéwny Ksiegowy. Spotka stosuje spdjne zasady ksiegowe
prezentujgc dane finansowe w sprawozdaniach finansowych i okresowych
raportach gietdowych. Emitent prowadzi ksiegi rachunkowe w zintegrowanych
systemach informatycznych. Dostep do zasobow systemu jest ograniczony
procedurami miedzy innymi poprzez nadanie uprawnien upowaznionym
pracownikom wytacznie w zakresie powierzonych im zadan. Spétka prowadzi
rejestry oséb majacych dostep do danych poufnych.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych jednym z podstawowych
mechanizmow kontrolnych jest okresowa weryfikacja sprawozdan finansowych
przez niezaleznego biegtego rewidenta, ktéory dokonuje przegladu
sprawozdania poétrocznego oraz bada roczne sprawozdanie finansowe.

Odzwierciedleniem skutecznosci stosowanych procedur kontroli i zarzadzania
ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych jest wysoka
jako$¢ tych sprawozdan, ktérej potwierdzeniem sg opinie bez zastrzezen
wydawane przez bieglych rewidentéw z badania niniejszych sprawozdan
finansowych.

Po dokonaniu oceny w sprawie wyodrebnienia jednostki organizacyjnej
petnigcej funkcje kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance
oraz funkcji audytu wewnetrznego Rada Nadzorcza za Komitetem Audytu
uznaje, iz wydzielanie takiej jednostki nie jest konieczne.

5. Ocena sposobu wypeitniania przez Spoétke obowiazkow informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad ftadu korporacyjnego, okreslonych
w Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotyczacych informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw
wartosciowych zgodnie z zasada I1.Z2.10.3 ,,Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW 2016"
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Rada Nadzorcza ocenita, ze Spodtka w sposob nalezyty wypetnia swoje
obowigzki informacyjne oraz stosuje sie do zalecen i zasad wynikajacych
z ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW 2016”, poza wytgczeniami,
o ktérych Spétka informowata poprzez system EBI w raporcie 1/2018 z dnia
8 marca 2018 roku, jak i na swojej stronie internetowej.

6. Ocena racjonalnosci prowadzonej przez Spotke polityki dotyczacej
dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym
charakterze zgodnie z zasadq II.Z.10.4 , Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW 2016"”

Spoétka nie prowadzita w roku 2018 tego typu dziatan o istotnym znaczeniu.

7. Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie podziatu zysku za 2018 rok
Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu IFIRMA SA w sprawie
propozycji Zarzadu co do podzielenia zysku za 2018 rok w kwocie w kwocie
1 349 tys. zt w nastepujacy sposdb:

- kwote 512 000 zt (pieéset dwanascie tysiecy ztotych) wyptacong tytutem
zaliczki na dywidende za 2018 rok rozliczy¢ z zysku 2018,
- pozostatg kwote przeznaczy¢ na Kapitat Zapasowy.

Whniosek Zarzadu jest zgodny z Politykg dywidendowg uchwalong 24 kwietnia
2017 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

8. Ocena sytuacji Spotki

Rada Nadzorcza, po analizie przedtozonych sprawozdan i wynikéw IFIRMA SA

w roku 2018, dziatajac w mys$| zasad ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na

GPW 2016" ocenia, ze:

1) informacje finansowe przedstawione przez Spoétke sg rzetelne a metody
przyjete w polityce rachunkowosci Spoétki sg konsekwentnie stosowane,

2) gtébwne ryzyka zdefiniowane i opisane przez Zarzad w sprawozdaniu
z dziatalnosci Zarzadu za 2018 rok, a w tym zwigzane z przestrzeganiem
obowigzujacych  przepisbw prawa i regulacji, s prawidlowo
identyfikowane, zarzadzane i podane do publicznej wiadomosci,

3) sytuacja finansowa Spétki jest bardzo dobra.

Aktualna sytuacja IFIRMA SA jest bardzo dobra. Spotka stabilnie rozwija sie
osiggajac coraz wyzsze przychody, ktére w 2018 roku wzrosty o 14%
i wynosity ponad 17 min zt. Przychody zostaty wypracowane przede wszystkim
przez serwis i BR ifirma.pl, ktérych udziat w catkowitych przychodach Spéfki
wyniost prawie 88%. Przychody z pozostatych dziatalnosci tj. dziatu rekrutacji
i outsourcingu oraz dziatu tworzenia oprogramowania znaczaco spadty.

Wzrost przychoddw serwisu i BR ifirma.pl to zastuga rosnacej ilosci przepiséw
oraz poziomu ich skomplikowania, co sktania coraz wiecej matych
przedsiebiorcow do korzystania z ustug specjalistbw w dziedzinie matej
ksiegowosci. Spoétka rozwijajac serwis ifirma.pl poprzez automatyzacje
i informatyzacje proceséw w tych firmach, jak rdéwniez procesow
wewnetrznych, wykorzystuje potrzebe przedsiebiorcéw skupienia sie na
swojej dziatalnosci operacyjnej.

Z kolei koszty dziatalnosci podstawowej wzrosty o 21%. Nalezy zwréci¢ uwage
na fakt, ze gtownym ich sktadnikiem sg koszty osobowe stanowigce
w kosztach dziatalnosci operacyjnej ponad 63% w 2017 roku a w 2018 juz
68% i to one wykazaty najwiekszg dynamike. Catkowite koszty zatrudnienia
uwzgledniajagc wynagrodzenia i narzuty wzrosty w stosunku do 2017 roku
0 33%.
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Na wzrost kosztow osobowych miat wptyw wzrost zatrudnienia oraz ogdlny
wzrost kosztow pracy w zwigzku z aktualng sytuacjg na rynku pracy, ktéra
sprzyja ekspertom z dziedziny informatyki, kadrze menedzerskiej
i specjalistom finansowo-ksiegowym i witasnie dzieki znaczgcemu wzrostowi
wynagrodzen rok 2018 byt dla Spoétki wyjatkowy w kontekscie poprawy jej
konkurencyjnosci na rynku pracy.

Sam wzrost zatrudnienia wynika przede wszystkim ze zwiekszenia
zatrudnienia w dziale BR ifirma.pl, gdzie mozna bylo zaobserwowac,
w zwigzku z wejsciem obowigzkowego JPK, wieksze zainteresowanie klientéw
ustugami ksiegowymi.

W kosztach roku 2018 znajdujg sie rowniez koszty prowadzenia prac
programistycznych nad OctoCRM i Digitape wynoszgace odpowiednio
404 tys. zt i okoto 370 tys. zt, ktére w kosztach 2017 roku pojawity sie
dopiero pod koniec trzeciego kwartatu i w sumie w 2017 roku wyniosty
169 tys. zt.

Ponadto rok 2018 byt dla Spotki wyjatkowy w kontekscie poprawy jej
konkurencyjnosci na rynku pracy poprzez znaczgcy wzrost wynagrodzen.

Spotka nadal bedzie koncentrowaé swoje dziatania na rozwoju serwisu
ifirma.pl i Biura Rachunkowego. Natomiast ogdlna sytuacja Spotki pozwala na
rozwoj rownoczesénie dwoch nowych systemow (OctoCRM i Digitape), celem
wyjscia z ofertg na rynek globalny, w czym spdtka upatruje cele
i szanse na przysztosé.

9. Oswiadczenia wymagane Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (t.j.
Dz. U. z 2018 r. poz. 757 z pézniejszymi zmianami)

Rada Nadzorcza podjeta nastepujace uchwaty:
* Uchwata nr 3/2019 w sprawie wydania oswiadczenia Rady Nadzorczej
dotyczacego wyboru firmy audytorskiej
= Uchwata nr 4/2019 w sprawie wydania oswiadczenia Rady Nadzorczej
dotyczacego dziatania Komitetu Audytu
= Uchwata nr 5/2019 w sprawie oceny Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci IFIRMA SA za rok 2018 i Sprawozdania Finansowego
IFIRMA SA za rok 2018 wraz z uzasadnieniem w zakresie ich zgodnosci
z ksiegami, dokumentami i ze stanem faktycznym

V. Podsumowanie
Po zapoznaniu sie z informacjami oraz materiatami przedstawionymi przez Zarzad
Spoétki, Rada postanawia rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie
nizej wymienionych dokumentéw:
- Sprawozdanie z dziatalnosci IFIRMA SA w 2018 roku,
- Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za 2018 rok,
- propozycje co do podziatu zysku za 2018 rok.

Rada réwniez wnosi o udzielenie wszystkim cztonkom Zarzadu absolutorium z
wykonania przez nich obowigzkéow w roku 2018.

Wroctaw, 29 marca 2019 Podpisy Czlonkéw Rady Nadzorczej:
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